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1. VORWORT

Jeden Tag schenkt uns die Sonne tausendfach Mal mehr Energie als die
Menschen dieser Welt gemeinsam verbrauchen kénnen.

Bevolkerungswachstum und zunehmende Industrialisierung steigern den Bedarf
an Energie mit groBer Geschwindigkeit. Gleichzeitig gilt es, die globale CO,-
Emission innerhalb klrzester Zeit spurbar zu reduzieren, um einen maoglicher-
weise katastrophalen Klimawandel vermeiden zu helfen.

Untersuchungen haben gezeigt, dass in den Wusten dieser Erde gentigend
saubere Energie generiert werden konnte, um die Menschheit nachhaltig zu
versorgen.

FUr viele Lander in den WUstenregionen kénnte diese Entwicklung der Weg aus
der Armut sein.

GroBe geplante Projekte, die auch die Nutzung von Solarenergie aus der Wiste
vorsehen, bedurfen einer internationalen Koordinierung und enormer finanzieller
Quellen. Bis zur praktischen Umsetzung werden noch Jahre vergehen.

Unsere guten Beziehungen zu vielen Entscheidungstragem in den Wustenstaaten am Arabischen Golf bringen uns in die
privilegierte Situation, beim Start der Nutzung der Sonnenkraft in dieser Region aktiv mitzuwirken. Im Vergleich zum Bedarf
der Menschheit sind das erste kleine Schritte, die allerdings jetzt vollzogen werden!

Die O\—Férder\émpler der Golf-Kooperationsstaaten (GCC — Gulf Cooperation Council) haben erkannt, dass sie sich auf die
Zeit nach dem Ol vorbereiten mussen und sie nehmen Verantwortung, den CO,-Footprint, an dem sie nicht unerheblich
beteiligt sind, drastisch zu reduzieren.

Oman ist in der Umsetzung zur Nutzung ermeuerbarer Energien in der Region als vorbildlich zu bezeichnen und setzt, neben
anderen Initiativen zur Erzeugung sauberen Stroms, einzelne Photovoltaik-Pilotprojekte mit uns - als Projektentwickler - um. Im
Gegensatz zu vielen anderen Beteiligungsmodellen ergibt sich so fUr interessierte Investoren die Moglichkeit, an den luk-
rativen Wachstumsphasen, ganz vome in der Wertschopfung, beteiligt zu sein. Wenn andere Unternehmen Ublicherweise
Investoren suchen, um langfristig von fixen Einspeisevergttungen zu profitieren, sind wir auf der Verkauferseite.

Dieses Beteiligungsangebot erméglicht Ihnen einen privilegierten Zugang zu einem exklusiven Projekt, bei dem Siemens AG
als Generalunternehmer agieren wird und die termingerechte Fertigstellung der Anlage in definierter erstklassiger Qualitat
zum Festpreis garantiert. Das Sultanat Oman stellt Grundstlcke zur Verflgung und garantiert fixe Abnahmepreise.

Wir grinden die Projektgese\lsobaﬁen, an denen Sie sich mittelbar beteiligen, bringen alle Partner zusammen und schlieBen
alle notwendigen Vertrage. Der Ubergang von der Projektgesellschaft zur Betreibergesellschaft ist sehr profitabel. An dieser
Wertsteigerung kénnen Sie partizipieren.

Die Beteiligungszeit betragt voraussichtlich nur finf Jahre. Innerhalb dieser Zeit wollen wir Inr eingesetztes Kapital mindestens
verdoppeln.

Ich lade Sie herzlich ein, bei dieser attraktiven Investition mitzumachen.

David Heimhofer
Chairman Terra Nex Gruppe
Leiter Projekt-Management Photovoltaik Oman
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2. ERKLARUNG DER PROSPEKTVERANTWORTLICHEN

Die best select Vertriebsgesellschaft mbH mit eingetragenem Sitz in Bad Aibling (im Folgenden ,Anbieterin®) Ubernimmt die
Verantwortung fur den Inhalt dieses Verkaufsprospekts (im Folgenden ,Verkaufsprospekt” oder ,Prospekt”) und erklart, dass
inres Wissens die Angaben in diesem Verkaufsprospekt richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

FUr den Inhalt dieses Verkaufsprospekts sind alle bis zum Datum der Aufstellung dieses Verkaufsprospekts tatsachlich
bekannten oder von der Anbieterin erkennbaren Sachverhalte relevant. Alle Angaben und Sachverhalte wurden sorgféltig
gepruft und entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung.

Das vorliegende Beteiligungsangebot wurde von der Anbieterin nach bestem Wissen auf der Grundlage der geltenden Ver-
trdge und der einschlagigen gesetzlichen Bestimmungen sowie der Praxis der Finanzverwaltung erstellt. Angalben, bei denen
Dritte als Quellen genannt werden, sind nicht von der Anbieterin gesondert Uberprtift worden.

Sémtliche zukunftsbezogenen Finanzangaben in diesem Verkaufsprospekt sind Prognosen. Anderungen der Gesetze und
deren Auslegung durch die Gerichte sowie Anderungen der Verwaltungspraxis (jeweils auch rlickwirkend) und des wirt-
schaftlichen Umfeldes, die sich auf das Beteiligungsangebot auswirken, kénnen nicht ausgeschlossen werden.

Jedem Anleger wird empfohlen, im eigenen Interesse die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Angaben, insbesondere
die Risikofaktoren (siehe Kapitel 4. ,\Wesentliche Risiken der Vermodgensanlage”) und steuerlichen Rahmenbedingungen,
unter Berlicksichtigung seiner personlichen Situation kritisch zu wirdigen und ggf. fachkundigen Rat Dritter einzuholen.

Datum der Prospektaufstellung: 27. Dezember 2010

Anbieterin: best select Vertriebsgesellschaft mbH
Harthauser Str. 42 b
83034 Bad Aibling
HRB-Nr. 18638
des Amtsgerichts Traunstein

der best select Vertriebsgesellschaft mbH

Nachtriage zum Verkaufsprospekt:
Sollte zu diesem Verkaufsprospekt ein Nachtrag erstellt werden, wird dieser den Anlegem nach Wahl der Anbieterin per
Post, Telefax oder mit Zustimmung des Anlegers per elektronischer Post bekannt gegeben. Nachtrage werden bei der
best select Vertriebsgesellschaft mbH, Harthauser Str. 42 b, 83034 Bad Aibling, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten
und auf deren Homepage verdffentlicht.

4 | Middle East Best Select GmbH & Co. Zwelte KG
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3. BETEILIGUNGSANGEBOT IM UBERBLICK

3.1. Rahmendaten der Beteiligung

Gegenstand der Investition Projektentwicklungsbeteiligung/indirekte Betelligungen an Solarkraftwerken/
Photovoltaik-Anlagen im Rahmen der Umsetzung der energiepolitischen Zielsetzun-
gen der Regierung von Oman

Anbieter best select Vertriebsgesellschaft mbH, Bad Aibling, Deutschland
Prospektverantwortung

Fondsgesellschaft Middle East Best Select GmbH & Co. Zweite KG, Bremen, Deutschland
Asset-Manager und Terra Nex Financial Engineering AG, Zug, Schweiz

Investment-Berater (nachfolgend die ,Investmentberaterin®)

Mindest-Beteiligung Kommanditbeteiligungen bzw. Treugeberanteile Uber die Treuhand-Kommanditistin

an der Fondsgesellschaft - Mindestbeteiligung: 250.000 €
Hohere Betrage mussen durch 50.000 € teilbar sein.

Agio 3% der Kapitalanlage
Investitionsquote 91,73%
Zielvolumen 10.000.000 € zuztglich 3% Agio

Erhéhung um bis zu 10.000.000 € zuzUglich 3% Agio moglich

Mindestvolumen 3.000.000 € zuztglich 3% Agio

Laufzeit Grundsétzlich 5 Jahre (bis 31. Dezember 2015)

Verlangerung bis 31. Dezember 2016 durch Komplementarin, dardber hinaus
durch Gesellschatfterbeschluss mit Zustimmung der Komplementarin moglich.

Vorzeitige Aufldsung durch Gesellschafterbeschluss mit Zustimmung der Komple-
mentarin moglich, wenn die Fondsgesellschaft bereits vor inrem regularen Ende
Gewinne in Hohe des Doppelten des eingezahlten Kapitals erzielt hat.

Zeichnungsfrist Bis 31. Dezember 2011; frihere SchlieBung durch die Geschaftsleitung jederzeit
ab Erreichen von 3 Mio. € mdglich.

Verlangerung durch Gesellschatterbeschluss mit Zustimmung der Komplementéarin

maoglich.
Einkunftsart Einkiinfte aus Gewerbebetrieb
Gewinnverteilung Erst wenn die Kommanditisten ihr eingezahltes Kapital (ohne Agio), zuzlglich eines

Gewinns von 100% (entspricht einer Verdoppelung des Kapitals) zurlickerhalten
haben, wird das Fondsmanagement am dartiber hinausgehenden Gewinn erfolgs-
abhangig beteiligt (Komplementéarin: 42%; Investmentberaterin: 28%).

Finanzierung Die Fondsgesellschaft finanziert sich ausschlieBlich aus Eigenkapital. Fremdkapital
auf Fondsebene ist nicht vorgesehen.

6 | Middle East Best Select GmbH & Co. Zweite KG
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3.2. Beispiel-Berechnung einer Beteiligung

Beispielhafte Darstellung einer Beteiligung in Hohe von 250.000 EUR exklusive Agio. Annahme: Kapitalverdoppelung

2010/2011 2012 2013 2014 2015 Summe
Einzahlung - 250.000 - 100 %
Ausschuttungen/ 62.500 50.000 65.000 322.500 | + 200 %
Kapitalrickzahlung
Gebundenes - 250.000 - 187.500 - 137.500 -72.500 + 250.000 | + 100 %
Eigenkapital

3.3. Die Strategie des Fonds

Die Investmentberaterin dieses Betelligungsangebots, die
Terra Nex Gruppe, mit Sitz in der Schweiz und Bahrain, ver-
fugt Uber ein exzellentes Beziehungsnetzwerk in den Lan-
dern der Golf-Kooperationsstaaten (GCC / Gulf Cooperation
Council: Bahrain, Katar, Kuwait, Oman, Saudi Arabien und
Vereinigte Arabische Emirate). Die Beziehungen zu Mitglie-
dern des Konigshauses von Oman und zu einflussreichen
Entscheidungstrégern in Oman, bilden die Voraussetzung
fur diese interessante Investitions-Chance zu Beginn der
Wertschopfung, die Ublicherweise nur lokalen Investoren
vorbehalten bleibt.

Vor dem Hintergrund dieser etablierten Beziehungen kann
sich die Fondsgesellschaft, indirekt, Uber eine eigens zu
diesem Zweck eingerichtete Beteiligungsgesellschaft in
Bahrain, an der Entwicklung von Projektgesellschaften zur
Errichtung von Photovoltaik-Kraftwerken in Oman mit einer
GroBenordnung von 50 MW bis 80 MW betelligen und Ge-
schéftsanteile an diesen Gesellschaften erwerben. Die Pro-
jektgesellschaften bringen die Partner zusammen, die zum
Bau und zum Betreiben von groBen Photovoltaik-Anlagen
bendtigt werden, handeln alle notwendigen Vertrage aus und
schlieBen das PPA (Power Purchase Agreement / Stromalb-
nahmevertrag) mit der staatlichen Procurement-Gesellschaft
(OPWP). Der Staat Oman stellt Baugrund zur Verfugung.
Sobald alle Partner vertraglich gebunden sind, die Erstellung
der Solaranlage, deren Betrieb und die garantierte Strom-
lieferung sichergestellt sind und sobald das unterschriebe-
ne PPA vorliegt, wird eine Wirtschaftsprifungsgesellschatt,
voraussichtlich Ernst & Young, mit der Neubewertung der
Projektgesellschaft bzw. deren Anteilswerte beauftragt.

Im Rahmen der folgenden Kapitalerndhung, zur Beschaffung
weiteren Eigenkapitals zur Finanzierung der Photovoltaik-An-
lage, zahlen die neuen Investoren jetzt den neu festgelegten,
hoheren Anteilspreis. Die Fondsgesellschaft plant zu diesem
Zeitpunkt, alle Bezugsrechte aus der Kapitalerhdhung bei
der Projektgesellschaft zu verkaufen.

Die Liquiditat, die aus dem Verkauf der Bezugsrechte gene-
riert wird, soll dazu verwendet werden, die geplanten ersten
Ausschuttungen an die Anleger des Beteiligungsangebots
zu realisieren. Fur Ausschittungen nicht benttigte Liquiditat
soll zum Kauf neuer Anteile verwendet oder, wenn méglich,
in neue Photovoltaik-Kraftwerkprojekte in der ersten Phase
der Wertschdpfungskette investiert werden.

Verbleibende Anteile in der Gesellschaft, die jetzt operative
Gewinne erwirtschaften, generieren voraussichtlich jahrliche
Dividenden in deutlich zwelistelliger Hohe, die ebenfalls fur
Ausschuttungen an die Anleger des Betelligungsangebots
verwendet werden kénnen.

Es ist geplant in zwei bis drei Photovoltaik-Projektgesell-
schaften in Oman zu investieren, um im vorgesehenen Zeit-
raum von funf Jahren mindestens eine Kapitalverdoppelung
fur die Anleger des Beteiligungsangebots zu realisieren. Er-
lauben die erzielten Wertsteigerungen schon vor Ablauf der
funf Jahre, den Anlegern das eingezahlte Kapital (ohne Agio)
zuzlglich eines Gewinns von mindestens 100% zurlickzu-
zahlen, kann die Fondsgesellschaft - mit Zustimmung der
Gesellschafter - auch schon friher aufgelost werden.

Anlasslich der Des-Investition bei Fondsende werden alle
Anteile an den Photovoltaik-Gesellschaften verkauft. Die
Gewinne und Erlése laufen zunachst in der zwischenge-
schalteten Investment-Gesellschaft in Bahrain auf, um dann
an die Fondsgesellschaft weitergeleitet zu werden. Auch
ein Verkauf oder Borsengang der Investment-Gesellschatft
in Bahrain, durch welche noch zusétzliche Ertrége flur den
Anleger generiert werden kdnnen, ist méglich.

Nettoertrage die Uber 100% des investierten Kapitals hinaus-
gehen, werden zwischen den Anlegern und dem Manage-
ment im Verhaltnis 30:70 geteilt. Somit beteiligt sich das
Management erst am Gewinn, wenn die Anleger bereits
eine Kapitalverdopplung erreicht haben.

sinvestieren mit den Kénigshauserns | 7
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3.4. Das Beteiligungskonzept

spéateren Zeitpunkt (frihestens ab dem 1. Januar 2012) in
eine direkte Beteiligung als Kommmanditist umzuwandeln, die
der Anleger nach seiner freien Wahl dann ebenfalls von der
Treuhand-Kommanditistin verwalten lassen oder selbst ver-

Zun&chst kann sich ein Anleger an der Middle East Best
Select GmbH & Co. Zweite KG (die ,Fondsgesellschaft) nur
mittelbar als Treugeber Uber die Treuhand-Kommanditistin,
die INTEGRA Treuhandgesellschaft mbH, beteiligen. Der
hierzu zwischen dem Anleger und der Treuhand-Komman-  walten kann.

ditistin durch Unterzeichnung der Beitrittserklarung abzu-
schlieBende Treuhand- und Verwaltungsvertrag ist diesem  Das nachfolgende Strukturdiagramm fasst die wesentlichen

Verkaufsprospekt als Anhang 2 beigefligt. Der Anleger hat ~ Grundzlige der geplanten Zielstruktur (in Form einer verein-
jedoch die Moglichkeit, seine indirekte Beteiligung zu einem  fachten Darstellung) zusammen.

Strukturiiberblick

Anleger Treuhand- Beteiligungsgesellschaft
(Treugeber) kommanditistin Middle East Best Select
GmbH & Co. Zweite KG
| 4 /
Komplement&rin /
Middle East Best /

Select Fonds GmbH >
Bremen S~
Y
/ /

(@)
(0]
= Asset Manager o
5 Vermdgensverwalter Beteiligungsgesellschaft S
o ~ TemaNex Middle East Best Select NTECHA Conpt
m F\mazncwa\ Eng\neer\ng GmbH & Co. Zweite KG Minchen
1, ug, Schweiz T —
o: Munchen 1
(7]
D
&
/
/
Sonstige Berater
/ Steuerberater
/ Rechtsanwalte
/ / Gutachter
Wirtschaftsprifer
~ ¢ P
l /
| V

Beteiligungsgesellschaft  Investmentgesellschaft Projektgesellschaft

Middle East Best Select Middle East Best Select

GmbH & Co. Zweite KG Solar Invest W.L.L. Photovoltaik Oman

Bremen Bahrain

Gewinne/Erlose
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3.5. Die geplanten Anlagegegensténde (Photovoltaikparks)

Die Regierung von Oman will bis 2020 erreichen,
dass mindestens 10% der Energie-Versorgung aus
erneuerbaren Energiequellen stammt. \Von einem
entsprechenden Dekret des Sultans von Oman war in der
Presse zu lesen.

Fur die kommenden Jahre sind in Oman deshalb Anlagen mit
einer Kapazitat von ca. 1,4 GW geplant, die Strom aus er-
neuerbaren Ressourcen erzeugen mussen. Die Investment-
beraterin des Beteiligungsangebots, die Terra Nex Group,
hat gemeinsam mit dem Projekt- und Finanzierungspartner,
ADIH - Abu Dhabi Investment House in Abu Dhabi, fur
die Regierung von Oman Plane entwickelt, die landesweit
die Installation von sechs Photovoltaik-Anlagen vorsehen.
Diese geplanten Photovoltaik-Standorte sind ein wichtiger
Schritt fUr die kunftige Stromversorgung des Landes mit er-
neuerbaren Energien.

Ubersicht der geplanten Standorte in Oman:

= 50 MW Solar Park Al Barka 1
= 50 MW Solar Park Sur

= 80 MW Solar Park Salalah

= 50 MW Solar Park Muscat

= 80 MW Solar Park Sohar

= 80 MW Solar Park Al Barka 2
Anmerkung:

Das Private Placement wird nicht zwingend in alle diese
Projekte investieren kénnen.

3.6. Die Anbieterin

Die best select Vertriebsgesellschaft mbH (die ,Anbieterin®)
ist ein spezialisiertes Emissionshaus, das im Jahr 2008
eigens gegrundet wurde, um o6ffentlich und privat platzier-
te Angebote fUr privilegierte Middle East Beteiligungen in
Deutschland aufzulegen und, um die neue Produktmarke
,Middle East Best Select” in Deutschland zu etablieren:

Die Gesellschafter und die GeschéaftsfUihrung bestehen aus
erfahrenen Managern der Finanzbranche, die gemeinsam
auf Uber 100 Jahre Erfahrung im Kapitalanlagemarkt zurtick-
greifen kénnen.

3.7. Platzierungszeitraum, Mittelbare Beteiligung
der Anleger, Mindestbeteiligung

Das Angebot beginnt am 27. Dezember 2010. Die Platzie-
rungsphase endet grundsatzlich am 31. Dezember 2011.
Eine Verlangerung der Platzierungsphase bedarf eines Ge-
sellschafterbeschlusses und der Zustimmung der Komple-
mentérin der Fondsgesellschatt.

Im Rahmen des vorliegenden Beteiligungsangebots ist ge-
plant, durch die Ausgabe von Treuhandbeteiligungen Eigen-
kapital in Héhe von ca. 10 Mio. € und bis zu 20 Mio. € ein-
zuwerben, Entsprechend ist die Treuhand-Kommanditistin
unter Befreiung von den Beschrankungen des § 181 BGB
bevollmachtigt, ihr Kommanditkapital (Summe der Haft- und
zusétzlichen Pflichteinlagen) durch Aufnahme von Treu-
gebern ohne Zustimmung der Mitgesellschafter bis zum
31. Dezember 2011 auf bis zu 20 Mio. € (,maximales Plat-
zierungsvolumen®) zu erhdhen.

Ist das maximale Platzierungsvolumen erreicht, wird die
Treuhand-Kommanditistin keine weiteren Angebote der An-
leger annehmen. DarUber hinaus kann die Komplement&-
rin entscheiden, dass die Treuhand-Kommanditistin keine
weiteren Angebote der Anleger annehmen darf, soweit die
bereits erfolgten Angebote einen Betrag von 3 Mio. € (,Min-
destplatzierungsvolumen*) Ubersteigen.

Solte bis zum 31. Dezember 2011 ein Mindestplatzierungs-
volumen in Héhe von 3 Mio. € nicht erreicht werden, kann die
Komplementérin  entscheiden, das Beteligungsangebot nicht
fortzufUhren und die Fondsgesellschatt rickalbzuwickeln. In Be-
zug auf Anleger, die ihrer Einlageverpflichtung bereits nachge-
kommen sind, erfolgt die Rlckabwicklung in der Weise, dass
diese Anleger inre bereits eingezahlte Pllichteinlage und das Agio,
abzUglich entstandener Kosten, zurlickerhalten. Eine Verzinsung
erfolgt nicht. Vom Anleger individuell getétigte Ausgatoen werden
nicht erstattet (vgl. Abschnitt 4.3.1 des Risikokapitels).

Die Einlage jedes sich Uber den Abschluss eines Treuhand-
und Verwaltungsvertrags mit der Treuhand-Kommandiitistin indi-
rekt beteligenden Treugebers muss mindestens auf 250.000 €
oder einen héheren, durch 50.000 ohne Rest teilbaren Betrag
lauten. In begrindeten Einzelfallen kénnen mit Zustimmung der
Komplementarin Treugeber mit einer niedrigeren Mindestbeteili-
gung (Mindestpflichteinlage) aufgenommen werden, die jedoch
nicht weniger als 200.000 € betragen darf. Femer ist grund-
sétzlich ein Agio in Hohe von 3,0 % bezogen auf den jewelligen
Kapitalanteil zu zahlen. Im Einzelfall kann die Komplementérin
nach eigenem Emessen ein Agio in abweichender Hohe zu-
lassen oder auf dieses ganz verzichten.

Dartiber hinaus enthalt der Gesellschaftsvertrag Vorgaben
dazu, wer sich als geeigneter Anleger an der Fondsgesell-
schaft beteiligen kann (vgl. Abschnitt 8.2.4).

sInvestieren mit den Kénigshausermns | 9
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Es ist keine Aufnahme von Fremdkapital auf Fondsebene
vorgesehen.

3.8. Entgegennahme der Beitrittserklarung

Der Treugeber macht der Treuhand-Kommanditistin in der
Beitrittserklarung ein Angebot auf Abschluss des Treuhand-
und Verwaltungsvertrags. Der Treugeber ist an sein Angebot
fur die Dauer von 30 Tagen ab Unterzeichnung des Zeich-
nungsscheins gebunden, es sei denn er widerruft seine Bei-
trittserklarung nach MaBgabe der ihm erteilten Widerrufsbe-
lehrung fristgerecht. Die Treuhand-Kommanditistin ist nicht
zur Annahme des Angebots eines Anlegers zum Abschluss
des Treuhand- und Verwaltungsvertrags und damit auf des-
sen mittelbaren Beitritt zur Gesellschaft verpflichtet.

3.9. Einzahlung der Einlage, Wirksamwerden des
Beitritts und Widerruf

Das von den Anlegern der Fondsgesellschaft einzuzahlende
Beteiligungskapital und das Agio sind spétestens 14 Tage
nach Zugang des Informationsschreibens der Treuhand-
Kommanditistin Uber die Annahme des Angebots auf den
Abschluss des Treuhandvertrags zur Zahlung fallig. Grund-
sétzlich tritt der Anleger erst mit Volleinzahlung des gezeich-
neten Kapitals nebst vereinbarten Agios der Gesellschatt als
Treugeber bei. Erbringt er seine Einzahlung daher nicht oder
nicht rechtzeitig, so kann er seine Gesellschafter-/Treuge-
berrechte erst spater oder ggfls. gar nicht geltend machen.
Im Fall des Zahlungsverzugs kann die Treuhand-Kommandi-
tistin den Treuhand- und Verwaltungsvertrag kindigen und —
vorbehaltlich eines Beitritts zur Fondsgesellschaft mit einem
geringeren Anlagebetrag — damit einen Beitritt des Anlegers
zur Gesellschaft insgesamt vereiteln.

FUr Einzelheiten siehe Kapitel 11 ,Abwicklungshinweise".
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Der mittelbare Beitritt eines Anlegers zur Fondsgesellschaft
ist bewirkt, wenn der Anleger den Treuhand- und Verwal-
tungsvertrag mit der Treuhand-Kommanditistin abgeschlos-
sen und das von ihm gezeichnete Kapital vollstandig jeweils
zuzUglich des in der Beitrittserklarung vereinbarten Agios auf
den gesamten Zeichnungsbetrag auf das in der Beitrittser-
klarung angegebene Konto der Gesellschaft eingezahlt hat.
Ausnahmsweise kann die Treuhand-Kommanditistin mit Zu-
stimmung der Komplementarin auf die Voraussetzung der
Volleinzahlung fur den Beitritt des Treugebers verzichten.

Die Komplementérin kann einen erfolgten mittelbaren Beitritt
aber mit einer Frist von drei Wochen ab Kenntnis des Wi-
derrufsgrunds widerrufen (aufldsende Bedingung), wenn ein
wichtiger Grund in der Person des Treugebers vorliegt, der
dessen Aufnahme unzumutbar machen wirde (z.B. Wettbe-
werber der Gesellschaft).

3.10. Weitere Leistungen der Anleger

Die Zahlungsverpflichtung aus der Anlagebeteiligung be-
schrankt sich auf die Hohe der Einlage zzgl. Agio. Darlber
hinaus haben die Anleger keine weiteren Leistungen zu
erbringen, insbesondere keine Zahlungen zu leisten. Eine
Nachschusspflicht besteht nicht.

Davon unberthrt bleiben Aufwendungen, die der Anleger
im Zusammenhang mit der Verwaltung seiner Beteiligung zu
leisten hat. Einzelheiten hierzu sind in Kapitel 8 ,Rechtliche
Grundlagen” dargestellt. Eine etwaige Haftung des Anlegers
fur Kapitalrickzahlungen bleibt ebenfalls unberthnrt (vgl. Ka-
pitel 8.2.17 ,Haftung").

3.11. Griindungskosten und weitere Kosten

Grundungskosten bis zu 10.000 € tr&gt die Fondsgesell-
schaft. Soweit die Gesellschafter Grindungskosten veraus-
lagt haben, sind ihnen diese zu erstatten.

Die Grundungskosten werden nach Ende der Platzierungs-
phase allen als Treugeber oder Direktkommanditisten bei-
getretenen Gesellschaftern im Verhéltnis ihrer Beteiligung
zUeinander zugerechnet.

Die weiteren fondsabhéngigen Kosten (u.a. Beratung und
Vertriebskosten fUr die Auflage des Fonds) und die laufen-
den Kosten tragt ebenfalls die Gesellschaft und damit mit-
telbar die Anleger (zu den Kosten siehe Kapitel 7 ,Plan- und
Prognoserechnungen’).

Eigene Kosten fur Telefon, Internet, Porti sowie die Einzah-
lung des Anlagebetrags, die Teilnahme an Gesellschafter-
versammlungen usw. hat der Anleger selbst zu tragen. Der
Anleger hat auBerdem die Kosten, Auslagen und Gebuhren,
die im Zusammenhang mit der Ubertragung der mittelbaren
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Beteiligung anfallen, zu tragen. Gleiches gilt fur die Kosten,
die durch den Wechsel in eine unmittelbare Beteiligung als
Kommanditist (insbesondere die Kosten einer notariellen Be-
glaubigung der Handelsregistervollmacht) sowie durch deren
Ubertragung der Betelligung und Ausscheiden entstehen.
AuBerdem konnen Kosten bei Auskinften aus dem Gesell-
schafter- und dem Treugeberregister entstehen. Die Treu-
hand-Kommanditistin behélt sich ferner vor, bei verspéteter
Mitteillung der Sonderwerbungskosten eine Vergltung dem
Anleger in Rechnung zu stellen. Die Erben eines Anlegers,
auf die die Beteiligung Ubergeht, haben die der Treuhand-
Kommanditistin und der Fondsgesellschaft aus dem Erbfall
entstehenden Kosten zu erstatten. Der Gesellschaftsvertrag
der Fondsgesellschaft (§ 33) sieht vor, dass der Anleger die
Fondsgesellschaft fur bestimmte gewerbesteuerliche Nach-
teile zu entschéadigen hat.

Zu den steuerlichen Auswirkungen der Beteiligung fur den
Anleger wird auf die AusfUhrungen in Kapitel 9 des Verkaufs-
prospekts verwiesen. Insbesondere tragt der Anleger die in
Bezug auf den inm zugeordneten Kommanditanteil anfallen-
den personlichen Steuern und eventuelle Steuerberatungs-
kosten.

3.12. Beteiligungsdauer und Méglichkeit der
Kiindigung der Beteiligung, Ausschluss
und Abfindung

Die Laufzeit der Fondsgesellschaft dauert geméal dem Ge-
sellschaftsvertrag bis zum 31. Dezember 2015, Die Dauer
der Fondsgesellschaft kann durch die Komplementarin bis
zum 31. Dezember 2016 verlangert werden. Die Gesell-
schafterversammlung kann eine dartber hinausgehende
Verlangerung der Dauer der Gesellschaft mit einer Mehrheit
von 75% der abgegebenen Stimmen und der Zustimmung
der Komplementarin beschlieBen. Daneben kann die Ge-
sellschafterversammliung unter denselben Mehrheits- und
Zustimmungserfordermissen eine vorzeitige Auflosung der
Fondsgesellschaft beschlieBen, wenn diese bereits vor ih-
rem reguldren Ende zum 31. Dezember 2015 Gewinne
erzielt hat, die das Doppelte des von den Gesellschaftern
eingezahlten Kapitals Ubersteigen.

Entsprechend der Regelung im Gesellschaftsvertrag ist eine
vorherige Kindigung nur aus wichtigem Grund méglich. Das
Recht auf eine ordentliche Kundigung ist ausgeschlossen.
Kundigungen sind schriftlich gegentber der Komplementa-
rin zu erkléaren.

Ein Gesellschafter/Treugeber kann unter den im Gesell-
schaftsvertrag bzw. dem Treuhand- und Verwaltungsvertrag
niedergelegten Voraussetzungen vorzeitig aus der Gesell-
schaft ausgeschlossen werden.

Im Fall eines vorzeitigen Ausscheidens aus der Gesellschaft

(z.B. durch Kindigung oder Ausschluss) erhalt der Anleger
eine Abfindung in Geld, die sich an einem Zeitwert der Be-
teligung des Anlegers bemisst, der nach den Regelungen
des Gesellschaftsvertrags von der Komplementérin nach
pflichtgeméaBem Ermessen festgestellt und von einem Wirt-
schaftsprifer bestétigt wird, Von diesem festgesteliten Wert
werden ein Sicherheitsabschlag in Hoéhe von 15% sowie die
Kosten der Bestatigung der Wirtschaftsprifungsgesellschatt
bzw. des Wirtschaftsprifers abgezogen.

Des Weiteren sieht der Gesellschaftsvertrag vor, dass die
Gesellschaft die Abfindung anstelle der grundsétzlichen
Auszahlung sechs Monate nach Wirksamwerden des Aus-
scheidens im Fall von Liquiditatsengpassen in maximal drei
gleichen Jahresraten auszahlen kann (bei einer Verzinsung
von 5% p.a.).

Scheidet ein Gesellschafter wegen teilweiser oder vollstan-
diger Nichterbringung seiner Einlage (rlickwirkend) aus der
Fondsgesellschaft aus, steht ihm ein Abfindungsanspruch
nur in einem solchen Umfang zu, der dem Anteil seiner er-
brachten Einlage im Verhéaltnis zu den Nominalwerten der von
ihm gezeichneten Kapitalanteile entspricht. Die Fondsgesell-
schaft erhélt in diesem Fall zudem insbesondere mindestens
das auf die urspriingliche Beteiligung des ausscheidenden
Gesellschatters vereinbarte Agio erstattet, soweit der aus-
scheidende Gesellschatter dieses nicht bereits geleistet hat.
Der Erstattungsbetrag ist hoher anzusetzen, wenn die Ge-
sellschaft einen héheren Schaden nachweist. Dies gilt ent-
sprechend fUr den mittelbaren Ausschluss von Treugebern,
die trotz noch nicht erfolgter Volleinzahlung des gezeichne-
ten Kapitals nebst vereinbartem Agio bereits mittelbar der
Gesellschatt beigetreten sind und die wegen teilweiser oder

sinvestieren mit den Kénigshausern« | 17
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vollstandiger Nichterbringung ihrer Einlage (rtickwirkend) als
Treugeber mittelbar ausgeschlossen wurden.

In den Ubrigen Fallen der teilweisen oder volistandigen Nicht-
erbringung der Einlage eines Anlegers fuhrt diese Nichter-
bringung dazu, dass der Anleger nicht an der Gesellschaft
beteiligt wird und im Falle eines bei Verzug zulassigen Ruck-
tritts der Treuhand-Kommanditistin vom Treuhandvertrag von
der Gesellschaft nur bereits eingezahlte Betréage abzlglich
des vereinbarten Agiobetrags erhalt.

Der Gesellschaftsvertrag und der Treuhand- und Verwal-
tungsvertrag sehen zudem vor, dass anstelle eines Aus-
schlusses wegen Zahlungsverzug der Kapitalanteil eines
Gesellschatfters oder Treuhéanders an der Gesellschaft auf
einen Betrag herabgesetzt werden kann, der die Vorausset-
zungen der Mindestbeteiligung und Stuckelung wahrt und

Beispielhafte Darstellung:

von den bereits geleisteten Betrdgen gedeckt ist. Fur den
Ubrigen Betrag des urspriinglich gezeichneten Kapitalanteils,
der Uber die Herabsetzung hinaus geht, gelten die vorge-
nannten Regelungen. Bei Beitritt mit einem herabgesetzten
Kapitalanteil muss der Anleger der Fondsgesellschaft bzw.
der Treuhand-Kommanditistin etwaige Schaden hieraus
(Schadenspauschale von mindestens 500 €) ersetzen.

3.13. Ergebnisverteilung

Gewinne und Liguidationserldse bis zu dem Zweifachen
des eingezahlten Kapitals verteilen sich allein auf die Ge-
sellschatfter im Verhalinis inrer Kapitalanteile. Gewinne und
Liguidationserldse, die diesen Betrag Ubersteigen, entfallen
zu 30% auf die Gesellschafter im Verhaltnis ihrer Kapitalan-
teile, zu 42% auf die Komplementérin (Erfolgsvergttung) und
zU 28% auf die Investmentberaterin (Performance Fee).

Anteil Anteil Komplementa- Anteil Terra Nex Finan-
Gesellschafter rin (Erfolgsvergiitung) cial Engineering AG
(Performance Fee)
Einlage -10.000.000€ | O€ 0€
(Gesamtsumme aller
Kapitalanteile)
Jahrliche Ausschuttungen und Vorab- 15.000.000 € 0€ 0€
entnahmen an Gesellschafter (bis
200% des gezeichneten Kapitals):
(Schluss)ausschittung von 10.000.000
€ zu verteilendes Vermogen/ Liquidati-
onserlos:
1) Verteilung von 5.000.000 € an 5.000.000 € 0€ 0€
Gesellschafter (= Erreichen der
200% des gezeichneten Kapitals)
2) Verteilung der weiteren 1.500.000 € 2.100.000 € 1.400.000 €
5.000.000 € (Ubersteigender
Gewinn)
Gesamtausschittung: 21.500.000 € 2.100.000 € 1.400.000 €
Gesamtgewinn 11.500.000 € 2.100.000 € 1.400.000 €
(nach Abzug geleisteter Einlage)

12 | Middle East Best Select GmbH & Co. Zwelte KG
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3.14. Steuerliche Behandlung
Steuerliche Behandlung in Bahrain und Oman

Die Prospektanbieterin ist dahingehend beraten worden,
dass die laufenden Einkinfte der Projekigesellschaften in
Oman einer Gewinnbesteuerung von maximal 10 % unterlie-
gen. Da Bahrain derzeit keine Steuern vom Einkommen und
Vermodgen erhebt, unterliegen die laufenden sowie auBeror-
dentlichen Einkinfte der Solar Invest Bahrain keiner Besteu-
erung. Auf Gewinnausschuttungen der Solar Invest Bahrain
an die Fondsgesellschaft wird in Bahrain weder fir Rech-
nung der Fondsgesellschaft noch fir Rechnung der Anleger
Quellensteuer einbehalten.

Steuerliche Behandlung in Deutschland

Die Fondsgesellschaft ist als Personengesellschaft steuer-
lich transparent und damit nicht Einkommensteuersubjekt.
FUr Besteuerungszwecke sind die Einkinfte der Fondsge-
sellschaft den Gesellschaftern der Fondsgesellschaft bzw.
den Uber die Treuhand-Kommanditistin beteiligten Anlegern
Zuzurechnen.

Die von der Fondsgesellschaft erzielten und den Anlegemn
anteilig zugerechneten EinkUnfte unterliegen bei diesen
grundsatzlich dem individuellen progressiven Einkommen-
steuersatz (bis zu 45%) zuztglich 5,5% Solidaritatszuschlag
und ggfls. Kirchensteuer. Die Prospektanbieterin ist dahinge-
hend beraten worden, dass auf die Ausschittungen der So-
lar Invest Bahrain an die Fondsgesellschaft das so genannte
TeileinkUnfteverfahren Anwendung findet. Danach sind nur
60% der ausgeschutteten Betrage beim Anleger einkom-
mensteuerpflichtig; mit den Anteilen an der Solar Invest
Bahrain zusammenhangende Vermbgensminderungen bzw.
Betriebsausgaben sind allerdings nur zu 60% abziehbar.

Da die Fondsgesellschatt infolge ihrer gewerblichen Pragung
grundsatzlich Gewerbesteuersubjekt ist, unterliegen die Ein-
kunfte der Fondsgesellschatt aus der Beteiligung an der So-
lar Invest Bahrain bei der Fondsgesellschaft der Gewerbe-
steuer. Diese Gewerbesteuer wird auf die Einkommensteuer
des Anlegers anteilig und pauschal angerechnet, wobei zu
erwarten ist, dass die Gewerbesteuerbelastung auf Ebene
der Fondsgesellschaft durch diese Anrechnung nicht voll-
standig kompensiert wird.

Weitere Einzelheiten sind unter Kapitel 9 ,Steuerliche Grund-
lagen” dargestellt.

3.15. Zielgruppe
Die Beteiligung an der Middle East Best Select Zweite KG,

die nur in Photovoltaik-Projektgesellschaften in Oman inves-
tiert, unterliegt den typischen Risiken des Unternehmertums.

Die Beteiligungsmdoglichkeit richtet sich deshalb an erfahrene
Investoren. Das Risiko eines Totalverlustes des Kommandit-
kapitals kann grundsétzlich nicht ausgeschlossen werden.

3.16. Stark eingeschrankte Handelbarkeit

Da es keinen etablierten Zweitmarkt fur geschlossene Fonds
gibt, ist voraussichtlich eine VerduBerung der Beteiligung
nicht oder nicht zu einem angemessenen Preis maglich. Vor
der VerauBerung und Ubertragung sollten die steuerlichen
Konseguenzen mit dem personlichen Steuerberater erdrtert
werden. Zudem ist eine Ubertragung der Beteiigung nach
dem Gesellschaftsvertrag an weitere Voraussetzungen ge-
bunden (Zustimmung der Komplementérin und ggfls. der
Treuhand-Kommanditistin, Ubertragung  grundsétzlich nur
zum 1. Januar des Kalenderjahres). Deswegen eignet sich
das Beteiligungsangebot nicht zur Anlage von Mitteln, Uber
die wahrend der Dauer der Beteiligung verflgt werden soll.

3.17. Haftung

Als Direktkommanditist haftet der Anleger in Hohe von je-
wells 1% seines gezeichneten Anlagebetrags (Hafteinlage).
Die Haftung erlischt, soweit die Einlage geleistet ist. Sie lebt
durch Auszahlungen wieder auf, durch die sich die Einlage
unter den Betrag der Hafteinlage vermindert (Einlagenrtick-
gewahr). Dies gilt auch fUr Auszahlungen im Rahmen des
Ausscheidens des Anlegers aus der Fondsgesellschaft oder
inrer Liguidation fur einen Zeitraum von funf Jahren nach
dem Ausscheiden bzw. der Liquidation. Sich als Treugeber
beteiligende Anleger sind gegentber der Treuhand-Kom-
manditistin verpflichtet, sie in entsprechendem MaBe von
einer Inanspruchnahme freizustellen oder Ersatz zu leisten
(vgl. Abschnitt 4.3.9. des Risikokapitels).

3.18. Angabenvorbehalte

Dieser Verkaufsprospekt stellt wirtschaftliche und steuerliche
Auswirkungen einer Beteiligung an der Fondsgesellschatt ty-
pisierend dar, d. h. ohne auf die individuelle Situation eines
Anlegers Bezug zu nehmen. Fur die individuelle Beurteilung
der Auswirkungen des Investments ist es erforderlich, dass
der Anleger Uber entsprechende Fachkompetenz verfugt
oder fachkundige Beratung unabh&ngiger Dritter einholt. Fur
den Inhalt des Verkaufsprospekts sind nur die bis zum Da-
tum der Prospektaufstellung bekannten oder erkennbaren
Sachverhalte maBgebend.

sInvestieren mit den Kénigshausermns | 13
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4. WESENTLICHE RISIKEN DER VERMOGENSANLAGE

Mit der Beteiligung an einem geschlossenen Fonds sind
auch Risiken verbunden. Das Middle East Best Select
GmbH & Co. Zweite KG - Private Placement richtet sich an
Anleger, die sich unmittelbar oder mittelbar als Treugeber an
einer Kommanditgesellschaft, die indirekt in Photovoltaikpro-
jekte in Oman investiert, beteiligen mochten.

Bei diesem Beteiligungsangebot handelt es sich um eine
unternehmerisch gepragte, mittelfristige Investition. Anle-
gemn, die auf eine kurzfristige VerfUgbarkeit des eingesetzten
Kapitals angewiesen sind und den Totalverlust ihrer Anlage
(inklusive Agio) nicht ohne wesentliche Folgen fur ihre wirt-
schattliche Situation hinnehmen kénnen, ist daher von einer
Beteiligung abzuraten.

Das Beteiligungsangebot wurde auf Grundlage der zum Zeit-
punkt der Prospekterstellung verfUgbaren wirtschaftlichen
Daten und der zu diesem Zeitpunkt geltenden rechtlichen
und steuerlichen Rahmenbedingungen erstellt. Spatere
Anderungen, z. B. in der Rechtsprechung, der Gesetzge-
bung oder der Verwaltungspraxis (jeweils ggf. auch rickwir-
kend) sowie unvorhergesehene tatsé&chliche Entwicklungen,
kénnen sich insbesondere auf die Ertragslage der Fonds-
gesellschaft sowie die Werthaltigkeit der geplanten Vermao-
gensanlage nachteilig auswirken.

Jeder Anleger sollte vor diesem Hintergrund seine
Entscheidung liber eine Beteiligung an der Middle
East Best Select GmbH & Co. Zweite KG erst nach
sorgfaltiger Abwagung der Risiken einer derartigen
Beteiligung treffen. Er sollte dabei insbesondere die
nachstehend aufgefiihrten wesentlichen, im Zusam-
menhang mit diesem Beteiligungsangebot stehen-
den Risiken beriicksichtigen, die auch zusammen
auftreten und dadurch verstéarkt nachteilige Auswir-
kungen auf die Beteiligung haben kénnen. Ferner
wird empfohlen, den Rat eines unabhéngigen, sach-
kundigen Beraters einzuholen.

4.1. Risiken aus dem geplanten Anlageportfolio

Unter 4.1 werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die
sich aus dem geplanten Anlageportfolio in Photovoltaikpro-
jekte in Oman ergeben. Sie wirken sich Uber die Projekt-
gesellschaften, die Zwischengesellschaft im Bahrain (Middle
East Best Select SI W.L.L. — nachfolgend die ,Solar Invest
Bahrain®) und die Fondsgesellschaft auf die Anleger (als Di-
rektkommanditisten oder Treugeber) aus und kénnen dazu
fUhren, dass Auszahlungen an die Anleger gemindert wer-
den oder vollig ausbleiben.
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4.1.1. Risiken in der Phase 1 — Entwicklung und
Vorbereitung der Errichtung der einzelnen
Photovoltaikanlagen

4.1.1.1. Blind Pool-Risiko

Das vorliegende Beteiligungsangebot hat insofern einen
Blind-Pool-Charakter, als die genauen Projektgesellschaften,
in die investiert werden soll, bei Beginn der Beteiligung noch
nicht feststehen. Auch sind die Photovoltaikprojekte in der
Projektierungsphase, so dass sie nicht in allen Einzelheiten
feststehen. Im Zeitpunkt des Eingehens der Beteiligung an
der Fondsgesellschaft weil3 der Anleger daher noch nicht,
an welchen Projekigesellschaften sich der Fonds in den
einzelnen Projektphasen beteiligen wird. Beabsichtigt ist,
in mindestens zwei der geplanten sechs zurzeit moglichen
Projektgesellschaften zu investieren. Die erzielbare Rendite
hangt auch davon ab, an welchen Projektgesellschaften die
Beteiligung erfolgt. Insoweit besteht das Risiko, dass die In-
vestition in Abhangigkeit von den Projekigesellschaften, in
die investiert wurde, zu einer von der Prognose abweichen-
den Wertentwicklung und Ausschuttungen fuhren kann. Der
Erfolg der Fondsgesellschaft hangt von den wirtschaftlichen
Entwicklungen der einzelnen Projektgesellschaften und de-
ren Vermarktungsmoglichkeit zu Beginn, wahrend und am
Ende der Investitionsphase ab.

Der Anleger tragt weiterhin das unter anderem aus dem
Wettbewerb am Markt fUr Photovoltaikanlagen in Oman re-
sultierende Risiko, dass im geplanten Anlagezeitraum nicht
hinreichend geeignete Projektgesellschaften zur Verfugung
stehen beziehungsweise sich das Investment in Projektge-
sellschaften zeitlich verzégert. In &hnlicher Weise besteht
das Risiko, dass keine das Zeichnungskapital erschopfen-
den Investitionen in Projektgesellschaften getatigt werden
kénnen. Dies kann zu zeitlichen Verschiebungen oder gar
zur Nichtrealisierbarkeit in Bezug auf die wirtschaftlichen
Planungen fuhren. Die Rendite hangt ferner auch von der
Anzahl der Projektgesellschaften, in welche investiert wird,
und von der genauen Umsetzung der Photovoltaikprojekte
durch die Projektgesellschaften ab. Eine geringere Zahl von
Projektgesellschaften als geplant verringert femer die Risi-
kostreuung.

4.1.1.2. Platzierungsvolumen

Sollten weniger als 10 Mio. € Kommanditkapital der Fonds-
gesellschatt fur die Investitionen zur Verflgung stehen, kén-
nen weniger Projektgesellschaften erworben oder nur klei-
nere Photovoltaikprojekte umgesetzt werden. Daneben kann
das eine geringere Risikostreuung bezUglich der Projektge-
sellschaften zur Folge haben und damit auch zu wirtschaft-
lich ver&nderten Ergebnissen fuhren.
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4.1.1.3. Planungs- und Umsetzungsrisiko

Die Investitionen haben den Charakter von “Venture Capi-
tal“. Die Solar Invest Bahrain, Uber welche die Investitionen
in Projektgesellschaften erfolgen sollen, ist derzeit in Grun-
dung und die Fondsgesellschaft wird sich an inr erst nach
Grundung beteiligen. Die Projekigesellschaften sind eben-
falls in Grindung und die Photovoltaikanlagen sind in der
Projektierungsphase. Die fur die Aufstellung der Photovoltaik
erforderlichen Baugrundsticke wurden zwar zugesichert,
wurden aber noch nicht auf/an die einzelnen Projektgesell-
schaften rechtlich bindend Ubertragen. Lediglich fUr das ers-
te Projekt Al Barka besteht fr den Erwerb von Grundstticken
mit einer Gesellschaft des Cousins des Sultans von Oman
eine Absichtserklarung, welche aber auch keine rechtliche
Bindungswirkung hat. Die Vertrage mit dem Generalunter-
nehmer Siemens und der Stromabnahmevertrag sind noch
nicht abgeschlossen. Es besteht daher das Risiko, dass die
Entscheidungstrager von einzelnen oder samtlichen Projek-
ten Abstand nehmen oder diese zum Nachteil der Fondsge-
sellschaft und der Anleger abandem. Der Erfolg der Projekte
ist teilweise abhangig von einer reibungslosen Kooperation
der Investmentberaterin Terra Nex Financial Engineering AG
mit den lokalen Entscheidungstrégern vor Ort. Fur den Erfolg
einer Photovoltaikanlage und damit einer Projektgesellschaft
wird auch entscheidend sein, wie schnell diese Anlage an
das Stromnetz in Oman angeschlossen werden kann, wel-
ches derzeit noch im Aufbau ist. Sollten die einzelnen oder
alle Planungs- und Umsetzungsschritte scheitemn, kann das
die Investition verzdgern oder ganzlich unmaglich machen.
Letztlich kann dies dazu fuhren, dass die Fondsgesellschaft
keine Ertrage erwirtschaftet, die sie an die Anleger ausschit-
ten kénnte.

4.1.1.4. Verzégerung oder Scheitern der Griindung der
Solar Invest Bahrain und der Projektgesellschaften

Sollte es bei der Grindung oder dem Erwerb der Anteile an
der Solar Invest Bahrain oder der jeweiligen Projektgesell-
schaften zu unerwarteten Verzégerungen kommen, oder die
Grundung bzw. der Erwerb der Anteile gar scheitern, kann
dies die Planungen und damit den Geschéftszweck der
Fondsgesellschaft beeintréachtigen und im schlechtesten Fall
die Umsetzung des Anlagekonzepts insgesamt vereiteln.

4.1.1.5. Wirksamkeit des Erwerbs der Solar Invest
Bahrain und der Projektgesellschaften

Das Risiko, dass eine erfolgte Griindung der Solar Invest
Bahrain oder den Projektgesellschaften oder ein erfolgter Er-
werb der Anteile an der Solar Invest Bahrain und den Projekt-
gesellschaften durch die Fondsgesellschaft aufgrund von
formellen oder materiellen Mangeln unwirksam war und die
Fondsgesellschaft damit die Anteile nicht erworben hat, kann
nicht vollstandig ausgeschlossen werden. Die Behebung der

Unwirksamkeit kann mit weiteren Kosten verbunden sein. Im
schlimmsten Fall wére ein Ersatzerwerb erforderlich, der un-
ter Umstanden den Neuabschluss aller oder einiger der bis
dahin von den Projektgesellschaften geschlossenen Vertra-
ge, insbesondere des Stromabnahmevertrags, erforderlich
machen kann. Im Fall des rechtsgeschétftlichen Erwerbs der
Solar Invest Bahrain und der Projektgesellschaften konnen
die vom VerauBerer der Anteile im jeweiligen Anteilskauf-
vertrag Ubernommenen Garantien und Zusicherungen hin-
sichtlich seines Eigentums an den Anteilen und fehlender
Belastungen der Anteile einer Haftungsbeschrankung unter-
liegen, so dass der volle Ersatz des moglichen Schadens
gegebenenfalls nicht moglich ist. Der Schadenersatz kénnte
auBerdem aus anderen vertraglichen Grinden oder im Falle,
dass der Schuldner nicht leistungsfahig ist, ausgeschlossen
sein.

4.1.1.6. Bewertungsrisiko

Die Bewertung der Projektgesellschaften durch eine Wirt-
schaftsprufungsgesellschaft ist entscheidend fur die Finan-
zierung der Photovoltaikanlagen. Kann das Projekt nicht wie
geplant entwickelt werden, kénnte es sich auf die Bewer-
tung negativ auswirken. Das kann sich nachteilig auf die wei-
tere Finanzierung der Projekigesellschaften auswirken oder
sogar zum Scheitern der Finanzierung fUhren. In diesem Fall
koénnen die betroffenen Photovoltaikprojekte nicht, nur ver-
z6gert oder nicht im geplanten Umfang umgesetzt werden.
Uberdies wéren die in Phase 2 geplante Kapitalerhdhung
und die Erldése hieraus durch eine negative Bewertung be-
eintrachtigt (vgl. hierzu sogleich).

4.1.2. Risiken im Zusammenhang mit der Kapitalerhd-
hung und der Errichtung der Photovoltaikanla-
gen (Phase 2)

4.1.2.1. Kapitalerh6hung, Fremdkapitalbeschaffung

Es besteht das Risiko, dass eine Erhdhung des Kapitals
der Projektgesellschaften durch Beitritt von Zweitinvestoren
nicht in dem geplanten Umfang erfolgen kann. Das kann
insbesondere passieren, wenn die Bewertung der Projekt-
gesellschaften durch die Wirtschaftsprifungsgesellschatft
schlechter als angenommen ausfallt, wenn der gesetzgebe-
rische Rahmen des Projekts nachteilig verandert wird, wenn
die Anwerbung der Zweitinvestoren — z.B. aufgrund einer un-
gewissen Marktlage und damit allgemein zurtickhaltender In-
vestitionsbereitschaft — nicht wie geplant verlauft oder wenn
der Wettbewerb auf dem Photovoltaikmarkt in Oman und
das Angebot an Photovoltaikanlagen steigt, so dass weniger
als erwartet Zweitinvestoren fur die Phase 2 geworben wer-
den kénnen. Als Folge davon kann sich die Finanzierung der
Projektgesellschaften und damit die Realisierung der Photo-
voltaikanlagen verzogem.
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Daneben kann die Anwerbung der weiteren Investoren bei
vorgesehener Fremdinvestitionsguote von bis zu 80% langer
als angenommen dauem, was ebenfalls zur Verzbgerung
der Realisierung der Fondsstrategie fuhren kann.

4.1.2.2. Gewahrung der Bezugsrechte und deren
VerduBerung, Anteilsverkauf

Die Anzahl der Bezugsrechte, die im Rahmen der Kapitaler-
hohung an die Investoren aus der Phase 1, also an die Solar
Invest Bahrain und damit mittelbar die Fondsgesellschatt,
gewahrt werden sollen, hangt von dem Umfang der Kapital-
erhdhung ab, der — wie im vorstehenden Risikofaktor erldu-
tert — von verschiedenen, von der Fondsgesellschaft nicht
kontrollierbaren Faktoren abhangt. Bei einem geringeren
Umfang der Kapitalerhdhung erhielten die Altgesellschatfter
der Projekigesellschaft und damit mittelbar die Fondgesell-
schaft weniger Bezugsrechte.

Abhéngig von der Anzahl der gewahrten Bezugsrechte be-
stimmit sich die Anzahl der in der Phase 2 fur die VerauBerung
zur Verfugung stehenden Bezugsrechte. Wird eine geringere
Anzahl der Bezugsrechte als angenommen gewéhrt, kann
das zu geringeren Erlosen aus der geplanten VerauBerung
der Bezugsrechte flhren.

Es besteht ferner das Risiko, dass die VerauBerung der Be-
zugsrechte insbesondere wegen eines begrenzten Markts
dafur langsamer oder in geringerem Umfang als angenom-
men oder sogar Uberhaupt nicht erfolgen kann. Das gleiche
Risiko ergibt sich fUr einen moglichen teilweisen Verkauf von
Anteilen an einer Projektgesellschaft, wenn nicht gentigend
K&ufer fUr diese Anteile gefunden werden.

4.1.2.3. Re-Investitionsrisiken

Der Erfolg der geplanten Reinvestition in neue Photovolta-
ikprojekte Uber weitere Projekigesellschaften hangt ent-
scheidend von den erzielten Erlosen aus der VerduBerung
der Bezugsrechte ab. Gegebenenfalls kénnen die Erldse fur
eine Re-Investition nicht ausreichen oder sie nur in einem
geringeren Umfang ermdglichen. Ansonsten bestehen bei
Re-Investitionen die gleichen Risiken wie in Phase 1 (siehe
Abschnitt 4.1.1.).

4.1.2.4. Genehmigungen

FUr die Errichtung einer Photovoltaikanlage sind verschie-
dene Genehmigungen und Lizenzen von den &rtlichen Be-
horden in Oman erforderlich, die noch nicht vorliegen. Es
besteht das Risiko, dass diese Genehmigungen und Lizen-
zen nicht, verzégert oder in veranderter Form erteilt werden.
Daneben ist nicht ausgeschlossen, dass sie spater von den
Behdrden abgeéndert, widerrufen oder zurdckgenommen
oder von Dritten mit Erfolg angefochten werden. Femer
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besteht bei befristeten Genehmigungen und Lizenzen das
Risiko, dass diese nach Ablauf ihrer Geltungsdauer nicht
oder in veranderter Form verlangert oder emeuert werden.
Bei einer Ab&nderung oder Emeuerung der Genehmigungen
und Lizenzen besteht das Risiko, dass die zustandigen Be-
horden sie mit Auflagen oder unter Bedingungen erlassen,
die den Interessen der Projektgesellschaften nicht ausrei-
chend Rechnung tragen.

4.1.3. Risken im Zusammenhang dem geplanten
Ausstieg aus der Investition und dem laufenden
Betrieb der Photovoltaikanlagen (Phase 3)

4.1.3.1. Re-Investitions- und VerduBerungsrisiken;
Des-Investition

In der Phase 3 bestehen die gleichen Re-Investitionsrisiken
sowie Risiken in Bezug auf die VerauBerung von Anteilen
und ggf. weiteren Bezugsrechten wie in der Phase 2 (sie-
he 4.1.2.). Zusétzlich dazu kann die geplante Des-Investion
in der Phase 3 durch eine unglnstige Marktlage beein-
trachtigt werden, die durch eine angespannte Situation an
den Finanzméarken oder ein unfreundliches IPO-Klima zum
Zeitpunkt des Ausstiegs hervorgerufen werden kann. Die
Desinvestition kann genauso wie die VerauBerung der Be-
zugsrechte in der Phase 2 dadurch behindert werden, dass
es fur den Verkauf der Anteile, d.h. der Beteiligungen an
Photovoltaikanlagen, nur einen begrenzten Markt gibt. Da-
durch kénnen bei der Desinvestition geringere als angenom-
mene Erlose erzielt werden oder die Des-Investion kann sich
auf eine l&ngere oder sogar unbestimmte Zeit verschieben,
was zu zusétzlichen, nicht kalkulierten Kosten auf Ebene der
Projektgesellschaften, der Solar Invest Bahrain sowie der
Fondsgesellschaft fuhren kann.

4.1.3.2. Errichtungs- und Betriebsrisiken in Bezug auf
die Photovoltaikanlage

Soweit die Solar Invest Bahrain an den Projektgesellschaften
Uber die Planungsphase hinaus beteiligt bleibt, kbnnen die
mit der Errichtung und dem Betrieb der Photovoltaikanlagen
verbundenen Risiken in erhdhtem MalBe relevant werden.
Diese werden nachfolgend in dem zu diesem Zeitpunkt
moglichen Umfang dargestellt.

Die Auswahl der Photovoltaikanlagen und deren Standorte
sind maBgeblich fur die Stromerlése des Fonds. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass von der Geschaéttsfuh-
rung und den hinzugezogenen externen Beratem als Inves-
titionsobjekte Photovoltaikanlagen an Standorten gewahlt
wurden, die sich spéter als wenig ertragreich oder sogar
verlustbringend erweisen. Neben einer unzutreffenden Beur-
teilung der bei der Investition bekannten Sachverhalte durch
die Geschaéftsfuhrung, kénnen daflr eine unzureichende
Aufklarung der gegebenen Sachverhalte oder Fehleinschét-
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zungen im Rahmen von Gutachten urs&chlich sein. Auch
Faktoren wie substanzielle Verédnderungen der meteorologi-
schen, geologischen, betriebswirtschaftlichen, rechtlichen
oder steuerlichen Rahmenbedingungen oder ein Mangel
an qualifizierten Mitarbeitern k&nnen hierfur die Ursache bil-
den. Allgemeine dkonomische oder politische Krisen, eine
ansteigende Inflation sowie ein Rlckgang der Stromabnah-
memengen oder der Verkaufspreise kommen beispielhaft
ebenfalls als Ursache in Betracht.

Die Fondsgesellschatt tragt mittelbar die mit der Errichtung
der Photovoltaikanlagen jeweils verbundenen Bauherren-
risiken, die durch die abzuschlieBenden Errichtungs- und
Beratervertrage nicht vollig abgedeckt werden kénnen. Zu
solchen Risiken gehort neben der nicht fristgerechten Errich-
tung eine von der Planung abweichende Errichtung, wenn
bestimmte Bauelemente nicht geliefert werden kénnen. Die
jewellige Projektgesellschaft tragt auch das Risiko, dass sich
durch hdhere Gewalt oder andere unabwendbare Umstan-
de Verzdgerungen bei der Errichtung ergeben. Gleiches
gilt auch fUr Lieferanten der Projektgesellschaften oder den
Stromnetzbetreiber. Es ist nicht ausgeschlossen, dass der
Anschluss an das Stromnetz verzogert wird oder erst gar
nicht erfolgen kann.

Die Fondsgesellschaft tragt mittelbar auch das Risiko der
steigenden, nicht bertcksichtigten oder neu hinzutretenden
Baukosten sowie Kosten der laufenden Bewirtschaftung,
Wartung und Instandhaltung der Photovoltaikanlagen.

Mit der Errichtung der Photovoltaikanlagen Ubernimmt die
jewellige Betreibergesellschaft samtliche mit dem Betrieb
der Photovoltaikanlagen verbundenen Risiken, d. h. insbe-
sondere die Haftung als Anlagenbetreiber gegentiber Dritten
sowie die allgemeinen, landesutblichen gesetzlichen Ver-
kehrssicherungspflichten. Daraus resultierende Schaden-
ersatzleistungen, die nicht durch eine etwaig bestehende
Versicherung ausgeglichen werden, sind von der jeweiligen
Projektgesellschaft zu tragen.

4.1.3.8. Stromerzeugung, Wirkungsgrad, Verfligbarkeit

Wesentlichen Einfluss auf die Ausschuttungen in der
Phase 2, soweit die Solar Invest Bahrain an den Projektge-
sellschaften Uber die Planungsphase hinaus beteiligt bleiot,
hat der erzeugte elektrische Strom. Denn die Erlbse der
Betreibergesellschaften bestehen ausschlieBlich aus dem
Verkauf des erzeugten Stroms. Die tats&chliche Stromerzeu-
gung hangt von vielen Faktoren ab, welche zum Teil nicht
beeinflusst werden kénnen. Wesentliche Unsicherheits-
faktoren bei der Energieertragsprognose sind die tats&ch-
lichen Einstrahlungsverhéltnisse sowie die anhaltende
Leistungsfahigkeit der Photovoltaikanlagen. Es bestent
daher das Risiko, dass die Sonneneinstrahlung erheblich
abnimmt. Neben den Klimaveranderungen kann die Luft-

verschmutzung die Stromerldse reduzieren. Ferner kénnen
etwa Reflexions-, Leitungs- und Transformationsverluste,
zeitweise Verschmutzung der Moduloberflachen, Verschat-
tung der Module, Verschlechterung des Wirkungsgrades
von Anlagenteilen, und sogenannte ,Mismatch-Verluste*
(Verschaltungsverluste) sowie Netzverluste den Wirkungs-
grad verschlechtern. Die Leistung der Photovoltaikmodule
im Laufe der Betriebsphase kann niedriger ausfallen und zur
Ertragsminderung fUhren. Weitere, bisher unbekannte Fak-
toren kdnnen nicht ausgeschlossen werden, die zu einer
Minderung der Stromerlése flhren.

Die technische VerfUgbarkeit der Photovoltaikanlagen kann
aufgrund von Abschaltungen und Betriebsunterbrechungen
verringert sein, so dass auch bei glinstigen Einstrahlungs-
verhaltnissen kein Strom oder nur verringerte Mengen an
Strom produziert werden.

Die Projektgesellschaften tragen nach Errichtung der Pho-
tovoltaikanlagen das Risiko der ganzen oder teilweisen
Zerstbrung oder Verschlechterung, des Diebstahls (ein-
zelner Einrichtungen) sowie eines ganzen oder teilweisen
Nutzungsausschlusses. Unzureichender oder fehlender
Versicherungsschutz kann sich hierbei nachteilig auswirken
und bis hin zum wirtschaftlichen Totalverlust der Photovol-
taikanlagen fuhren. Die Projektgesellschaften tragen auBer-
dem das Risiko nicht versicherter oder nicht versicherbarer
Schéden. Sollte die jeweilige Projektgesellschatt bei beste-
hendem Versicherungsschutz einen Selbstbehalt zu tragen
haben, kann das im Schadensfall letztlich zu einer Verminde-
rung der Liquiditét der jewelligen Projektgeselischaft und der
Fondsgesellschatt fuhren.

4.1.3.4. Gesetzliche Pflichten

Die Projektgesellschaften sind als Eigentlimer der Grund-
stucke und als Betreiber der Photovoltaikanlagen weiteren
gesetzlichen Verpflichtungen (insbesondere nach den ein-
schlagigen Umwelt-, Sicherheits- und Arbeitsgesetzen) aus-
gesetzt, die nicht im Einzelnen eingeschatzt und beurteilt
werden kénnen. Die Erflllung der Verpflichtungen kann zu
hoéheren Kosten fUhren und bei Unmaglichkeit inrer Erflllung
die Realisierung der Projekte ganz oder teilweise gefahrden.
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4.2. Risiken im Zusammenhang mit der Betei-
ligung der Fondsgesellschaft an der Solar
Invest Bahrain und den Projektgesellschaften

Unter 4.2 werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die
sich aus der Beteiligung der Fondsgesellschaft an der Solar
Invest Bahrain und den Projektgesellschaften ergeben. Sie
wirken sich Uber die Fondsgesellschaft auf die Anleger (als
Direktkommanditisten oder Treugeber) aus und kénnen dazu
fUhren, dass Auszahlungen an die Anleger gemindert wer-
den oder vollig ausbleiben. Teilweise kénnen diese Risiken
sogar zum Totalverlust der Vermbgensanlage fuhren.

4.2.1. Geschaftsfihrungsrisiken/ Schlisselpersonen-
risiko

Die Rentabilitat der Investition in die Fondsgesellschaft ist
unter anderem von der effizienten Geschéftsflihrung der
Fondsgesellschaft, der Solar Invest Bahrain und der jewei-
ligen Projektgesellschaften, aber auch der Investmentbera-
terin Terra Nex Financial Engineering AG abhéngig. Die Ef-
fizienz der Geschaftsfiihrung hangt unter anderem mit der
Qualifikation, der Erfahrung, den Marktkenntnissen und den
Geschaftsverbindungen der jeweiligen GeschéftsfUhrung
zusammen. Geschéaftsflhrungsfenler vor allem bei Ver-
tragsabschluss und bei Vertragsdurchfuhrung oder Fehlent-
scheidungen bei Investitionen oder Fehlverwendungen von
Anlegergeldemn kénnen dazu fuhren, dass die angestrebten
Ertrége nicht erzielt oder héhere Kosten verursacht werden.
Der Verlust von Schlusselpersonal kann die vorgenannten
Risiken weiter erhdhen.

Ein besonderes Risiko liegt in der Auswahl der Terra Nex
Financial Engineering AG in Zug (Schweiz) als Investmentbe-
raterin. Die Planung, Umsetzung und Realisierung der Inves-
titionen in die Photovoltaikanlagen in Oman sind in hohem
MaBe von den Kontakten der Investmentberaterin, insbe-
sondere der Senior Partner und Mitglieder des Investment
Committees, Dr. Ralf Zabel, Dr. Jean-Pierre Hunziker und
Herm David F. Heimhofers, zu den lokalen Entscheidungs-
tragern abhangig. Der Rlckzug, das Ausscheiden oder das
Ableben eines dieser Herren sowie anderer als Gesellschaf-
ter und Geschéftsflihrer der beteiligten Unternehmen tatigen
Personen koénnen daher nachteilige Folgen ausldsen, wie
z.B. hdhere Kosten verursachen, geringere Ertrage einbrin-
gen oder das Anlagekonzept insgesamt vereiteln.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich Ge-
schéftsfuhrungsentscheidungen spater als falsch heraus-
stellen. Zudem kann bei Entscheidungstragem, die in der
Vergangenheit durch ihre Geschéftsfuhrungsentscheidun-
gen wirtschaftliche Erfolge erzielt haben, nicht generell an-
genommen werden, dass sie auch zukUnftig erfolgreiche
Geschéftsfuhrungsentscheidungen treffen werden.
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Die malBgeblich handelnden Personen der Gesellschaf-
ten, insbesondere die Geschéftsfiihrung, unterliegen zum
Tell keinen Wettbewerbsbeschrankungen. Insofern besteht
grundsatzlich das Risiko von Interessenkollisionen in der
Form, dass eine sich mehreren Gesellschaften bietende
Geschéftschance von der dem Interessenkonflikt unterlie-
genden Person fUr eine andere Gesellschaft genutzt wird.
Auch die Verfolgung von Eigeninteressen kann grundsatzlich
nicht ausgeschlossen werden.

4.2.2. Unbeschrankte Haftung der Fondsgesellschaft

Es besteht das Risiko, dass die Haftungsbeschréankung der
Fondsgesellschaft als zukinftige mittelbare und beschréankt
haftende Gesellschafterin bzw. der Solar Invest Bahrain als
unmittelbare beschrénkt haftende Gesellschafterin der Pro-
jektgesellschaften von den Gerichten aufgrund der hohen
Beteilligung der Fondsgesellschaft bzw. der Solar Invest
Bahrain am Kapital der Projektgesellschaften oder aufgrund
anderer Umsté&nde nicht anerkannt wird. Die Fondsgesell-
schaft kénnte in diesem Fall, ggfls. durch inre Beteiligung an
der Solar Invest Bahrain, flr eventuelle Verbindlichkeiten der
Projekigesellschaften unbeschrankt haften, was zu negati-
ven Auswirkungen auf die Rentabilitét des Fonds bis hin zur
Insolvenz der Fondsgesellschaft flhren kénnte.

4.2.3. Ausschluss von vertraglichen bzw. gesetzlichen
Rechten

Unter bestimmten Umsténden kénnen die den Projektge-
sellschaften gegentber vertraglich festgelegten oder von
Gesetzes wegen zustehenden Rechte in den vereinbarten
oder noch zu vereinbarenden Vertragen oder aufgrund ge-
setzlicher Vorschriften ausgeschlossen sein. Andererseits
besteht das Risiko, dass sich der vertraglich vereinbarte
Ausschluss von gesetzlichen Rechten der Vertragspartner
der Fondsgesellschaft, der Solar Invest Bahrain und der Pro-
jektgesellschaften als unwirksam herausstellt oder von Ge-
richten nicht als solcher ausgelegt wird. Das konnte hohere
Kosten verursachen und/oder die Realisierung der Projekte
beeintrachtigen.

4.2.4. Unwirksamkeit von Vertragen; Ricktrittsrechte

Unter bestimmten Umstanden gewahrt das auf die Vertréage
jeweils anwendbare Recht den Vertragsparteien das Recht,
den Vertrag anzufechten, zu kindigen oder auf eine sonstige
Weise zu beenden. Vertrdge kdnnen auBerdem von Anfang
an unwirksam sein oder erst nach ihrem Abschluss unwirk-
sam werden. Der Neuabschluss der Vertrage kann zu héhe-
ren Kosten und zur Verzégerung der Realisierung der Projekte
oder sogar zum teilweisen oder génzlichen Ausschluss der
Realisierung der Projekte fuhren, soweit Vertrage nicht oder
nicht zu den urspringlichen Bedingungen oder nicht mit ur-
spriinglichen Vertragsparteien geschlossen werden kénnen.
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Daneben kénnten kunftig abzuschlieBende Vertrage Ruck-
tritts- oder Widerrufsrechte zugunsten der Vertragsparteien
der Fondsgesellschaft, der Solar Invest Bahrain und der Pro-
jektgesellschaften enthalten. Ein Rucktritt oder Widerruf kann
zuU hdheren Kosten aufgrund des Abschlusses von Ersatz-
vertragen mit anderen Vertragsparteien zu eventuell unglns-
tigeren Bedingungen und zur Verzbgerung der Realisierung
der Projekte fUhren. Sollte es unmbglich sein, die erforderli-
chen Vertrage neu abzuschlieBen, koénnte dies zudem zum
teilweisen oder ganzlichen Abbruch der Projekte fuhren.

4.2.5. Schadensersatzanspriiche

Das auf die Vertrage anwendbare Recht kann den Vertrags-
parteien der Fondsgesellschaft, der Solar Invest Bahrain oder
der Projektgesellschaften unter bestimmten Umsténden Scha-
denersatzanspruche oder andere Entsch&digungsanspriche
gewahren, welche in den Vertrdgen nicht vorgesehen oder
nicht ausgeschlossen wurden. Femer konnte die Vereinba-
rung in Vertrdgen von Schadensersatzansprichen zugunsten
der Vertragspartner der Fondsgesellschaft, der Solar Invest
Bahrain oder der Projekigesellschaften unvermeidbar sein.
Das kénnte zu hdheren, nicht einkalkulierten Kosten oder zum
teilweisen oder ganzlichen Ablbruch der Projekte fuhren.

Etwaige Schadenersatzanspriiche gegentber Vertragspart-
nern wegen Verletzung ihrer vertraglichen Pflichten sind mag-
licherweise nicht oder nicht in vollem Umfang durchsetzbar.
So koénnen Haftungsbeschrankungen greifen, welche eine
vollstandige Kompensation des Schadens moglicherweise
ausschlieBen. Das Gleiche gilt insbesondere im Hinblick auf
die vereinbarten Haftungsausschllisse sowie auf gesetzliche
Haftungsbeschrankungen und -ausschltisse.

4.2.6. Anspruchsverjahrung und —durchsetzung

Es besteht das Risiko, dass insbesondere Sach- oder
Rechtsmangel bezlglich der zu errichtenden Photovoltaik-
anlagen erst nach Ablauf der vereinbarten Verjahrungsfrist
erkannt werden und dann nicht mehr geltend gemacht wer-
den kénnen. Das gilt auch fur andere Anspriche und Rech-
te aus den abgeschlossenen oder noch abzuschlieBenden
Vertrédgen. AuBerdem ist, selbst wenn Anspriiche nicht ver-
jahrt sind, nicht auszuschlieBen, dass der Vertragspartner
seine vertraglichen Verpflichtungen nicht erfullt und der An-
spruch auf die ErfUllung faktisch nicht oder schwer durch-
setzbar sein konnte. Es kdnnen so fur die Herstellung des
vertragsgemalien Zustands zusatzliche Kosten entstehen.

4.2.7. Vertrdge nach auslandischem Recht

Da die Photovoltaikanlagen in Oman errichtet und betrieben
werden sollen, werden die wesentlichen Vertrage nach aus-
landischem Recht abgeschlossen. Ferner werden die Solar
Invest Bahrain und die Projektgesellschaften Gesellschaften

mit auslandischer Rechtsform sein. Hieraus kénnen fur die
Fondsgesellschaft, die Solar Invest Bahrain und die Pro-
jektgesellschaften besondere Risiken entstehen, die insbe-
sondere auch aus einer im Ausland erforderlichen Rechts-
verfolgung vor auslandischen Gerichten, der schwierigen
Durchsetzung von Ansprlchen oder aus erheblich héheren
Kosten herrthren. Die Einschatzung etwaiger Prozessrisiken
ist zudem erschwert.

4.2.8. Weitere Vertragserfillungsrisiken

Die Fondsgesellschaft und sowohl die Solar Invest Bahrain
als auch die Projekigesellschaften werden mit zahlreichen
Vertragspartnemn Vertrdge abschlieBen. Dadurch tragen
die Anleger mittelbar das Risiko, dass diese Vertrage nicht
oder nicht zu den geplanten Konditionen abgeschlossen
werden, dass abgeschlossene Vertrage anders als verein-
bart ausgelegt und/oder nicht bzw. nicht ordnungsgemé&n
durchgefuhrt werden (zum Beispiel im Falle einer Insolvenz
oder aus anderen Grinden). Dazu zahlen insbesondere der
Stromabnahmevertrag (Power Purchase Agreement) und
der Generalunternehmervertrag. Soweit die Vertragspartner
ihren Verpflichtungen nicht nachkommen oder diese unzu-
reichend umsetzen, konnte dies zur vorzeitigen Aufldsung
von Vertrégen fuhren. Daneben besteht das Risiko, dass
vertragliche Vereinbarungen unwirksam oder anfechtbar sind
und bestehende Vertrage verandert oder aufgeldst werden.
Die Stérungen bei der Durchitihrung von Vertragen oder inre
vorzeitige Aufldsung kénnen sich negativ auf die Ertrage der
jeweiligen Gesellschaften auswirken. Ist es notwendig, bei
einem Vertragsauslauf neue Vertrége zu schlieBen, so be-
steht das Risiko, dass neue Vertragspartner nicht oder nur
zu schlechteren Konditionen verpflichtet werden kénnen.

Eine Insolvenz des Vertragspartners nach bereits erfolgten
Abschlusszahlungen kann zu einem Verlust dieser Zahlungen
fuhren. Die Insolvenz eines Stromabnehmers oder Stromnetz-
betreibers kann zu Unterbrechungen hinsichtlich Erlészahlun-
gen aus der Stromeinspeisung oder dazu fUhren, dass die
Projektgesellschaften VergUtungsansprtiche nicht fristgerecht
oder nicht vollstandig durchsetzen kdnnen oder innen zusétz-
liche Kosten zur Durchsetzung von Anspriichen entstehen.

In den Vertragen kénnen zudem im jeweils marktUblichen
Umfang Haftungsbeschrankungen enthalten sein

4.2.9. Aligemeine Risiken aus Investitionen in Oman,
Bahrain und der Golfregion

Die Photovoltaikanlagen liegen im Hoheitsgebiet vom Sul-
tanat Oman und sind somit den politischen und wirtschatt-
lichen Risiken des Sultanats ausgesetzt (z.B. bestimmender
wirtschatftlicher und politischer Einfluss der Herrscherfamili-
en). Das Gleiche gilt fur die Solar Invest Bahrain in Bezug auf
das Koénigreich Bahrain.
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4.2.10. Wechselkursrisiko

Wahrend die Beteiligung an der Fondsgesellschaft in Euro
erfolgt, erfolgt die Investition in die Solar Invest Bahrain in
US-Dollar  und die Projektgesellschaften in der lokalen
Wahrung, dem Omani Rial. Der Omani Rial ist derzeit mit
einem fixen Wechselkurs an den US-Dollar geknUpft. Der
Fonds unterliegt somit den Wechselkursschwankungen des
US-Doallar gegentiber dem Euro, was im Ergebnis zu Wech-
selkursverlusten fuhren kann. Das Wahrungsrisiko kénnte
Zu einer negativen Wertentwicklung der Vermbgensanlage
fUhren. Zusatzlich besteht das Risiko, dass die Regierung
in Oman den fixen Wechselkurs verandert, was sich auf die
Wertentwicklung der Vermodgensanlage auswirken kann. Es
ist auch nicht ausgeschlossen, dass Beschrankungen des
Kapitalverkehrs in einzelnen Landern vernangt werden und
dies zu Nachteilen fUr den Anleger fUhren kdnnte.

4.2.11. Inflation

In den Prognoserechnungen ist grundsatzlich eine jahrliche
Steigerung der allgemeinen Kosten und teilweise auch der
VergUtungen nicht berticksichtigt. Ein  inflationsbedingter
Anstieg der Kosten kann daher die Rentabilitat des Fonds
vermindem.

4.2.12. Einschrankungen durch Behdrden

Behdrdlich angeordnete Betriebseinschrankungen kénnen
zu Einnahmeausféallen fuhren, die nicht durch etwaige beste-
hende Versicherungen oder Vertragspartner der Projektge-
sellschaften ausgeglichen werden und von den Projektge-
sellschaften zu tragen sind.

4.2.13. Rechtsstreitigkeiten

Es besteht das Risiko, dass es im Zusammenhang mit der
Grundung bzw. dem Erwerb der Solar Invest Bahrain und den
Projektgesellschaften oder im Zusammenhang mit sonstigen
Vertragen und Genehmigungen im Zusammenhang mit die-
sem Fonds zu Rechtsstreitigkeiten kommt, was zusatzliche
Kosten verursachen und die Realisierung der Projekte verzo-
gem oder ganz oder teilweise ausschlieBen kénnte.

4.2.14. Anderungen wesentlicher Umstande

Es ist nicht auszuschlieBen, dass die Photovoltaikanlagen
aufgrund heute nicht vorhersehbarer Ereignisse oder aus
Grunden der Prifung durch die Betelligten nicht wie vorge-
sehen, nicht mit den vorgesehenen Vertragspartnern oder
nicht im vorgesehenen Umfang realisiert werden konnen
und dies die Rentabilitét des Fonds vermindern wirde.
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4.2.15. Hohere Gewalt

Es ist nicht auszuschlieen, dass sich auBergewdhnliche Ri-
siken wie Erdbeben oder sonstige Formen hdherer Gewalt,
Kriegsereignisse, Kernenergieunfélle, Terroranschlage, Flug-
zeugabstirze und Ahnliches bei einzelnen oder mehreren
Projektgesellschaften verwirklichen. Jedes dieser Ereignisse
kénnte die Rentabilitat des Fonds vermindem und bis hin zu
einem Totalverlust der Vermogensanlage fuhren.

4.2.16. Gesetzliche Rahmenbedingungen; Rechtsande-
rungsrisiko

Die Rentabilitdt des Fonds und damit der gesamten Vermo-
gensanlage hangt maBgeblich von staatlichen Rahmenbe-
dingungen in Oman und Bahrain ab. Es besteht das Risiko,
dass die Entscheidung der Regierung in Oman, die Solar-
energie zu férdemn, durch neue Gesetzte geandert werden
konnte. Es ist nicht ausgeschlossen, dass der anvisierte
Bau von Photovoltaikanlagen vollumfanglich vom Staat fi-
nanziert und realisiert wird, was die Beteiligungsmoglichkei-
ten erschweren oder ausschlieBen konnte. Es besteht fer-
ner das Risiko, dass generell auslandischen Investoren der
Zugang zu lokalen Investitionsvorhaben eingeschrankt wird
oder dass kunftig mehr oder alle Projekte Uber eine staatli-
che Ausschreibung vergeben werden. Die Anderungen der
gesetzlichen Rahmenbedingungen kénnen damit flr veran-
derte Investitionsgrundlagen sorgen, was im schlechtesten
Fall eine Investition unmaoglich macht oder nicht sinnvall er-
scheinen l&sst.

Es besteht generell das Risiko, dass Gesetze, Verordnun-
gen, die Rechtsprechung oder die Verwaltungspraxis (auch
maoglicherweise rlickwirkend) geéndert werden oder die Mei-
nung der Verwaltung oder der Rechtsprechung von der der
Anbieterin abweichen. Dies kann fUr die Fondsgesellschaft,
die Solar Invest Bahrain und/oder die Projekigesellschaften
bzw. fur den Anleger rechtliche, steuerliche oder wirtschaftli-
che Nachteile mit sich bringen. Im Extremfall kénnte hiervon
die gesamte Vermdgensanlage betroffen sein (z. B. behdrd-
liche BetriebsschlieBung oder Wegfall von Genehmigungen)
und/oder dies bis zu einem Totalverlust der Vermdgensan-
lage fUhren.



IEETRTRTET R R TR EETE T EET DT EER LT EET DR TR TR RO DT
HEETETT TR TR TR TR LR
QAT
HEETETT TR TR R TR TR RN R TR TN
IR TR

AR A
LA
HETTTERTET R RT TR R TR TR R T TR
T AT AT

4.3. Risiken aus der Beteiligung als Treugeber oder
Kommanditist an der Fondsgesellschaft

Unter 4.3. werden die wesentlichen Risiken beschrieben,
die sich aus der Beteiligung als Treugeber oder Kommandi-
tist an der Fondsgesellschaft ergeben kénnen.

4.3.1. Platzierungsrisiko

Es besteht das Risiko, dass bis zum 31. Dezember 2011 ein
Emissionskapital von mindestens 3 Mio. € nicht erreicht wird
und die Komplementarin daraufhin entscheidet, das Betei-
ligungsangebot nicht fortzufUhren. In diesem Fall kann der
Anleger die von ihm gewlnschte Anlage nicht tatigen und
die erwarteten Ertrage hieraus nicht erzielen. Zudem kann
ein Anleger, der seine Einlage einschlieflich des vereinbarten
Agios bereits geleistet hat, weder eine Verzinsung der mit
Agio, aber abzlglich entstandener Kosten, zurlckzuerstat-
tenden Einlage noch einen Ersatz flr entgangenen Gewinn
verlangen.

4.3.2. Versdumnis von Fristen; verspéatete Gutschrift
des Anlagebetrags

Werden die im Gesellschaftsvertrag und im Treuhandvertrag
vorgesehenen Fristen nicht gewahrt, kann dies nachteilige
Folgen fur den Anleger haben. Insbesondere besteht das
Risiko, dass die Gutschrift des Anlagebetrags (zzgl. Agio)
eines Treugebers nicht innerhalb von 14 Tagen nach Zugang
des Informationsschreibens der Treuhand-Kommanditistin
Uber die Annahme des Angebots auf den Abschluss des
Treuhandvertrages auf dem dem Anleger mitgeteilten Konto
gutgeschrieben wird. Grundsatzlich tritt der Anleger erst mit
Volleinzahlung des gezeichneten Kapitals zuzlglich des ver-
einbarten Agios der Gesellschatft als Treugeber bei. Erbringt
er seine Einzahlung daher nicht oder nicht rechtzeitig, so
kann er seine Gesellschafter-/Treugeberrechte erst spéter
oder ggf. gar nicht geltend machen. Im Fall des Zahlungs-
verzugs kann die Treuhand-Kommanditistin den Treuhand-
vertrag kiindigen und damit einen Beitritt des Anlegers zur
Gesellschatt insgesamt vereiteln.

Soweit der Anleger ausnahmsweise bereits vor Volleinzah-
lung seines gezeichneten Kapitals nebst vereinbarten Agio
als Treugeber der Gesellschaft mittelbar beigetreten ist, kann
im Fall des Verzugs mit den Einzahlungen (ggfls. nach erfolg-
loser Mahnung und Nachfristsetzung) —

(a) vorbehaltlich eines Ausschlusses der Treuhand-Kom-
manditistin mit dem auf den Treugeber entfallenden
Kapitalanteil (vgl. hierzu (b) unten) — die Treuhand-
Kommanditistn - vom Treuhandvertrag zurUckireten
und den Anleger auffordern, den auf ihn entfallenden
(Teil-)Kommanditanteil zu erwerben und die Treuhand-
Kommanditistin von allen Verpflichtungen aus ihrer zwi-

schenzeitlichen Stellung als (Treuhand-)Kommanditistin
fUr den Treugeber sowohl gegentiber der Fondsgesell-
schaft als auch gegenUber Dritten freizuhalten und frei-
zustellen. Dies gilt entsprechend, wenn die Treuhand-
Kommanditistin fUr den Anleger bereits vor dessen
Beitritt einen Kommanditanteil fir dessen Rechnung
Ubernommen hat.

(b) der Anleger von der Komplementérin aus der Gesell-
schaft mittelbar durch anteiligen Ausschluss der Treu-
hand-Kommanditistin - ausgeschlossen werden. Als
Folge dessen endet der Treuhandvertrag und die mit-
telbare Beteiligung des Treugebers an der Gesellschaft
und der Treugeber hat nur einen anteiligen Abfindungs-
anspruch.

Der Gesellschaftsvertrag und der Treuhand- und Verwal-
tungsvertrag sehen abweichend hiervon vor, dass anstelle
eines Ausschlusses wegen Zahlungsverzug der Kapitalanteil
eines Gesellschatters oder Treuhanders an der Gesellschaft
auf einen Betrag herabgesetzt werden kann, der die Vor-
aussetzungen der Mindestbeteiligung und Sttickelung wahrt
und von den bereits geleisteten Betrage gedeckt ist. Fur
den Ubrigen Betrag des urspringlich gezeichneten Kapital-
anteils, der Uber die Herabsetzung hinaus geht, gelten die
vorgenannten Regelungen.

4.3.3. Fremdfinanzierung des Beteiligungserwerbs

Sofern Anleger ihre Kapitaleinlage ganz oder teilweise da-
durch finanzieren, dass sie persénlich Darlehen aufnehmen
(personliche Anteilsfinanzierung), ernéht sich damit das Risi-
ko fUr sie. Wenn der Anleger aufgrund von Abweichungen
von den Prognosen — z. B. Klrzungen oder Ausbleiben von
Auszahlungen aus dem Fonds — den Kapitaldienst der per-
sonlichen Anteilsfinanzierung nicht mehr zu leisten vermag,
kann dies seitens des Darlehensgebers zur Kindigung und
Falligstellung der entsprechenden Darlehen, zur Verwertung
der Fondsbeteiligung und ggfls. auch des Ubrigen Vermo-
gens des Anlegers fuhren. Uber den Totalverlust der Ver-
mogensaniage hinaus kann dies eine Privatinsolvenz des
Anlegers zur Folge haben.

4.3.4. Geschéftsfihrung und Gesellschafterbeschlisse;
Majorisierung

Die Mitspracherechte und Einflussnahmemaoglichkeiten des
einzelnen Treugebers oder Kommanditisten in der Fondsge-
sellschaft, der Solar Invest Bahrain und den Projektgesell-
schaften sind begrenzt, so dass sich das Risiko ergibt, dass
Geschéaftsfuhrungsentscheidungen und Uber das laufende
Geschaéft hinausgehende Gesellschafterbeschllisse anders
ausfallen als von dem einzelnen Treugeber oder Komman-
ditisten erwartet oder gewtinscht. Entscheidungen Uber das
laufende Geschatt der Fondsgesellschatt (einschlieBlich der
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Zustimmung zu BeschlUssen der Beteiligungsgesellschaf-
ten, die deren laufendes Geschéft betreffen) und der Pro-
jektgesellschaften werden von der jeweiligen Geschaftsfuh-
rung der Gesellschaft getroffen. Dadurch ist der Treugeber
oder Kommanditist zugleich dem Risiko ausgesetzt, dass
aus seiner Sicht nicht optimale oder fehlerhafte Geschéfts-
fuhrungsentscheidungen getroffen werden.

Der Treugeber oder Kommanditist muss davon ausgehen,
dass er bei Gesellschaftsbeschliissen aufgrund seiner indi-
viduellen Beteiligungsguote nur eine Minderheitenposition in-
nehat und die gefassten Beschllsse nicht malBgeblich beein-
flussen kann. Es kann insbesondere nicht ausgeschlossen
werden, dass nur wenige Gesellschatter inr Stimm- und Mit-
spracherecht bei Gesellschafterbeschllssen wahmehmen.
In einem solchen Fall kann bereits eine geringe Anzahl von
anwesenden oder vertretenen Gesellschaftern Mehrheits-
beschllisse fassen, die nur die Interessen dieser Mehrheit
bertcksichtigen, jedoch fUr alle Gesellschafter unabhangig
von ihrer jeweiligen Teilnahme an der Beschlussfassung ver-
bindlich sind. Zwar bedurfen bestimmte, besonders bedeut-
same Gesellschafterbeschltiisse der Mehrheit von 75% der
abgegebenen Stimmen sowie der Zustimmung der Komple-
mentarin. Jedoch bestehen auch bei diesen Beschllssen
die genannten Gefahren der Majorisierung. Die Zustimmung
zu Gesellschafterbeschlissen kann die Komplementarin in
eigener Entscheidung erteilen und muss dabei grundsatzlich
nicht die Minderheitsinteressen solcher Gesellschafter be-
rlcksichtigen, die gegen den Beschluss gestimmt haben.

Dieses Risiko der Majorisierung erhéht sich dadurch, dass
die Fondsgesellschaft mittelbar ggfls. selbst nicht alle An-
teile an den Projekigesellschaften hélt. Insofern kann selbst
ein mit Mehrheit gefasster Beschluss auf Ebene der Fonds-
gesellschatt, der eine Projekigesellschalt betrifft, nicht ge-
wahrleisten, dass dieser auf Ebene der Projekigesellschaft
umgesetzt wird.

Durch mit der erforderlichen Mehrheit gefasste Gesellschaf-
terbeschllisse kann auch die Gesellschaftsstruktur der
Fondsgesellschaft, der Solar Invest Bahrain oder der Pro-
jektgesellschaften geandert werden, wodurch sich das Risi-
koprofil der Vermdgensanlage zulasten des Treugebers oder
Kommanditisten verandern kénnte.

Grundsétzlich besteht die Moglichkeit, dass sich mehrere
Gesellschafter in ihren Entscheidungen koordinieren und so
die Abstimmung in ihnrem Sinne beeinflussen.

4.3.5. Datenschutz und Kommunikationsméglichkeiten
unter den Anlegern

Es besteht das Risiko, dass gesellschaftsvertragliche, treu-
handvertragliche und Datenschutzregelungen die Kontakt-
aufnahme, Kommunikation und Meinungsbildung unter den
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Anlegem erschweren oder unmaoglich machen, insbesonde-
re soweit sich Anleger als Treugeber beteiligen und daher
nicht im Handelsregister eingetragen sind. Daten aus dem
Gesellschafter- und dem Treugeberregister werden nach
dem Gesellschaftsvertrag und dem Treuhand- und Verwal-
tungsvertrag grundsatzlich nur mit Zustimmung des Betrof-
fenen herausgegeben. Anleger kbnnen dadurch letztlich an
einem abgestimmten Vorgehen und einer gemeinsamen
Wahrnehmung ihrer Interessen gehindert werden.

4.3.6. Beteiligungsdauer und eingeschrankte Kiindbar-
keit

Die Laufzeit der Fondsgesellschatt ist gesellschaftsvertrag-
lich bis zum 31. Dezember 2015 begrenzt. Die Laufzeit kann
jedoch von der Komplementarin um ein Jahr und durch Be-
schluss der Gesellschafter mit Mehrheit von 75 % der abge-
gebenen Stimmen sowie mit Zustimmung der Komplemen-
tarin um weitere Jahre verlangert werden. In diesem Fall wird
sich die Beteiligungsdauer des Investors verlangem. Dane-
ben kann die Gesellschafterversammlung unter denselben
Mehrheits- und Zustimmungserfordemissen eine vorzeitige
Aufldsung der Fondsgesellschaft beschlieBen, wenn diese
Pbereits vor ihrem reguléren Ende zum 31. Dezember 2015
Gewinne erzielt hat, die das Doppelte des von den Gesell-
schaftem eingezahlten Kapitals (ohne Agio) Ubersteigen.

Der Anleger kann seine Beteiligung nur aus wichtigem
Grund kuindigen. Das Recht zur ordentlichen Kindigung ist
ausgeschlossen. Er kann jedoch unter bestimmten, im Ge-
sellschaftsvertrag niedergelegten Voraussetzungen aus der
Gesellschaft ausgeschlossen werden.

Aus diesen Regelungen zur Dauer der Gesellschaft, zur ein-
geschrankten Kundbarkeit und zum maéglichen Ausschluss
erwachst dem Anleger das Risiko, dass er sich ab Beitritt zur
Gesellschaft grundsétzlich fur deren Dauer, die er nur sehr
eingeschrankt beeinflussen kann, vermodgensmaBig an die-
se bindet und den Betrag seiner Einlage nicht jederzeit aus
der Gesellschaft abziehen und anderweitig anlegen kann
(Risiko der Vermogensbindung). Im Falle eines wirksamen
Ausschlusses besteht fur den Anleger zudem das Risiko, an
kUinftigen Ertragen der Gesellschaft nicht beteiligt zu sein.

4.3.7. Beschrankung der Abfindung; Liquiditatsbe-
lastung fir die Fondsgesellschaft durch Abfin-
dungsverpflichtungen

Im Fall eines vorzeitigen Ausscheidens aus der Gesellschat
(z.B. durch Kundigung oder Ausschluss) erhalt der Anleger
eine Abfindung in Geld, die sich an einem Zeitwert der Be-
telligung des Anlegers bemisst, der nach den Regelungen
des Gesellschaftsvertrags von der Komplementérin nach
pllichtgem&Bem Ermessen festgestellt und von einem Wirt-
schaftsprifer bestatigt wird. Von diesem festgestellten Wert
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werden ein Sicherheitsabschlag in Hohe von 15% sowie die
Kosten der Bestéatigung der Wirtschaftsprifungsgesellschaft
bzw. des Wirtschaftsprifers abgezogen. Der Anleger tragt
daher das Risiko, nur einen Teil des Wertes seiner Betelli-
gung im Fall des Ausscheidens aus der Gesellschaft erstat-
tet zu erhalten.

Des Weiteren sient der Gesellschaftsvertrag vor, dass die
Gesellschaft die Abfindung anstelle der grundsatzlichen
Auszahlung sechs Monate nach Wirksamwerden des Aus-
scheidens im Fall von Liguiditatsengpassen in maximal drei
gleichen Jahresraten auszahlen kann (bei einer Verzinsung
von 5% p.a.). Der Anleger tragt hierdurch das Risiko, die Ab-
findung und seine Kapitalanlage im Fall des Ausscheidens
nur Uber eine gestreckte Zeitdauer zurlick zu erhalten und
die entsprechenden Betrége nicht sofort wieder anderweitig
anlegen zu kénnen.

Fur in der Gesellschaft verbleibende und ausscheidende
Gesellschatter konnen Abfindungszahlungen zudem zu dem
Risiko flihren, dass — abhéngig von dem Abfindungsvolumen
und den Félligkeitsterminen — die Rentabilitat der Vermo-
gensanlage sowohl fur die ausscheidenden als auch fur die
in der Fondsgesellschaft verbliebenen Anleger beeintréchtigt
wird und die Fondsgesellschaft im schlimmsten Fall durch
Zahlungsunféhigkeit in inrer Existenz bedroht wird. Das kann
bis hin zum Totalverlust der Vermogensanlage fuhren.

Im Falle der Austbung des auBerordentlichen Kindigungs-
rechts besteht Uberdies das Risiko, dass die Projektgesell-
schaften, einzelne Photovoltaikanlagen oder Teile davon
vorzeitig verauBert werden mussen, um die Abfindungs-
zahlungen leisten zu k&nnen. Da wahrscheinlich nicht exakt
in Hohe des notwendigen Abfindungsguthabens entspre-
chende VerauBerungen getatigt werden kénnen, stehen
der Fondsgesellschaft anschlieBend mehr oder auch nicht
ausreichend liquide Mittel fUr Auszahlungen zur Verfligung.
Damit kénnen dann die kinftigen Auszahlungen insgesamt
geringer ausfallen als prognostiziert.

Scheidet ein Gesellschafter wegen teilweiser oder vollstan-
diger Nichterbringung seiner Einlage (rlickwirkend) aus der
Fondsgesellschaft aus, steht ihm ein Abfindungsanspruch
nur in einem solchen Anteil zu, der dem Anteil seiner er-
brachten Einlage im Verhaltnis zu den Nominalwerten der von
ihm gezeichneten Kapitalanteile entspricht. Die Fondsgesell-
schaft erhalt in diesem Fall zudem insbesondere mindestens
das auf die urspringliche Beteiligung des ausscheidenden
Gesellschafters vereinbarte Agio erstattet, soweit der aus-
scheidende Gesellschafter diese nicht bereits geleistet hat.
Der Erstattungsbetrag ist hoher anzusetzen, wenn die Ge-
sellschaft einen hdheren Schaden nachweist. Dies gilt ent-
sprechend fur den mittelbaren Ausschluss von Treugebern,
die trotz noch nicht erfolgter Volleinzahlung des gezeichne-
ten Kapitals nebst vereinbartem Agio bereits mittelbar der

Gesellschaft beigetreten sind und die wegen teilweiser oder
volistandiger Nichterbringung seiner Einlage (rUckwirkend)
als Treugeber mittelbar ausgeschlossen wurden.

In den Ubrigen Fallen der teilweisen oder vollstédndigen Nicht-
erbringung der Einlage eines Anlegers fUhrt diese Nichter-
bringung dazu, dass der Anleger gar nicht an der Gesell-
schaft beteiligt wird und im Falle eines bei Verzug zuldssigen
RUcktritts der Treuhand-Kommanditistin von Treuhandvertrag
von der Gesellschaft nur bereits eingezahlte Betrage abzlg-
lich des vereinbarten Agiobetrags erhalt.

4.3.8. Kein Zweitmarkt; eingeschrankte Weiterverdu-
Berbarkeit der Beteiligung

Da kein etablierter Zweitmarkt fur Beteiligungen an geschlos-
senen Fonds existiert, besteht das Risiko, dass der Verkauf
der Beteiligungen wahrend der Laufzeit des Fonds schwierig
oder sogar unmdéglich sein kann. Der von einem potentiel-
len Erwerber angebotene Kaufpreis fur die Beteiligung kann
gdfls. erheblich geringer sein als der urspringlich von dem
Anleger erbrachte Betrag. Weder die Komplementérin noch
die Treuhand-Kommanditistin noch ein sonstiger Dritter sind
verpflichtet, die Beteiligung an der Fondsgesellschaft zurtick-
zukaufen. Der Anleger muss daher davon ausgehen, dass
er seine Beteiligung nicht oder nur mit erheblichen Verlusten
vorzeitig in Geld umsetzen konnte.

Selbst wenn sich eine Gelegenheit zur Weiter&duBerung er-
geben sollte, ist der Anleger dem Risiko ausgesetzt, dass
eine nach dem Gesellschaftsvertrag und dem Treuhand-
und Verwaltungsvertrag fur die Ubertragung der Beteiligung
erforderliche Zustimmung der Komplementarin und ggf. der
Treuhand-Kommanditistin nicht ohne Weiteres erteilt wird.
Zudem sind Ubertragungen grundsétzlich nur zum 1. Januar
des Kalenderjahres moglich. Eine weitere Voraussetzung ist
die Einhaltung der Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags
Uber die Mindestbeteiligung und Stlickelung von Anteilen
sowie die vom Erwerber zu erflllenden Zuldssigkeitsanfor-
derungen an Anleger.

4.3.9. Haftung des Anlegers als Kommanditist oder
Treugeber

Durch die Rechtsform der Fondsgesellschaft in Form ei-
ner Kommanditgesellschatt ist nach deutschem Recht die
Haftung der Kommanditisten grundsétzlich auf ihren Betei-
ligungsbetrag (Pflichteinlage) begrenzt. Fur Anleger in der
Stellung eines Kommanditisten richtet sich die Haftung nach
§§ 171 ff. HGB. Es besteht damit das Risiko, dass sie von
Glaubigern der Fondsgesellschaft in Hohe der jewelligen
Haftsumme (Hafteinlage) (jewells ein Hundertstel des vom
Anleger gezeichneten Beteiligungsbetrags) unmittelbar in
Anspruch genommen werden. Die Kommanditistenhaftung
ist zwar ausgeschlossen, wenn eine Einlage in Hohe der
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Haftsumme geleistet wurde, sie lebt jedoch wieder auf, so-
weit die Einlage dem Kommanditisten zurtickbezahlt wird,
und auBerdem, soweit Auszahlungen an den Kommanditis-
ten erfolgen, wahrend sein Kapitalanteil durch Verlust unter
den Betrag der Haftsumme herabgemindert ist, oder soweit
sein Kapitalanteil durch Auszahlungen unter den bezeich-
neten Betrag herabgemindert wird (§ 172 Abs. 4 HGB).
Dies gilt auch fur Auszahlungen im Rahmen des Ausschei-
dens des Anlegers aus der Fondsgesellschaft oder ihrer
Liguidation fUr einen Zeitraum von bis zu funf Jahren nach
dem Ausscheiden bzw. der Liquidation (Nachhaftung). Den
Auszahlungen stehen sonstige Leistungen zulasten des Ge-
sellschaftsvermogens gleich. Das bedeutet, dass im Falle
einer Krise der Fondsgesellschaft solche Auszahlungen und
sonstige Leistungen zulasten des Gesellschaftsvermogens
auch von einem Insolvenzverwalter wieder zurlickgefordert
werden konnten, da insoweit die Hafteinlage als nicht (mehr)
erbracht anzusehen ist.

Sich als Treugeber beteiligende Anleger sind im wirtschaft-
lichen Ergebnis ebenfalls der Kommanditistenhaftung ein-
schlieBlich der Nachhaftung ausgesetzt. Sie sind gegentiber
der Treuhand-Kommanditistin verpflichtet, diese bis zur Hohe
des Teils der Haftsumme, der auf den Anteil des jewelligen
Treugebers entféllt, von einer Inanspruchnahme durch Glau-
biger freizustellen oder ihr Ersatz zu leisten. DarUber hinaus
kann ein Glaubiger den Treugeber direkt in Anspruch neh-
men, falls die Treuhand-Kommanditistin ihren Freistellungs-
anspruch an den Glaubiger abgetreten hat.

Die gesetzliche Haftungsbeschrankung eines Kommandi-
tisten kénnte bei Gerichtsverfahren im Ausland von Gerich-
ten nicht anerkannt werden. Die Kommanditisten wurden
in diesem Fall fur eventuelle Verbindlichkeiten der Fonds-
gesellschaft ohne summenméBige Beschrankung neben
dem Gesellschaftsvermbgen und der personlich haftenden
Gesellschatterin haften. Fur die Treugeber gilt das Uber den
Freistellungsanspruch der Treuhand- Kommanditistin ent-
Sprechend.

4.3.10. Keine Beteiligung von Anlegern mit bestimmter
Staatsburgerschaft oder Ansassigkeit; Vererbung

An der Fondsgesellschaft darf sich ein Anleger (als Treu-
geber oder Kommanditist) nur beteiligen, wenn er weder
Staatsblrger der USA noch Inhaber einer dauerhaften
Aufenthalts- und Arbeitserlaubnis fur die USA (Greencard)
und auch aus einem anderen Grund nicht in den USA un-
beschrankt einkommensteuerpflichtig ist. Er darf weder ei-
nen Wohnsitz noch einen Zweitwohnsitz in den USA oder
inren Hoheitsgebieten haben. Ferner muss er im eigenen
Namen und auf eigene Rechnung handeln und darf keine
US-amerikanische Gesellschaft oder eine sonstige nach
dem US-amerikanischen Recht errichtete Vermogensein-
heit, Vermbdgensmasse oder ein Trust sein, welche(r) der
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US-Bundesbesteuerung unterliegt. AuBerdem darf der Anle-
ger nicht Staatsburger der L&nder Kanada, Australien, Ifand
oder Japan oder eine natUrliche und juristische Person, die
ihren Wohnsitz, tatsachlichen Verwaltungssitz oder statuta-
rischen Sitz in den Landermn Kanada, Australien, Irland oder
Japan hat, sein. Ein dennoch beitretender Anleger hat der
Fondsgesellschaft etwaige dadurch bedingte Schaden zu
ersetzen. Die Treuhand-Kommanditistin ist berechtigt, dem
Anleger in den vorgenannten Fallen mit sofortiger Wirkung zu
kundigen. Hierdurch ergeben sich die bereits unter Abschnitt
4.3.7. beschriebenen Risiken in Hinblick auf die Abfindung.

AuBerdem hat der Anleger durch eine qualifizierte Nachfol-
geregelung sicherzustellen, dass die Beteiligung nicht an
Personen vererbt wird, die sich an der Fondsgesellschaft
nicht beteiligen durfen. Sollten solche Personen mangels
einer entsprechenden Nachfolgeregelung dennoch als Er-
ben in die Stellung eines Kommanditisten oder Treugebers
gelangen, so kann ihre Beteiligung durch die Komplementa-
rin bzw. die Treuhand-Kommanditistin mit sofortiger Wirkung
gekundigt werden. Hierdurch ergeben sich die bereits unter
Abschnitt 4.3.7. beschriebenen Risiken in Hinblick auf die
Abfindung.

4.3.11. Ausscheiden der Komplementérin

Scheidet die einzige Komplementéarin der Fondsgesellschaft
aus dieser aus, z. B. aufgrund seines Erldschens infolge der
Insolvenz, und ist es bis dahin nicht gelungen, sie zu erset-
zen, so wird die Fondsgesellschaft vorzeitig aufgelost. Hier-
bei besteht das Risiko, dass Investitionen nicht wie geplant
durchgefuinrt oder nur zu schlechteren wirtschaftlichen Kon-
ditionen abgewickelt werden kénnen, was zu einem weitge-
henden oder gar volistdndigen Verlust der Anlage mitsamt
Agio fuhren kdnnte.

4.3.12. Interessenkonflikte

Der Anleger ist Risiken ausgesetzt, die sich aufgrund von
Interessenkontlikten eines oder mehrerer Transaktionsbetei-
ligten ergeben:

Die Herren Hans-Jurgen Dohle, Heinz Gunter Wlfrath und
David Heimhofer sind in verschiedener Weise wie nachfol-
gend dargestellt als Gesellschafter an den in das Betelli-
gungsangebot eingebundenen Gesellschaften (Fondsgesell-
schaft, Komplementéarin, Anbieterin und Investmentberaterin)
beteiligt oder fur diese als Geschéaftsfuhrer oder Verwaltungs-
ratsprésident tatig. Aus diesen personlichen Verflechtungen
ergibt sich der Interessenskonflikt, dass jeder der genann-
ten Personen bei Entscheidungen in Angelegenheiten der
Fondsgesellschaft auch noch seine weiteren Interessen bei
einer anderen in das Beteiligungsangebot eingebundenen
Gesellschaft bertcksichtigen kénnte. Dies gilt insbeson-
dere fUr solche Entscheidungen, die Vergutungszahlungen
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der Fondsgesellschaft an eine andere Gesellschaft (z.B. die
Komplementérin, die Anbieterin oder die Investmentberate-
rin) betreffen, bei der die genannten Herren ein wirtschaftli-
ches Interesse haben.

Herr Hans-Jurgen Dohle ist (a) als Kommanditist an der
Fondsgesellschaft beteiligt, (b) Gesellschafter (66,6%) der
Komplementarin, (c) Geschéftsfuhrer der Komplementérin,
(d) Gesellschatfter (49%) der Anbieterin und (e) soll in abseh-
barer Zukunft Geschéftsfuhrer der Anbieterin werden.

Herr Heinz Gunter Wllfrath ist (a) Gesellschafter (33,3%) der
Komplementérin, (b) GeschaftsfUhrer der Komplementarin,
(c) Gesellschafter (51%) der Anbieterin und d) Geschaftsflh-
rer der Anbieterin.

Herr David Heimhofer ist (a) GeschaéftsfUhrer der Solar Invest
Bahrain, (b) mittelbar Uber die Terra Nex Fund Advisor W.L.L.
Grundungsgeselischafter der Solar Invest Bahrain, (c) Ver-
waltungsratsprasident der Investmentberaterin, (d) mittelba-
rer Aktionar der Investmentberaterin und (e) soll in absehbarer
Zukunft zum Geschéftsfuhrer der Komplememtarin bestellt
werden. Zudem hat Herr Heimhofer ein Optionsrecht, sich
mit 40% an der Komplementarin zu beteiligen. Uberdies ist
ab Januar 2011 geplant, Herrm Heimhofer als Gesellschafter
der Anbieterin aufzunehmen.

Des Weiteren ist die Investmentberaterin Terra Nex Financial
Engineering AG in der Solar Invest Bahrain (Uber die Toch-
tergesellschaft Terra Nex Fund Advisors W.L.L.) und in den
einzelnen Photovoltaik-Projekten ebenfalls mitinvesitert und
hat bzw. wird mit diesen Gesellschaften Beratervertrage ab-
schlieBen. Entscheidungstrager der Terra Nex Financial En-
gineering AG koénnen in den Projektgesellschaften und in der
Solar Invest Bahrain ebenfalls als Direktoren positioniert sein.
Es kann daraus ein Interessenkonflikt erwachsen.

Es bestent bereits ein weiterer 6ffentlich angebotener und
bereits platzierter Fonds der Anbieterin, der ebenfalls in der
Region Mittlerer Osten und Landern des Golfkkoperations-
rats investiert. Es besteht zudem die Moglichkeit, dass einer
oder mehrere weitere Fonds mit gleichen oder ahnlichen In-
vestitionsstrategie und Investitionslandern von der Anbieterin
aufgelegt wird, an welchem die Investmentberaterin Terra
Nex, die Komplementarin und die Treuhand-Kommanditistin
in gleicher Funktion wie bei diesem Fonds beteiligt sein wer-
den. Das konnte die Erflllung der jewelligen Pflichten dieser
Betelligten tangieren. Interessenkonflikte aufgrund der Wahr-
nehmung von aquivalenten Funktionen innerhalb dieses und
der anderen Fonds insbesondere kénnen im Rahmen der
GeschaftsfUhrungsentscheidungen fur die Komplementérin
und bei der Anlegerverwaltung fur die Treuhand-Kommandi-
tistin bestehen, well gegebenentalls widerstreitende Interes-
sen vertreten werden mUssen.

FUr den Anleger besteht somit das allgemeine Risiko, dass
die jeweils handelnden Personen nicht im alleinigen Inter-
esse der Gesellschaft handeln, der gegentiber ihre Pflich-
ten bestehen, beziehungsweise, dass sie widerstreitenden
Pflichten ausgesetzt sind und dass nicht alle Interessenkon-
flikte erkannt oder, sofern sie erkannt werden, nicht zuguns-
ten des Anlegers geldst werden kénnen.

4.3.13. Haftung der personlich haftenden Gesellschaf-
terin und der Treuhand- Kommanditistin nach
dem Gesellschaftsvertrag

Die Komplementéarin haftet den Anlegern nur fur Vorsatz und
grobe Fahrlassigkeit. Anspriche der Fondsgesellschaft und
der Anleger gegen die Komplementérin verjdhren nach dem
Gesellschatftsvertrag der Fondsgesellschaft grundsétzlich
funf Jahre nach Entstehung des Schadens. Dadurch kénnte
die Geltendmachung bestimmter von der Komplementérin
verursachter Schaden ganzlich oder teilweise ausgeschlos-
sen sein.

Im Rahmen der Haftung nach dem Treuhandvertrag beste-
hen zugunsten der Treuhand-Kommanditistin ebenfalls eine
Haftungsbeschrankung bei Pflichtverletzungen sowie eine
Beschrankung der Verjahrung der Haftungsanspriiche.

4.3.14. Rechtsanderungstrisiko

Anderungen (auch mdglicherweise riickwirkende) von
Rechtsvorschriften, der Rechtsprechung oder der Verwal-
tungspraxis kénnen sich auch auBerhalb des Steuerrechts
(vgl. Abschnitt 4.4.) zum Nachteil der Fondsgesellschatt, der
Solar Invest Bahrain, der Projekigesellschaften oder sons-
tiger Betelligter auswirken und die Ertrdge aus der Vermo-
gensanlage oder ihre Werthaltigkeit vermindern. Insbeson-
dere kann aufgrund der europarechtlichen Regulierung der
Manager alternativer Investmentfonds (AIFM-Richtlinie) und
der erforderlichen Umsetzung in Deutschland eine Umstruk-
turlerung der Fondsgesellschaft erforderlich werden. Ahnli-
che Auswirkungen kénnten von nationalen Regulierungsvor-
haben ausgehen. Dadurch verursachte Kosten kénnen das
Fondsvermdgen schmélem.

4.3.15. Prognoserisiko

Bei den in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Prognosen
handelt es sich um zukunftsbezogene Aussagen, die auf ei-
ner Reihe von Annahmen beruhen. Es ist nicht auszuschlie-
Ben, dass die den Prognosen zugrunde gelegten Annahmen
sich spater als unzutreffend erweisen. Kunftige Ereignisse
und Entwicklungen lassen sich nur schwer im Voraus ein-
schéatzen und werden unter Umstanden durch Faktoren
peeinflusst, die nicht berdcksichtigt wurden oder sich der
Kontrolle durch die Fondsgesellschaft oder sonstige Betei-
ligte entziehen.
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In die Prognoserechnung flieBen verschiedene Variablen ein,
z. B. Inflationsrate, Zinssétze von Darlehen und Anschluss-
finanzierungen, Guthabenzinssatze, Mietentwicklung, Kos-
ten z. B. fur die Instandhaltung und die angenommenen
Verkaufspreise und -zeitpunkte der Immobilien. Die in den
Berechnungen zugrunde gelegten absoluten GroBen dieser
Variablen basieren auf Schatzungen, welchen unter ande-
rem durchschnittliche historische Werte der wirtschaftlichen
Entwicklung zugrunde liegen. Es wird davon ausgegangen,
dass diese Werte im Rahmen einer Langzeitbetrachtung
auch zukunftig als Indikator herangezogen werden kénnen.
Allerdings besteht vor dem Hintergrund der anhaltenden
globalen Finanz- und Wirtschaftskrise das Risiko, dass die
kunftige Entwicklung von den historischen Werten erheblich
negativ abweichen konnte.

4.3.16. Angaben von externen Dritten

Im vorliegenden Verkaufsprospekt werden auch Angaben
von externen Dritten, insbesondere von den Beratem der
Fondsgesellschaft und der Investmentberaterin, wiederge-
geben. Eine inhaltliche Uberpriifung dieser Angaben auf ihre
Richtigkeit ist den Prospektverantwortlichen oder der Fonds-
gesellschatt vielfach nicht moglich. Es ist nicht auszuschlie-
Ben, dass die von externen Dritten Ubernommenen und im
Verkaufsprospekt korrekt wiedergegebenen Aussagen und
Angaben inhaltich unrichtig, unvollstandig oder aus ihrem
Sachzusammenhang herausgeldst und dadurch missver-
standlich oder sogar irefiihrend sind. Eine Haftung der ex-
ternen Diritten, deren Aussagen und Angaben Ubermommen
wurden, ist nicht in jedem Fall oder nur mit Einschrankungen
gegeben.

4.3.17. Auszahlungen / Liquidation

Hohe und Zeitpunkt von laufenden Auszahlungen an die
Kommanditisten / Treugeber sowie die Auszahlung eines
moglichen Liquidationsergebnisses der Fondsgesellschaft
sind insbesondere von der Realisierung der VerauBerungser-
|6se der Projektgesellschaften sowie gegebenentalls von den
Ertragen der Photovoltaikanlagen, soweit die Beteiligungen
an den Projektgesellschaften nicht vor inrer der Betriebsauf-
nahme verauBert werden, abhangig. Die Auszahlungen kon-
nen daher auch geringer ausfallen als prognostiziert. Soweit
die Beteiligungen an den Projektgesellschaften nicht vor der
Betriebsaufnahme der jeweiligen Photovoltaikanlagen verdu-
Bert werden, kénnen die Stromertrage von den laufenden
Verbindlichkeiten der Projektgesellschaften oder der Solar
Invest Bahrain vollstandig aufgezehrt werden, so dass sie
erst gar nicht bei der Fondsgesellschaft ankommen.

4.3.18. Kosten und Aufwendungen

Unter bestimmten Umst&nden hat der Anleger nach dem
Gesellschattsvertrag und dem Treuhandvertrag Kosten und
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Aufwendungen zu erstatten oder selbst zu tragen, deren
Hohe nicht im Vorhinein feststeht und die nicht oder nicht
in der letztlich eintretenden Hohe in die Prognoserechnung
einbezogen sind. Dazu gehdren unter anderem die Grlin-
dungskosten der Gesellschaft, die Kosten der Bestatigung
der Bewertung einer Beteiligung durch eine Wirtschafts-
prufungsgesellschaft im Rahmen der Berechnung des Ab-
findungsanspruchs, die durch einen Erbfall bedingten Auf-
wendungen, die Kosten der Ubertragung der Betelligung
auf einen anderen, die Kosten der Umwandlung einer Treu-
geber- in eine Direktkommanditistenbeteiligung, die Kosten
fur die Tellnahme an Gesellschafterversammlungen und die
Kosten, die sich aus dem etwaigen Ausscheiden des Anle-
gers ergeben. Zudem koénnen sich selbst in der Prognose-
rechnung enthaltene Kosten fur Anleger nachteilig andern,
z.B. durch geénderte Besteuerung der Kosten oder uner-
wartete oder nicht vorhergesehene Erhdéhungen der prog-
nostizierten Kosten. Diese Anderungen gehen ebenfalls zu
Lasten der Fondsgesellschaft und damit mittelbar auch zu
Lasten der Anleger.

4.3.19. Insolvenz der Fondsgesellschaft;
keine Kapitalgarantie

Die Anleger tragen das Risiko der Insolvenz der Fondsgesell-
schatft. Die Anspruche der Kommanditisten oder der Treu-
geber (mittelbar Uber die Treuhand-Kommanditistin) gegen-
Uber der Fondsgesellschaft sind nicht gesichert und in der
Insolvenz gegenuber den Forderungen anderer Glaubiger
der Fondsgesellschaft nachrangig. Anspriche der Anleger
werden erst befriedigt, nachdem die Anspriiche der anderen
Glaubiger beglichen wurden. Dadurch kénnen sich die Aus-
zahlungen an die Anleger vermindermn oder sogar entfallen.

FUr die Anlage in der Fondsgesellschaft und deren Anlage in
der Solar Invest Bahrain und mittelbar in den Projektgesell-
schaften gibt es keine Kapitalgarantie. Je nach Eintritt der je-
welligen Risiken kann es deshalb auch zu einem Totalverlust
des Anlagebetrags nebst Agio kommen.

4.3.20. Risiken in Bezug auf die Treuhand-
Kommanditistin

Die Treugeber halten ihre wirtschaftliche Beteiligung an der
Fondsgesellschaft auf Grundlage des Treuhand- und Verwal-
tungsvertrags mittelbar durch die Treuhand-Kommanditistin.
Dadurch sind die Anleger dem Risiko der nicht erwartungs-
geméaBen Vertragserflllung seitens der Treuhand-Komman-
ditistin ausgesetzt, insbesondere im Hinblick auf die wei-
sungsgemaBe Wahmehmung der Treugeberinteressen in
der Fondsgesellschatft.

FUr den Fall der Insolvenz der Treuhand-Kommanditistin oder
von EinzelzwangsvollstreckungsmaBnahmen gegen sie ist
im Treuhand- und Verwaltungsvertrags vorgesehen, dass
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die von ihr treuhdnderisch gehaltenen Kommanditanteile
auf die Treugeber (mit Wirkung ab inrer Eintragung im Han-
delsregister) Ubergehen. Dennoch ist nicht ausgeschlossen,
dass die Interessen der Treugeber in einem solchen Fall be-
eintrachtigt werden.

Durch eine nicht erwartungsgeméaBe Vertragserfullung sei-
tens der Treuhand-Kommanditistin kénnen den Anlegem
Auszahlungen entgehen, selbst wenn sie von der Fondsge-
sellschaft geleistet werden.

4.3.21. Steuerzahlungen

Unter bestimmten Umstanden ist es maglich, dass der An-
leger Steuerzahlungen oder die Zahlung von sogenannten
steuerlichen Nebenleistungen (z. B. Veranlagungszinsen)
aus anderweitigen personlichen Mitteln leisten muss, ohne
dass aus der Vermogensanlage Ruckflisse stattfinden, so
z. B. falls etwaige steuerpflichtige Einklinfte des Fonds nach
Deckung der Gesellschaftskosten nicht ausgeschittet, son-
dern der Liquiditatsreserve zugeflhrt werden sollten oder in
Fallen von erbschaft- und schenkungsteuerpflichtigen Uber-
fragungen.

4.4. Steuerliche Risiken der Vermégensanlage

Die Darstellung der steuerlichen Risiken des Beteiligungs-
angebots basiert auf den anwendbaren deutschen Steuer-
gesetzen und deren Auslegung durch Rechtsprechung und
Finanzverwaltung am Tag der Aufstellung dieses Verkaufs-
prospekts. Eine Anderung der einschidgigen Steuergeset-
ze, mbglicherweise mit RUckwirkung, bzw. ihrer Auslegung
durch die Finanzgerichte und Steuerbehdrden sowie eine
von der in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Auffas-
sung abweichende Einschéatzung der steuerlichen Fragen
seitens der Steuerbehdrden im Zusammenhang mit dem
vorliegenden Betelligungsangebot kénnen dazu fuhren,
dass Auszahlungen an die Anleger gemindert werden oder
vollig ausbleiben.

4.4.1. Begrenzung des steuerlichen Verlustausgleichs
und/oder Verlustvortrags bei negativem Kapital-
konto

Bei nicht prognosegemaBem Verlauf des Beteiligungsan-
gebots besteht das Risiko, dass die Fondsgesellschaft in
einem Wirtschaftsjahr einen steuerlichen Verlust erzielt. Die
Moglichkeit der Fondsgesellschaft, diesen Verlust zu ver-
rechnen bzw. in andere steuerliche Veranlagungszeitraume
vorzutragen, kann begrenzt sein.

Zudem kann bei nicht prognosegemaiem Verlauf des Betei-
ligungsangebotes bei einem Kommanditisten ein negatives
Kapitalkonto auf Ebene der Fondsgesellschaft entstehen,
so dass der Anleger gemaB § 15a EStG ihm zugerechnete

Verluste nicht mit anderen EinkUnften ausgleichen oder in
andere Veranlagungszeitraume vor- oder zurlicktragen darf.

4.4.2. Einstufung als Steuerstundungsmodell

Solite die Summe der Verluste aus dem Beteiligungsangebot
in der Anfangsphase bei einem anderen als prognosegema-
Ben Verlauf hoher sein als 10 % des aufzubringenden Kapi-
tals, so durften diese Verluste gemal § 16b Abs. 1, Abs. 3
EStG nicht mit anderen EinkUnften ausgeglichen werden.

4.4.3. Eingreifen der Hinzurechnungsbesteuerung nach
dem AuBensteuergesetz

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Solar In-
vest Bahrain und/oder die Projektgesellschaften Einkinfte
erzielen, die von der Finanzverwaltung als passiv qualifiziert
werden. In diesen Fallen kénnte die Finanzverwaltung diese
EinkUnfte der Fondsgesellschaft bzw. den Anlegern unmit-
telbar zurechnen, obwohl die Solar Invest Bahrain die ent-
sprechenden Betrdge gar nicht an die Fondsgesellschaft
ausgeschuttet hat. Ferner wirden in einem solchen Fall die
Vergunstigungen des TeileinkUnfteverfahrens (Besteuerung
nur in Héhe von 60 % der Ausschittungen) nicht greifen.
Dies konnte zu einer héheren steuerlichen Belastung beim
Anleger fuhren.

4.4.4. Erbschaftsteuerliche Risiken

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die deutsche
Finanzverwaltung die Anteile der Fondsgesellschaft an der
Solar Invest Bahrain nicht als inlandisches Betriebsvermogen
ansieht und deshalb die Steuerbefreiungen und -verglnsti-
gungen, die nach dem Erbschaftsteuergesetz grundsétzlich
auf den Erwerb inlandischen Betriebsvermogens von Todes
wegen oder im Wege der Schenkung anwendbar sind, ver-
sagen konnte. Dies kénnte zu einer héheren steuerlichen
Belastung beim Anleger bzw. dessen Erben fluhren.

4.4.5. Verfahrensrechtliche Risiken

Das steuerliche Ergebnis der Fondsgesellschaft steht erst
nach Abschluss einer Betriebsprufung fur die jeweiligen Ver-
anlagungszeitraume, gegebenenfalls sogar erst nach Ab-
schluss eines finanzgerichtlichen Verfahrens, endgiltig fest.
Stellt die Betriebsprifung bei der Fondsgesellschaft und
damit beim Anleger ein hdheres Ergebnis fest, kann dies zu
einer hoheren steuerlichen Belastung des Anlegers und folg-
lich zu einer Minderung der Rendite fUhren. Steuernachfor-
derungen des deutschen Finanzamts sind grundsétzlich mit
0,5 % pro Kalendermonat ab dem 156. Monat nach Ablauf
des Kalenderjahres, in dem die Steuer entstanden ist, zu
verzinsen.
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4.5. Maximales Risiko - Totalverlust des eingesetz-
ten Kapitals

Das maximale Risiko des Anlegers besteht im Totalverlust
seines gesamten Anlagebetrags nebst Agio zzgl. vergebli-
cher Aufwendungen fur Nebenkosten. FUr den Fall, dass ein
Anleger seine Beteiligung durch das Darlehen eines Dritten
ganz oder teilweise fremdfinanziert hat, besteht dartiber hin-
aus das Risiko, dass er das Darlehen nebst Zinsen und wei-
teren Kosten oder GebUhren zurtickzahlen muss, obwohl er
keine Auszahlungen von der Fondsgesellschaft erhalt. Dies
kann &uBerstenfalls zur privaten Insolvenz des Anlegers fuh-
ren.
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4.6. Weitere tatsachliche und rechtliche Risiken

Nach bestem Wissen und Gewissen der Anbieterin wurden
vorstehend sémtliche wesentlichen rechtlichen und tatsach-
lichen Risiken beschrieben.
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5. ANBIETERIN UND PARTNER DES BETEILIGUNGSANGEBOTS

5.1. Die Anbieterin: best select Vertriebsgesell- standigen Vertriebspartner zur Nacharbeit auf und unterbrei-
schaft mbH tet Vorschlage zur Regulierung.

Die Anbieterin, die best select Vertriebsgesellschaft mbH, ist  Die erbrachten Leistungen der Anbieterin werden durch die
mit dem Exklusivvertrieb von Beteiligungen an Middle East  Fondsgesellschatft vergltet. Auf Kapitel 8.5. wird insoweit
Best Select Fonds-Produkten beauftragt. Sie ist damit Allein-  verwiesen.

anbieterin der zu emittierenden Kommanditanteile - auch im

aufsichtsrechtlichen Sinne. Die Anbieterin ist verantwortlich

fUr alle Bereiche des Vertriebs und Marketings fur die Middle

East Best Select Fonds.

Seit inrer exklusiven Geschéftstatigkeit in 2008 hat die An-
bieterin tber 10 Mio. € Eigenkapital vermittelt.

Die Anbieterin ist durch die Fondsgesellschaft, die Middle
East Best Select GmbH & Co. Zweite KG, mit Sitz in Bre-
men, exklusiv damit beauftragt worden, direkt oder unter
Einschaltung von weiteren Partnem, Kommanditkapital fur
die Fondsgesellschaft einzuwerben und zu vermitteln.

Die Anbieterin halt neben dem Verkaufsprospekt samtliche
weiteren Verkaufs- und Informationsunterlagen zum Betelli-
gungsangebot bereit.

Die Anbieterin nimmt die Zeichnungsunterlagen von Anle-
gern oder Vertriebspartnern an und

e priUft die Zeichnungsscheine in jedem Einzelfall
auf Vollstandigkeit und Richtigkeit,

e fordert ggf. notwendige Unterlagen und Erganzun-
gen zu den Zeichnungsscheinen nach,

e prUft, dass ggf. keine Interessenten sich an der
Fondsgesellschaft beteiligen, die nicht enwlinscht
sind,

e gibt ggf. falsch ausgestellite Unterlagen mit den Hinwei-
sen auf die Anforderungen der Einhaltung zurdck,

e nimmt die Identitatsprifung nach dem Geldwasche-
gesetz vor bzw. Uberpruft die hierfur erforderlichen Un-
terlagen und weist Zeichnungsscheine zurtick und legt
diese dem Treuh&nder nicht vor, bei denen die Identi-
tatsprufung nicht ordnungsgeman erfolgt ist,

e um erst dann die gepruften und vollstandigen Unter-
lagen an die Treuhand-Kommanditistin dieses Betelli-
gungsangebots, die INTEGRA Treuhandgesellschaft
mbH, zur Annahme weiterzuleiten.

Die Anbieterin informiert die Vertriebspartner Uber die Annah-
me durch die Treuhand-Kommanditistin und leitet die An-
nahmebestatigung und Gesellschaftsregister in Kopie weiter.
Im Falle von Zahlungsverzégerungen, die fur den Beitritt zur
Fondsgesellschaft und der Ausgabe des Kommanditanteils
erst beseitigt werden mussen, fordert die Anbieterin den zu-
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5.2. Die Investmentberaterin: Terra Nex Gruppe

Die Terra Nex Gruppe wurde 2005 gegrindet. Sie ist ein
Vermogensverwalter mit Gesellschaften in der Schweiz,
Bahrain, Cayman Islands und Panama. Terra Nex ist spezia-
lisiert auf das Asset Management und die Projektenwicklung
in Middle East. Sie verwaltet Vermdgen von Institutionellen
und vermogenden Privatkunden, die in der Golfregion inves-
tieren.

Terra Nex agiert auch als Projektentwickler im Bereich der
emeuerbaren Energien und entwickelt u. a. Solar Energie
Projekte in Oman, Abu Dhabi und Katar. AuBerdem verwaltet
die Terra Nex ein Portfolio von CO,, -Zertifikaten im Wert von
Uber 1 Mrd. US$. Terra Nex agiert als Fund-Advisor fur eine
Anzahl verschiedener Investments Fonds, darunter: Solar
Energy |, Carbon Credit Fund, High Yield Bond Fund, etc.

Terra Nex investiert mit seinen Partnemn in Direktinvestitionen

und/oder in verschiedene strukturierte Anlagen und hat bis
heute Investitionsentscheidungen mit einem Volumen von

Investitions-BEISPIELE mit Terra Nex-Beteiligung

Uber 1,5 Mrd. € mit verantwortet. Terra Nex unterhalt mit finf
europdischen Banken eine bedeutende Anzahl Vermodgens-
verwaltungsmandate von Investoren, fUr die Terra Nex die
Investmententscheide trifft und umsetzt.

Die Experten der Terra Nex in der Schweiz und in
Bahrain verfiigen iiber profunde Kenntnisse der
Gegebenheiten am arabischen Golf und sind mit
WirtschaftsgroBen und Mitgliedern der Konigs-
hauser in der Region hervorragend vernetzt. lhr Zu-
griff auf Informationen ,,aus erster Hand“ ermdglicht
einen privilegierten Marktzugang, der selbst groBen
institutionellen Marktteilnehmern in der Regel ver-
schlossen bleibt.

N E X

Investment Sektoren in Mio. Land Dauer ROI
Financial Harbour Phase 1 | Mixed use Real 1.400 USD Bahrain 24 Monate 50 %
Estate Exit 2007
Energy City Qatar Energy 2.600 USD Qatar 19 Monate 35 %
Exit 2007
Asset Restructuring Finance 100 USD n.a. 1 Monat 10 %
Mai 2007
Mekka Hill Real Estate 150 SAR Saudi 24 Monate 50 %
Arabien Exit 2008
Landerschliessung Reclaming 430 BD Bahrain 3 Monate 23 %
Al-Salam Infrastructure Exit 2008
APCC Qatar Infrastructure 115 EUR Qatar 8 Monate 17 %
Industry Teil-Exit 2009
Porta Reef Real Estate 33 USD Bahrain 24 Monate 30 %
Teil-Exit 2009
IMO Qatar Infrastructure 152 EUR Qatar 12 Monate 21 %
Industry Teil-Exit 2010

Dokumente erfolgreich abgeschlossener Projekte der Terra Nex kénnen gegen Vertraulichkeitserklarung (NDA — Non Dis-

closure Agreement) eingesehen werden.
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5.3. Berater und Investor der Photovoltaik Projekte:
ABU DHABI INVESTMENT HOUSE P.J.S.C

ABU DHABI vulh guiciy

INVESTMENT HOUSE Jl o Wl B | |||){U

ABU DHABI INVESTMENT HOUSE P.J.S.C. - ADIH ist
als Berater fiir das Photovoltaik-Projekt tatig und
selbst als Investor bei diesem Projekt engagiert.

ADIH wurde 2005 als Investment Bank unter der Aufsicht
der U.A.E. Central Bank gegrindet und halt ein umfang-
reiches Produkt- und Service-Angebot bereit. ADIH ist
spezialisiert auf: Private Equity, Real Estate Investments,
Investment-Beratungsservice und  Fonds-Management.

Seit Bestehen hat ADIH diverse Investments erfolg-
reich strukturiert und gemanagt. Eine Ubersicht der ab-
geschlossenen Investments und die JahresabschlUsse
der ADIH kénnen bei der Anbieterin angefordert werden.

ADIH befindet sich zu einem groBen Teil im Besitz von wich-
tigen Entscheidungstragern und Mitgliedern der Konigshau-
ser in den GCC-Staaten und verfUgt Uber exzellente Markt-
zugange in den Golf-Staaten.

5.4. Siemens AG

Die Siemens AG agiert bei diesem Projekt in Oman
als Lieferant des schliisselfertigen Photovoltaik-
Kraftwerkes und verleiht damit dem Gesamtpro-
jekt deutsche Soliditat mit internationaler Projekt-
Erfahrung.

Siemens ist das weltweit einzige integrierte Energie-Infra-
strukturunternehmen, das die gesamte Energieumwand-
lungskette abdeckt. Siemens ist deshalb pradestiniert, um
zukunftssichere, innovative und effiziente Ldsungen und
Dienstleistungen zu bieten, die zur Ldsung der komplexen
Herausforderungen fUr eine zukunftssichere Energieerzeu-
gung beitragen.

Siemens sichert hohe Qualitatsstandards.

Weitere Informationen zur Siemens AG kénnen der Einfach-
heit halber dem &ffentlich zuganglichen Internetauftritt der
Gesellschaft entnommen werden.

5.5. Roth & Rau AG

Die Roth & Rau AG ist bei diesem Projekt in Oman
wichtiger Technologie-Partner, der eng mit Siemens
kooperiert.

Bereits seit Ende der 90er Jahre entwickelt und fertigt Roth
& Rau Produktionsanlagen fur die Herstellung von Solarzel-
len und gehért damit zu den erfahrenen Zulieferern der Pho-
tovoltaik-Industrie. Roth & Rau ist nach eigenen Angaben
weltweit einer der flhrenden Anbieter von Beschichtungs-
anlagen fur kristaline Silizium-Solarzellen. Dartiber hinaus
bietet Roth & Rau schltisselfertige Produktionslinien fur die
Herstellung von kristalinen Solarzellen und Dunnschich-
Solarmodulen an.

Zum Portfolio der Roth & Rau Gruppe gehdren neben
der Beschichtungstechnik fur Solarzellen Diffusions- und
Firing-Ofen, Komponenten fir die Automatisierung des
Waferhandlings und Softwarelésungen fur moderme Pro-
duktionskontroll- und Qualitatsmanagementsysteme. Auch
Technologiesupport und umfangreiche Serviceangebote in
alen wichtigen Markten gehtren zum Leistungsspekirum
von Roth & Rau.

Im Geschaéftsbereich Photovoltaik werden kosteneffiziente
Produktionsausristungen und modermste Technologien fUr
die Solarzellenfertigung angeboten, die sowohl im eigenen
Technologiezentrum als auch in Zusammenarbeit mit renom-
mierten nationalen und internationalen Forschungseinrich-
tungen entwickelt werden.

Weitere Informationen zu Roth & Rau kénnen dem offent-
lich zuganglichen Intenetauftritt der Gesellschaft entnommen
werden.
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6. ANLAGEKONZEPT UND PROJEKTBESCHREIBUNG

Geschenkte Energie nutzbar machen

Die natiirlichen Bedingungen zur Nutzung der Son-
nenkraft sind in den Golf-Kooperationslandern gera-
dezu ideal. Die schnelle Entwicklung tragféhiger Pro-
jekte ist der Schliissel fiir attraktive Investitionen.

Die Staaten am Golf haben bereits begonnen, erforderliche
rechtliche Rahmenbedingungen fUr Investitionen zu schaffen.

Anldsslich des 1. Deutsch-Arabischen Energieforums,
das am 14. und 15. Oktober 2010 in Berlin stattfand,
betonte der Generalsekretar der Arabischen Liga, Amr
Moussa, ,dass die arabischen Lénder sehr an einer star-
keren Zusammenarbeit mit deutschen Unternehmen inter-
essiert sind. Wirtschaftiiche Entwicklung setze eine stabile
Energieversorgung voraus. Der Rat der Elektrizitétsminister in
der Arabischen Liga arbeite daher an pan-arabischen Stra-
tegien fir den Stromsektor. Auch die erneuerbaren Energi-
en spielen in diesem Zusammenhang eine wichtige Rolle.”

Amr Moussa: ‘Die gro3en arabischen \W(sten bilden ein rie-
siges Reservoir, das mit Hilfe deutscher Technologie nutzbar
gemacht werden kann. “

Dr. Gerhard Knies - Desertec: ,Die \W(isten der Erde emp-
fangen in sechs Stunden mehr Energie von der Sonne als
die Menschheit in einem Jahr verbraucht.”

In den Staaten des Golf-Kooperationsrates (Gulf Cooperation
Council - GCC) scheint die Sonne rund 3.000 Stunden im

Jahr - in Deutschland sind es durchschnittlich lediglich 600
Stunden. Die Intensitat der Sonneneinstrahlung ist zudem
in dieser Region mehr als doppelt so hoch wie hierzulande.
FUr deutsche und arabische Firmen bietet die Nutzung der
Sonnenergie groBe geschéftliche Chancen. Um den Mehr-
bedarf an Strom in den arabischen Landem in den kom-
menden zehn Jahren zu decken, sind Investitionen von Uber
200 Mrd. US-$ erforderlich. Der Strombedarf in den Landem
dieser Region wachst jahrlich um durchschnittlich rund 6%.
Prof. Dr. Ossama Abdulmajed Ali Shobokshi, Botschafter
des Kénigreichs Saudi-Arabien in Berlin und Doyen (Dekan)
des arabischen diplomatischen Corps in Deutschland, sagt
eine Verdoppelung des Energieverbrauchs der arabischen
Welt in den kommenden 20 Jahren voraus.

Es ist sinnvoll das Sonnen-Potenzial im ,,Sonnengiir-
tel“ der Erde zu erschlieBen.

Nach Aussage der EPIA-Studie: ,,Unlocking the Sun-
belt potential of photovoltaics*, kann Solarstrom bis
2030 in allen Landern des Sonnengiirtels wichtigste
Energiequelle werden.

Die Lander des Sonnenglrtels (bis 35 Grad noérdlich und
stdlich des Agquators) stellen heute etwa drei Viertel der
Weltbevolkerung und machen 40% des weltweiten Strom-
bedarfs aus. Des Weiteren entfallen etwa 80% des in den
nachsten 20 Jahren erwarteten zusétzlichen Strombedarfs
weltweit auf die sich schnell entwickelnden Lander dieser
Region. Die Lander im Sonnengurtel zeichnen sich durch
intensive Sonneneinstrahlung aus. Solarenergie hat hier ein

Solare Strahlung 1961-90 in W/mz2/Jahr (Quelle:www.wetterzentrale.de Daten:IPCC)
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einzigartiges Potenzial - Photovoltaik eine enorme Chance,
sich bis 2020 zu etablieren und bis 2030 eine der wich-
tigsten Energietechnologien zu werden. Trotz der aulBerge-
wohnlich hohen Sonneneinstrahlung, die in diesen Landemn
gemessen wird, verflgen sie derzeit nur Uber 9% der welt-
weit installierten Photovoltaik-Leistung. Das ist das Ergebnis
der aktuellen Studie des européischen Photovoltaik-Indus-
trieverbandes (European Photovoltaic Industry Association,
EPIA).

Quelle: EPIA - Oktober 2010. Die Studie entstand in Zusammenar-
beit mit der strategischen Management-Beratung A.T. Kearney und
mit UnterstUtzung der Alliance for Rural Electrification (ARE) und
der Asociacion de la Industria Fotovoltaica (ASIF).

6.1. Rahmenbedingungen fiir Photovoltaikanlagen
in Oman und der Golfregion

Middle East und North Africa (MENA-Region) haben erneu-
erbare Energien als Alternative fir Ol und Gas erkannt.

Fiir die Ol exportierenden Linder im Sonnengiirtel
ist es mittlerweile profitabler, ihr teures Ol auf dem
Weltmarkt zu verkaufen und ihren Eigenbedarf an
Strom mit Solarenergie zu decken.

Inzwischen untersuchen die Lander der MENA-Region in-
tensiver die Maglichkeiten, die Stromerzeugung von Ol und
Gas auf emeuerbare Energien umzustellen. Denn: Bei ei-
nem Olpreis von (ber 80 US-$ pro Barrel ist Solarenergie
zur Stromproduktion konkurrenzféhig und muss nicht sub-
ventioniert werden. Bei Preisen von Uber 80 US-$ pro Barrel,
ist es sogar profitabler, Solarstrom selbst zu produzieren. In
Zukunft ist mit deutlich steigenden Ol-Preisen am Weltmarkt
zu rechnen. Diese wuirden die Nachfrage nach Strom aus
Photovoltaik-Anlagen noch zusatzlich steigern.

Bild: US Air Force

Die Ol-Forderlander am Golf haben langst erkannt, dass
es Zeit fUr eine energiepolitische Wende ist. Es gilt, den
,FuBabdruck” viel zu hoher CO,-Emissionen zu Gunsten
optimalerer Umweltbedingungen und zur Vermeidung eines
katastrophalen Klimawandels zu verbessern. Die Nutzung
erneuerbarer Energie ermoglicht gleichzeitig héhere Einkom-
men aus dem Export von Ol und auf Ol basierten Produkten
und entlastet den Abbau der Olvorkommen zu Gunsten spa-
terer Generationen.

Neue Arbeitsplatze durch erneuerbare Energien
schaffen

Zunehmend wird auch das volkswirtschaftliche Potenzial der
alternativen Stromerzeugung durch emeuerbare Energien
erkannt

Im Sektor ,Ermeuerbare Energien” werden in den Bereichen:
Forschung, Entwicklung, Herstellung, Betrieb von Anlagen
und deren Wartung viele neue Arbeitsplatze entstehen, die
einen wichtigen Beitrag fur die Diversifikation der Volkswirt-
schaften der Golf-L&nder bedeutet, um flir die Zeit nach Ol
und Gas gerUstet zu sein.

Masdar City in Abu Dhabi, erste CO_-freie Stadt der
Welt

Die Masdar City-Initiative in Abu Dhabi setzt neben dem Ein-
satz von ausschliefllich ,sauberen” Technologien auch auf
die Stromerzeugung durch Photovoltaik-Anlagen.

1.500 Clean Tech-Untemehmen aus aller Welt sollen sich
hier ansiedeln. Auch der Sitz der Internationalen Agentur fur
Emeuerbare Energien — IRENA ist hier geplant. Ab 2025 sol-
len hier rund 50.000 Menschen leben, die ersten sind in
diesem Jahr hierher gezogen.

Neue Solar-Projekte bilden hoch attraktive Méglich-
keiten fiir ausléandische Investoren

In weiteren Projekten, z. B.. Shams1 in Abu Dhabi, wird
ebenfalls die Stromerzeugung durch Solar-Anlagen umge-
setzt.

An diesem Beispiel ist auch die politisch-strategische Ab-
sicht der Golf-Staaten gut abzulesen, fur den wichtigen und
notwendigen Know-how-Transfer mit privaten Entwicklern
zusammen zu arbeiten. So entstehen, neben neuen Arbeits-
platzen, attraktive Investitions-Moglichkeiten fUr Auslander.

Die 100 MW-Anlage in Shams1 wird z. B. zu 60% der Abu
Dhabi Water and Electricity Authority gehtren und zu
40% den privaten Entwicklem - in diesem Fall aus Spanien
und Frankreich.
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Attraktive Investment-Maéglichkeiten in Oman

Mit der Unterstltzung der Regierung von Oman sollen die
akuten Stromversorgungsliicken des lLandes rasch ge-
schlossen werden.

Das Sultanat Oman beginnt jetzt, die akuten Stromversor-
gungslicken zu schlieBen und die Stromproduktion wei-
ter auszubauen. Wachsende Bevdlkerung, Expansion der
Schwerindustrie und die Entwicklung neuer Stédte, stellen
eine enorme Herausforderung dar. Die Regierung ist ge-
zwungen, in klrzester Zeit neue Versorgungskapazitaten zu
generieren. Emeuerbare Energien stehen hier im Fokus, um
einen verantwortlichen Ausweg aus der Bedrohung durch
Umweltschaden und steigender Preise fossiler Rohstoffe zu
finden.

Oman gehort weltweit zu den besten Standorten fiir
die Nutzung von Sonnenenergie

Frele Flachen stehen im Uberfluss zur Verfligung, um gro-
Be Solar-Anlagen aufstellen zu kénnen. Eine groB angelegte
Studie der Authority for Electricity Regulation Oman be-
legt, dass die Einstrahlungskraft der Sonne in Oman zu den
hochsten der Welt gehort. Die Nutzung der Sonnenenergie
und das Aufsetzten von Pilot-Projekten wird von der Studie
dringend empfohlen.

Die Regierung von Oman erlésst deshalb aktuell Richtlinien, um die Verwendung von emeuerbaren Energie-Technologien
zu férdem. Mit attraktiven Anreizen sollen private Investoren ermutigt werden, ,saubere” Kraftwerke zu bauen. Die Regierung
fokussiert dabei Photovoltaik- oder sogenannte Concentrated Solar Power (CSP)-Anlagen. Photovoltaik wird favorisiert, well
damit schon wenige Monate nach Projekt-Start der Strom fUr den dringenden Bedarf geliefert werden kann. Die dkono-
mische Durchfuhrbarkeit wird potentiell mit langfristigen Stromabnahmevertragen und garantierten Einspeisevergitungen
(PPA - Power Purchase Agreement) sichergestellt, die von den zustéandigen Behdrden und regierungsnahen Organisationen
individuell mit den Betreibern ausgehandelt werden.

Private Placement - Middle East Best Select GmbH & Co. Zweite KG
Hohes Wertsteigerungspotenzial durch Investitionen am Anfang der Wertschdpfung

Vor dem geschilderten Hintergrund will sich das Private Placement - Middle East Best Se-
lect GmbH & Co. Zweite KG an Projektgesellschaften in Oman beteiligen, um von den ein-
maligen Rahmenbedingungen in Oman zu profitieren. Die jewelligen Projekt- (bzw. Grin-
dungs-) Gesellschaften handeln alle notwendigen Vertrage aus, bringen Baugrund ein
und schlieBen das Power Purchase Agreement - PPA mit der staatlichen Power & Wa-
ter Procurement-Gesellschaft - OPWP zum Verkauf des produzierten Stroms ab. So-
bald das unterschriebene PPA vorliegt, wird durch eine Wirtschaftsprifungsgesellschart
- voraussichtlich Ernst & Young - eine Neubewertung der jewelligen Projektgesellschaft erfol-
gen, die nach konservativen Expertenaussagen mindestens zur Verdoppelung des Unterneh-
menswertes fuhren sollten. Dieses Private Placement beabsichtigt, an diesen enormen Wert-
steigerungschancen zu partizipieren.
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6.2. Gilinstige Rahmenbedingungen fiir Investitionen

Der Standort Oman zeichnet sich durch eine der hdchsten
Sonnen-Intensitaten der Welt aus und erreicht eine sehr
hohe Energiedichte. Diese hohe Dichte generiert eine
Energieeffizienz, die dazu fiihrt, dass das Potenti-
al einer Solarstromproduktion pro Quadratmeter in
Oman bis zu dreimal hoher ist als durchschnittlich
in Deutschland.

Oman ist deshalb eine der geeignetsten Regionen der Welt
fUr Photovoltaik-Parks. AuBerdem besteht in Oman ein gro-
Bes Interesse am Aufbau einer technologisch hochwertigen
,Solar-Exportindustrie”, die neben dem Export auch den Be-
schéftigungssektor positiv beeinflusst.

Es besteht ein staatlich kontrollierter Energiemarkt der sich
zunehmend auf die Produktion emeuerbarer Energien kon-
zentriert.

Die Infrastruktur fUr ein landesweites Stromnetz ist in diesem
flachenmaBig groBen Land, das mit 309.500 m? fast so grof3
wie Deutschland ist, nicht vorhanden. Zudem fehlt es weit-
gehend an vemetzten Stromverbindungen. Die einzelnen
Regionen des Landes sind meistens autonom und selbst
fur die Stromversorgung zustéandig. Dieses bietet gunstige
Voraussetzungen fUr eine dezentrale Stromproduktion mit
kleineren und mittleren Anlagen.

Privatwirtschaftliche Investitionen in den Energiemarkt ste-
hen zwar erst am Anfang - sind aber von der omanischen
Regierung gewlnscht.

6.3. Das Anlagekonzept

Solides
Partnern

Investitions-Konzept mit renommierten

Der Vermodgensverwalter und Asset Manager dieses Be-
teiligungsangebotes, die Terra Nex Financial Engineering
AG mit Sitz in der Schweiz, hat fUr den ersten Standort
(Al Barka 1) des gesamten Photovoltaik-Projekts mit insge-
samt sechs Standorten in Oman eine DurchfUhrbarkeits-
Studie in Auftrag gegeben und begleitet.

Die umfangreiche Untersuchung bestatigt die Ergebnisse der
Studie Authority for Electricity Regulation, Oman, und kommt
ebenfalls zu dem Ergebnis, dass die projektierte(n) Photo-
voltaik-Anlage(n) den politisch und wirtschaftlich gewollten
Bedurfnissen des Staates Oman vollauf entsprechen.

Diese Durchfuhrbarkeitsstudie vom 29. Juni 2010 wurde im
Rahmen der Due Diligence von der Siemens AG hinsichtlich
der technischen Parameter der Photovoltaik-Kraftwerke ein-
gehend gepruft.

Am 29. Juli 2010 wurden die Studienresultate diesbezUiglich
von der Siemens AG schriftlich bestatigt.

Die Siemens AG konnte als Partner fUr das Projekt gewon-
nen werden, so dass sich das Konzept mit Top-Partnem
umsetzen l&sst.

Siemens AG agiert als Lieferant des schllsselferti-
gen Photovoltaik-Kraftwerkes und handelt hierbei
als verantwortlicher Vertragspartner fir die Fertig-
stellung der Anlagen sowie deren vertraglich zu ver-
einbarenden Performance.

Roth & Rau AG ist flir die Installation der moderns-
ten Modul-Technologie zustandig.

Abu Dhabi Investment House (ADIH), begleitet die
Finanzierung der PV-Anlage(n).

ABU DHABI vulh guiciy

INVESTMENT HOUSE J;o_|_|_wxu

Terra Nex, handelt alle notwendigen Vertrage aus
(inkl. PPA mit der staatlichen Procurement-Gesell-
schaft, OPWP).

X

N E X
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Dieses Photovoltaik-Projekt hilft dem Staat Oman, den selbstgesteckten Zielen mit groBen Schritten ent-

gegenzugehen.

Vision Oman bis 2020

Kurzfristige Projektziele

Mindestens 10% Stromerzeugung aus regenerativen
Energien

Start mit den ersten Photovoltaik-Anlagen: 6 Parks mit 50
bis 80 MW

Nutzung der Sonnenenergie

Einsatz modermster Solar-Modul-Technologie

Mehr eigene operative Gesellschaften

Technologie-Transfer, IPO in Oman

Schaffung neuer Arbeitsplatze

Training und Anstellungen von Omanis im Solar-Sektor

Das Photovoltaik-Projekt hilft, die erklarten staatlichen Visio-
nen umzusetzen:

e Das geplante Projekt generiert bis zu ca. 600 direkte
und indirekte neue Jobs.

e Dieses ,Pilot-Projekt" verschafft dem Staat Oman einen
Wettbewerbsvortell gegentber anderen Landern am
Golf,

e Die dynamische Entwicklung der Stromversorgung mit
emeuerbaren Energien in Oman generiert attraktive
Investmentmoglichkeiten fUr lokale und interationale
Investoren und férdert das privatwirtschaftliche Enga-
gement.

*  Der CO,-Zertifikate-Handel kann mit diesem Projekt ge-
startet werden, sobald die entsprechenden Grundlagen
in Oman geschaffen sind.

Der Investmentberater dieses Beteiligungsangebots, die Ter-
ra Nex Gruppe, mit Sitz in der Schweiz und Bahrain, verflgt
Uber ein exzellentes Beziehungsnetzwerk in den Landern der
Golf-Kooperationsstaaten (GCC / Gulf Cooperation Council:
Bahrain, Katar, Kuwait, Oman, Saudi Arabien und Vereinigte
Arabische Emirate). Die Beziehungen zu Mitgliedern des Ko-
nigshauses und zu einflussreichen Entscheidungstragem in
Oman, bilden die Voraussetzung flr diese auBergewdhnlich
lukrative Investitions-Chance zu Beginn der Wertschopfung,
die Ublicherweise lokalen Investoren vorbehalten bleibt.

Vor dem Hintergrund dieser etablierten Beziehungen kann
sich die Fondsgesellschaft indirekt, Uber eine eigens zu die-
sem Zweck eingerichtete Gesellschaft in Bahrain (nachfolgend
,Solar Invest Bahrain"), an der Entwicklung von Projektgesell-

36 | Middle East Best Select GmbH & Co. Zvselte KG

schaften zur Errichtung von Photovoltaik-Kraftwerken in Oman
mit einer GréBenordnung von 50 MW bis 80 MW beteiligen
und neben anderen Gesellschaftern Geschéftsanteile an die-
sen Gesellschaften erwerben. Die Projektgesellschaften brin-
gen die Partner zusammen, die zum Bau und zum Betreiben
von groB3en Photovoltaik-Anlagen bendtigt werden, handeln
alle notwendigen Vertrage aus und schlieen das PPA (Power
Purchase Agreement/ Stromabnahmevertrag) mit der staat-
lichen Power & Water Procurement-Gesellschaft (OPWP).
Der Staat Oman stellt Baugrund zur Verflgung. Sobald alle
Partner vertraglich gebunden sind, die Erstellung der Solaran-
lage, deren Betrieb und die garantierte Stromlieferung sicher-
gestellt sind und sobald das unterschriebbene PPA vorliegt,
wird eine WP-Gesellschaft, voraussichtlich Ernst & Young,
mit der Neubewertung der Projektgesellschatt bzw. deren An-
tellswerte beauftragt. Bei konservativen Annahmen kann jetzt
praktisch mit einer Verdoppelung des Untemehmenswerts
gerechnet werden.

Im Rahmen einer Kapitalerhthung, die zur Finanzierung der
PV-Anlage erfolgt, zahlen die neuen Investoren jetzt den
neu festgelegten, hdheren Preis fUr eine Beteiligung an der
Projektgesellschatt, indem sie von den Erst-Investoren Be-
zugsrechte fUr diese Kapitalerndhung abkaufen. Durch die
Steigerung des Unternehmenswerts der Projektgesellschaft
seit ihrer Grindung flieBt hierdurch den Erstinvestoren erst-
mals Gewinn zu. Die Fondsgesellschaft plant, alle ihr zuste-
henden Bezugsrechte zu verkaufen. Das genaue Vorgehen
wird die Fondgesellschaft aber im Einzelfall nach Beratung
mit der Investmentberaterin festlegen. Hierbei werden fol-
gende GrundUberlegungen zu berticksichtigen sein:

e Grundséatzlich sollen alle Bezugsrechte verkauft wer-
den.
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e Die Liguiditat, die aus dem Verkauf der Bezugsrechte
generiert wird, soll zunachst dazu verwendet werden,
die geplante erste Ausschuttung an die Investoren des
Betelligungsangebots zu realisieren.

e Der verbleibende Rest der geschaffenen Liquiditat soll
in neue Photovoltaik-Projekte im der ersten Glied der
Wertschopfungskette (Grundung der Projektgesell-
schaft, Aufbau Vertragsbeziehungen) investiert werden.

e Sollte nicht zeitgleich eine neue Projektgesellschaft fur
ein weiteres Photovoltaik-Anlage zur Investition bereit
sein, soll der verbleibende Erlos aus dem Verkauf der
Bezugsrechte, der nicht zur Ausschuttung an die Inves-
toren bendtigt wird zum Erwerb von weiteren Anteilen
an der bisher bestehenden Projektgesellschait genutzt
werden. Damit erhdht sich der prozentuale Anteil der
Fondsgesellschaft an der Projektgesellschaft ohne
neue Kapitaleinzahlung. Dies generiert proportional
zum urspringlich einbezahlten Kapital einen hdheren
Anspruch auf Dividenden.

Aus der Projektgesellschaft wird nach der Kapitalerhthung
eine operative Betreibergesellschaft. Die Fondsgesellschaft
bleibt Uber die Solar Invest Bahrain nach der Kapitalerhdhung
mit ihren urspringlichen Anteilen beteiligt. Die urspriingliche
Beteiligung wird sich zusétzlich erhdhen, sollten Gewinne
aus dem Verkauf von Bezugsrechten zum Zukauf neuer An-
teile verwendet werden. Die Beteiligung bleibt solange erhal-
ten, bis die Fondsgesellschaft den Verkauf ihrer Anteile an
der Projekt-/Betreibergesellschaft beschliet und umsetzt.
Eine Verkaufsentscheidung ist jederzeit maglich.

Es wird eine jahrliche Rendite von ca. 18 % p. a. aus dem
operativ t&tigen Photovoltaik-Kraftwerk erwartet, aus der
vorab eine jahrliche Dividende von 12% an die neuen, im
Rahmen der Kapitalerhdhung beigetretenen Investoren aus-
geschuttet werden soll.

Solange die Fondsgesellschaft Uber die Solar Invest an
der als Betreibergesellschaft agierenden Projektgesell-
schaft betelligt bleibt, partizipieren die Investoren des Be-
teiligungsangebots aus den Dividendenzahlungen der Pro-
jekt-/Betreibergesellschaft. Soweit die Solar Invest Bahrain
ihre Beteiligungsquote an der Projekt-/Betreibergesellschaft
im Rahmen der Kapitalernbhung erhéht hat, erhéhen sich
gleichzeitig auch die Dividenden aufgrund der héheren Be-
teiligungsquote. Diese wird erreicht, ohne dass die Anleger
des Beteiligungsangebots oder die Solar Invest Bahrain hier-
fur zusé&tzliche, eigene Liquiditat genutzt haben. Die hierflr
bendtige Liquiditat wird aus den realisierten Gewinnen mit
dem Verkaufserl®sen der Bezugsrechte generiert.

Es ist angestrebt, moglichst kurzfristig nach Inbetriebnahme
der Photovoltaikanlage aus der jeweiligen Projekt-/Betreiber-
gesellschaft durch Anteilsverkauf oder Bbrsengang auszu-
steigen.

Insgesamt ist in Oman der Aufbau von sechs Photovoltaik-
Anlagen geplant. Im Rahmen des Beteiligungsangebots ist
jedoch nur vorgesehen, in Projektgesellschaften flr diese
Projekte zu investieren, um im vorgesehenen Zeitraum von
funf Jahren mindestens eine Kapitalverdoppelung fur die An-
leger des Betelligungsangebotes zu realisieren.

Erlauben die erzielten Wertsteigerungen schon vor Ablauf
der fUnf Jahre, den Anlegern das eingezahlte Kapital (ohne
Agio) zuzuglich eines Gewinns von mindestens 100% zu-
rickzuzahlen, kann die Fondsgesellschaft - mit Zustimmung
der Gesellschafter - auch schon friiher aufgeldst werden.

Nettoertrage, die Uber 100% des investierten Kapitals hin-
ausgehen, werden zwischen den Anlegem und dem Ma-
nagement im Verhaltnis 30 : 70 geteilt. Somit beteiligt sich
das Management erst am Gewinn, wenn die Anleger bereits
eine Kapitalverdopplung erreicht haben.

WICHTIGER HINWEIS:

Die bei diesem Privat-Beteiligungsangebot prog-
nostizierte Verdoppelung des eingesetzten Kapitals
innerhalb von fiinf Jahren wird nur sekundéar aus den
Ertragen fertiggestellter Photovoltaik-Anlagen in
Oman erwirtschaftet.

Vielmehr beteiligt sich das Angebot mit Kapital an
(geplant sind mindestens zwei) Projektgesellschaf-
ten, deren Aufgaben es sind, die Projektpartner zu-
sammen zu fiihren und die Gesamtfinanzierung der
einzelnen Photovoltaik-Anlagen sicherzustellen. Ein
hoher Gewinnsprung ergibt sich ab dem Moment, in
dem die Projektgesellschaft kapitalisiert wird — also
der Schritt von Phase eins zu Phase zwei (siehe Sei-
ten 38 ff.) realisiert wird.

DIE GEWINNPROGNOSE IST SOMIT NICHT PRIMAR
ABHANGIG VON DER WIRTSCHAFTLICHKEIT DER
EINZELNEN PHOTOVOLTAIK-ANLAGE.
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6.4. Beschreibung der Projektphasen

Jede der sechs geplanten PV-Anlagen in Oman wird in drei
Phasen aufgebaut. In einer ersten Phase wird zun&chst mit
der Griindung einer Projektgesellschaft gestartet, die jeweils
dafur zustandig ist, alle Parteien zusammenzufUhren, die
Vertrage abzuschlieBen sowie das Grundstiick in die Pro-
jektgesellschaft einzubringen. Die erste Phase dauert etwa 6
bis 12 Monate. Mit Abschluss der ersten Phase wird bereits
eine signifikante Wertsteigerung generiert.

Wenn die Projektgesellschatft alles flr den Bau des PV-Parks
vorbereitet hat, wird bei jeder Projekigesellschaft eine Ka-
pitalerhdhung durchgeflhrt und mit der zweiten Phase die
eigentliche Bauphase eingeleitet. Die zweite Phase dauert
ca. 18 Monate. Durch die Kapitalernéhung fliet der Projekt-
gesellschaft neues Kapital - in der Regel im Verhaltnis von
1: 5 (alte : neuen Geschéftsanteilen) - zu und die Erst-In-
vestoren werden fur inr Engagement bereits ein erstes Mal
pelohnt.

Nach Fertigstellung der PV-Anlagen und mit der beginnenden
Stromlieferung, wird aus der jewelligen Projekigesellschaft
eine Betreibergesellschaft, die dann in der dritten Phase
verkauft oder an die Bérse geflihrt werden kann. Durch den
Verkauf kdnnen die Investoren fUr inr Engagement ein zwei-
tes Mal Gewinne realisieren.

WICHTIGER HINWEIS:

Die nachfolgenden Beschreibungen gehen zur Vereinfa-
chung davon aus, dass sich die Fondsgesellschaft allein
mittelbar Uber die Solar Invest Bahrain an der Projektgesell-
schaft in Oman beteiligen wird.

In der Praxis kann es durchaus sein, dass an der Projekige-
sellschaft noch andere Gesellschafter beteiligt sind. Fur den
nachfolgend jeweils beispielhaft beschriebenen Verlauf der
Investments fur die Fondsgesellschaft hat dies aber keinen
Einfluss. Da alle Gesellschafter der Projektgesellschaft gleiche
Gesellschafter- und Gewinnbezugsrechte haben, kommt es
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fUr die Rendite der Beteiligung an der Projektgesellschaft nicht
darauf an, ob an dieser noch andere Gesellschafter beteiligt
sind.

6.4.1. PHASE 1 - Entwicklung und Vorbereitung der
Errichtung der einzelnen Photovoltaikanlagen

e  [Ur jede Photovoltaik-Anlage wird eine eigene Projekt-
pbzw. Grindungs-Gesellschaft errichtet und mit ca.
5 Mio. € kapitalisiert.

e Uber eine eigens fir dieses Betelligungsangebot ge-
grindete operative Gesellschaft in Bahrain kann sich
die Fondsgesellschaft an den Grlindungsgesellschaf-
ten in Oman beteiligen.

e Die Projektgesellschaften entwickeln die PV-Anlagen
zusammen mit den lokalen Behdrden und den deut-
schen Technologielieferanten.

e Die Projekigesellschaften erhalten Baugrundstlcke
vom Staat Oman. Sie sind verantwortlich fUr die Projekt-
entwicklung und Due Diligence und schlieBen jeweils
die notwendigen Vertrage mit den Behorden und dem
Generalunternehmer ab.

e Sobald das jewellige Projekt fertig entwickelt ist, das
Konstrukt steht und alle Vertrage, inkl. des Stromab-
nahmevertrags mit der staatlichen Gesellschaft Oman
Power & Water Procurement Company, unterzeich-
net sind, wird voraussichtlich Ernst & Young mit der
Durchfuhrung der Unternehmensbewertung  beautf-
tragt.

e Die jeweiligen Neubewertungen der Gesellschaften ist
die Basis fUr die Kapitalbeschaffung und die Kapitaler-
hohung fur die Finanzierung der Anlage. Weil zu diesem
Zeitpunkt dann alle Vertrage und Studien, das Land,
die Lizenzen und auch ein garantierter Stromabnahme-
vertrag vorhanden sind, steigert sich der urspriingliche
Wert der Gesellschaft und kann bei konservativer An-
nahme zu einer Verdoppelung des Unterehmenswer-
tes flhren. Nach den Berechnungen in der Feasibility
Studie und den Erfahrungen von ADIH, Ernst & Young
und Terra Nex kann die Wertsteigerung auch deutlich
hoher ausfallen. In folgenden Beispielen wird deshalb
von einer Verdreifachung ausgegangen.

e Die ersten Gesellschafter der Projektgesellschaft - und
somit die Investoren des Beteiligungsangebotes - par-
tizipieren wirtschaftlich an dieser Wertsteigerung ent-
sprechend der Anteile, die an der Projektgesellschaft
gehalten werden.
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6.4.2. PHASE 2 - Kapitalerhéhung und Realisierung
der einzelnen Photovoltaikanlagen

Die Kapitalerh6hung (zusatzliches Eigenkapital)

Nach Neubewertung der jewelligen Projekigesellschatt
Ubemehmen der Asset Manager, Terra Nex, und Abu Dha-
bi Investment House die Einwerbung fur die Mittel der Ka-
pitalerhdhung, um die entsprechende PV-Anlage realisieren
ZU kénnen:

e Entsprechend wird eine Kapitalerhéhung von rund
5 Mio. € auf z.B. 30 Mio. € durchgeflhrt. Diese richtet
sich vorwiegend an institutionelle Marktteilnehmer und
erfahrene, vermogenden Privatkunden, die das zuséatz-
liche Eigenkapital von 25 Mio. € zur Verflgung stellen
werden.

e |m Zuge dieser Kapitalerhthung erhalten die alten Akti-
onére, und damit auch die Fondsgesellschaft, zunachst
Bezugsrechte im Verhaltnis 1 : 5 - jeder alte Aktionar
erhélt das Recht 5 neue Aktien zum Nominalbetrag
(z.B. 100 €) zu zeichnen.

e Um an der Kapitalerhdhung teilnehmen zu kdénnen,
mUssen die neuen Zweit-Investoren von den Erst-
Investoren die Bezugsrechte erwerben. Der Kaufpreis
fUr das Bezugsrecht entspricht dabei — je Bezugsrecht
antellig - der mittlerweile eingetretenen Steigerung des
Unternehmenswerts der Projektgesellschaft.

Steht unmittelbar keine weitere Investitionsmaoglichkeit
in eine neue Projektgesellschatt zur Verflgung, nutzt die
Fondsgesellschait Uber die Solar Invest Bahrain den
Erlos der Bezugsrechte, um an der Kapitalerhdhung
teilzunehmen.

e Die Zweit-Investoren erkaufen sich von den Erst-Inves-
toren mit dem Erwerb der Bezugsrechte das Recht,
zum Nominalwert Anteile an der Projektgesellschaft
zu erwerben. Der anteilmassige Unternehmenswert ist
zum Zeitpunkt des Erwerts bereits hdher als der Nomi-
nalwert.

e Die in der Projektgesellschaft verbleibenden Anteile ge-
nerieren eine jahrliche Dividendenausschuttung fur die
Investoren.

e \Wenn die Fondsgesellschaft die generierten Gewinne
aus dem Verkauf der Bezugsrechte zum Erwerb neuer
Anteile nutzt, erhdht sich die Rendite aus der Dividende

e Dementsprechend verkauft die Fondsgesellschaft Uber
¥ ¢ ezogen auf das ursprunglich einbezahlite Kapital.

die Solar Invest Bahrain inre Bezugsrechte méglichst
vollstandig an die Zweitinvestoren und realisiert dadurch
den Gewinn entsprechend der Wertsteigerung aus der
ersten Phase.

Weitere MaBnahmen in Phase 2

e /Zusatzlich zur Kapitalernéhung kann fur die Projekige-
sellschaft auch noch Fremdkapital aufgenommen wer-
den. Eine solche Fremdkapitalauinahme ist derzeit in
Hohe von bis zu 80% des Gesamtinvestitionsvolumens
geplant.

e Die neu geschaffene Liquiditét, die aus dem Verkauf
der Bezugsrechte generiert wird, wird zun&chst dazu
verwendet, die erste geplante Ausschittung an die In-
vestoren des Beteiligungsangebotes vorzunehmen.

*  Nach entsprechender Kapitalisierung durch Eigen- und
Fremdkapital beginnt die Projektgesellschaft mit der Er-
richtung der Photovoltaikanlage

e Mit der verbleibenden Liquiditét kann die Fondsgesell-
schaft Uber die Solar Invest Bahrain in weitere Pro-
jektgesellschaften in der Phase 1 investieren oder neue
Anteile an der bisherigen Projektgesellschaft erwerben.
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Beispielhafte Darstellung einer Kapitalerhhung am
Beispiel der ersten geplanten Photovoltaik-Kraft-
werks in Al Barka,

Annahme:
Aktienkapital Projektgesellschaft zum Projektstart (50.000
Aktien a 100 €) 5 Mio. €

Es erfolgt eine Neubewertung der Gesellschatt, sobald die
Vertrage geschlossen sind. Durch den geschaffenen Mehr-
wert wird erwartet, dass der Unternehmenswert von 5 Mio.
€ auf 15 Mio. € steigen wird. In der Planung der Mittelver-
wendung sind entsprechend 15 Mio. € als Kaufpreis fUr die
Projekigesellschalt kalkuliert worden.

Der Mehrwert von 10 Mio. € ist entstanden durch das Ein-
bringen des Grundstlcks, das Einholen von Lizenzen, das
Zusammenbringen der Partner und Abschluss der relevan-
ten Vertrage. Zu diesen Vertragen gehoren u. a. der Strom-
abnahmevertrag mit dem Staat Oman und der Vertrag mit
dem Generalunternehmer Siemens AG, die eine schilssel-
fertige Anlage zu einem fest vereinbarten Preis garantiert.

Dieser geschaffene Mehrwert steht vollumfanglich den Erst-
Investoren und somit den Investoren des Beteiligungsan-
gebotes zu. Sie kénnen diesen Mehrwert im Rahmen der
Kapitalerhéhung durch den Verkauf der Bezugsrechte an
die Zweit-Investoren als Kaufpreis verlangen und als Gewinn
realisieren.

Es wird eine Kapitalerhohung der Projekigesellschaft
von 5 Mio. € um 25 Mio. € auf 30 Mio. € beschlossen.
Im Rahmen dieser Kapitalerhdhung erhalten die Erst-In-
vestoren Bezugsrechte im Verhéltnis von 1 : 5. Das heif3t,
flr jede alte Aktie werden fUnf neue Aktien ausgegeben.

Der Ausgabepreis der 250.000 neuen Aktien wird zum No-
minalbetrag (100 €) festgelegt. Die Bezugsrechte berechti-
gen deren Inhaber mithin zur Teilnahme an der Kapitalerh®-
hung fUr eine Einlageleistung von 100 €. FUr diese Leistung
erhalt der Bezugsrechts-Inhaber aber bereits einen neuen
Anteil, dessen wirtschaftlicher Wert infolge des mittlerweile
gestiegenen Unternehmenswerts hoher ist.

Dies zeigt die nachfolgende Berechnung:

Alle Werte in € Eigenkapital Anzahl Aktien Nominalbetrag Unternehmens- Anteiliger Unter-
und Ausgabe- wert - (wirtschaft- nehmenswert je
betrag je Aktie lich) - Gesamt Aktie

Griindung 5.000.000 50.000 100 5.000.000 100

Neubewertung 5.000.000 50.000 100 15.000.000 300

(10 Mio. €

Wertsteigerung)

Kapitalerhdhung 25.000.000 250.000 100

um 25 Mio. €

Status nach 30.000.000 300.000 100 40.000.000 133,33

DurchfUhrung der

Kapitalerhéhung um

25 Mio. €

Die Bezugsrechte der Erstinvestoren erméglichen es mithin,
fUr den nominalen Ausgabebetrag von 100 € einen antei-
ligen wirtschaftlichen Wert von 133,33 € zu erwerben. Die
Differenz (33,33 €) ist der Wert des Bezugsrechts.

Damit die Zweit-Investoren an der Kapitalerhdhung zum
Nominalwert teilnehmen kdnnen, mussen sie von den Erst-
Investoren Bezugsrechte erwerben. Beim Verkauf der Be-
zugsrechte an die Zweit-Investoren kénnen die Erst-Inves-
toren und somit die Investoren des Beteiligungsangebotes
daher zumindest den vorgenannten Wert der Bezugsrechte
als Kaufpreis verlangen. Sie realisieren damit den Gewinn
aus dem geschaffenen Mehrwert.
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Die Zweit-Investoren mussen demnach fur 250.000 Bezugs-
rechte 33,33 € Euro pro Bezugsrecht zahlen, mithin insge-
samt 8.333.333 € (Verkaufserlds). Dieser Verkaufserlos
fliesst den Erst-Investoren und somit den Investoren
des Beteiligungsangebotes als Gewinn zu.

Damit haben die neuen Investoren wirtschaftlich den ge-
schaffenen Mehrwert an die alten Aktionare abgegolten.

Die alten Aktion&re halten nach der Kapitalerndhung immer
noch die 50.000 Anteile (16.66% der Gesellschaft) aus
der Erst-Investition und sind jetzt wirtschaftlich ebenfalls
mit 133,33 € pro Anteil an der Gesellschaft beteiligt. Das
entspricht einem zusatzlichen Wertzuwachs von (50.000 x
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33,33 € =) 1.666.667 €, der bei einem spateren oder zeit-
gleichen Verkauf der Anteile ebenfalls als Gewinn realisiert
werden kann.

Wertentwicklung fur die Erst-Investoren (insbesondere die
Anleger des Beteiligungsangebotes):

Vor Kapitalerh6hung:

Urspringliche Kapitalein- 5.000.000 € (100%

zahlung Beteiligung an Projektge-
sellschaft)
Wertsteigerung 10.000.000 €
Unternehmenswert 5.000.000 € (100%
Betelligung an Projektge-
sellschaft)
Nach Kapitalerh6hung:
Ursprungliche Kapitalein- 5.000.000 € (50.000
zahlung Anteile a nominal 100 €
Wertsteigerung als Gewinn ~ 8.333.3383 € (Verkauf
realisiert Bezugsrechte 250.000 a
133,33 €)
Wertsteigerung in verblei- 1.666.667 € (50.000
penden Anteilen enthalten Anteile a 33,33 €)
Wertsteigerung gesamt  10.000.000 €

Hinweis:

Die vorstehende Darstellung ist nur beispielhaft. Die Erst-
Investoren kénnen den realisierten Gewinn aus dem Verkauf
der Bezugsrechte auch dazu verwenden, an der Kapitaler-
héhung teilzunehmen.

Ggf. kénnten die Erst-Investoren im Zusammenhang mit der
Kapitalernéhung zudem ihre seit Grindung der Projekigesell-
schaft gehaltenen Anteile an dieser ganz oder teilweise den
Zweit-Investoren verkaufen. Die Entscheidungen werden nach
den aktuellen Moglichkeiten und Notwendigkeiten ausgerich-
tet.

Jahrliche Dividenden-Ausschiittung

Nach der Kapitalerhdhung wird die Projektgesellschaft zur
Betreibergellschaft. FUr den Fall, dass das Beteiligungsan-
gebot nach der Kapitalerhdhung teilweise oder vollumfang-
lich in der Betreibergesellschaft investiert bleibt, erhalt das
Beteiligungsangebot aus dem operativen Geschéft der Ge-
sellschaft eine jahrliche Dividende.

Wenn die Erst-Investoren im Rahmen der Kapitalerhthung
ihre Anteile an der Projektgesellschaft erhohen (durch Zukauf
von Anteilen mit den Verkaufserlésen von Bezugsrechten),
erhthen sich auch die Dividenden aufgrund der hoheren

Beteiligung, ohne dass die Erst-linvestoren hierflr zuséatzli-
che, eigene Liquiditét eingesetzt haben missen. Sie kdnnen
hierfUr die Liquiditat aus den Verkaufserlésen der Bezugs-
rechte, mithin aus der Realisierung des gesteigerten Unter-
nehmenswerts der Projektgesellschaft nutzen.

BEISPIELHAFTE Darstellung der Dividendenaus-
schiittung - am Beispiel der Erst-Investoren im ers-
ten geplanten Photovoltaik-Kraftwerks in Al Barka,
unter der Annahme, dass der Gesamterlés aus dem
Verkauf von Bezugsrechten zur Teilnahme an der
Kapitalerh6hung genutzt wird (d.h. auch ohne eine
teilweise Ausschiittung des Verkaufserléses an die
Anleger).

Anzahl Nominal
Anteile
Ursprumghche‘Kap\ta\emzah— 50.000  5.000.000 €
lung und Beteiligung
Zukauf von neuen Anteilen 62500  6.250.000 €

aus dem Verkaufserlos aller
Bezugsrechte 8.333.333 €
(250.000 a 33,33 €)

Wenn alle Bezugsrechte verkauft werden, muss mit
dem Erlds von 8.333.333 € beim Kauf neuer Anteile ein
Preis von 133,33 € bezahlt werden. Somit kénnen mit
8.333.333 € 62.500 Anteile erworben werden.

Neue Beteiligung nach
der Kapitalerh6hung
durch den Zukauf von
neuen Anteilen mit dem
Gesamterlos vom Verkauf
aller Bezugsrechte

112.500 11.250.000 €

Basierend auf den Wirtschaftlichkeitsberechnungen (Seite
45 ff.) ist fur die Zweit-Investoren eine jahrliche Dividende
—vorab — von 12% (el einer erwarteten Rendite aus dem
operativen Betrieb der PV-Anlage von ca. 18% p.a.) vorge-
sehen.

Die Berechnung der Rendite basiert auf dem Nominalbetrag
des einbezahlten Kapitals. \WWenn die Erst-Investoren (wie im
oben dargestelliten Beispiel) ihren gesamten Verkaufserlds
aus dem Verkauf der Bezugsrechte verwenden, um an der
Kapitalerhdhung teilzunehmen, erhéht sich der Nominalwert
von 5.000.000 € auf 11.250.000 €.

Die vorgesehene Rendite bezogen auf das urspriinglich ein-
gezahlte Kapital wachst in gleichem MaBe von 12% p.a. auf
27% p.a.
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6.4.3 PHASE 3 - Exit

Im Jahr 2015 ist der Verkauf, ggf. auch im Rahmen eines
Borsengangs (PO), aller Anteile an den Projekigesellschat-
ten geplant.

Die Schlusszahlung im Jahr 2015 setzt sich zusammen
aus der Ruckfuhrung des investierten Kapitals, zzgl. einer
Gewinnausschuttung, die durch den Verkauf der Anteile an
allen Projekigesellschaften erzielt werden soll. Diese Aus-
schittung kann die geplanten Renditeziele Ubertreffen oder
unterschreiten.

Es ist geplant, in mindestens zwei Projektgesellschaften zu
investieren.

Zeitpunkt und Hohe der jeweiligen Investition sind nicht vor-
hersehbar und von vielen Faktoren abhangig. Es ist mog-
lich, dass die Realisierung der einzelnen Projekte in raschen
Abstanden erfolgt und damit mehr als zwei Investitionen
moglich werden. Die folgende Beschreibung soll deshalb
nur zum Verstandnis maglicher Ablaufe beitragen, kann aber
in Realitét abweichen, wenn sich haufigere Investitionsmaog-
lichkeiten ergeben solliten.

Jede zusatzliche Investition in eine weitere Projektgesell-
schaft und damit an einer emeuten Teilnahme an der Phase
1 der Wertschdpfung, kéonnte das Ausschuttungsvolumen
und die Gesamtrendite dieses Betelligungsangebots zuséatz-
lich steigern.
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Chronologie eines méglichen
Investitions-Szenarios:

In 2011 werden mit dem zur Verflgung stehenden
Kommanditkapital erste Investitionen in Projektge-
sellschaften realisiert.

In 2012 profitiert die Fondsgesellschaft durch den
Verkauf von Bezugsrechten anldsslich der Kapital-
erhohung der ersten Projektgesellschaft vom Wert-
zuwachs in der Phase 1. Der Anleger erhdlt jetzt
die erste Gewinn-Ausschuttung in Hohe von 25%
seiner Investition.

In 2013 ist die erste Anlage fertig erstellt und geht
ans Netz. Es kédnnen Anteile aus der ersten Pro-
jektgesellschaft verkauft werden, um in eine neue
Projektgesellschatt investieren und erneut von der
Phase 1 profitieren zu kénnen.

Der Fondsgesellschaft flieft nun eine Mischung
aus Dividenden aus Anteilen an der ersten Pro-
jektgesellschatt, die bei der Kapitalerndhung nicht
verauBert wurden, und VerauBerungsgewinnen
vom Verkauf von Bezugsrechten und Anteilen zu,
die unter anderem fUr Ausschuttungen verwendet
werden koénnen.

In 2014 wird im Rahmen der Kapitalerhdhung der
zweiten Projektgesellschait durch den Verkauf von
Bezugsrechten emeut von einem Wertzuwachs in
der Phase 1 profitiert.

Der Investor erhalt dann die geplante Gewinn-Aus-
schittung in Hohe von voraussichtlich 25 % seiner
Investition zzgl. einer Ausschuttung aus Dividen-
den.

In 2015 wird durch den Verkauf aller Anteile an
allen Projekigesellschaften das investierte Kapi-
tal vollstéandig zurlGckgeflhrt. Zusatzlich wird - im
Rahmen des Liquiditdtserldses - eine Gewinn-
Ausschlttung vorgenommen, die mindestens die
Ziel-Rendite von 100% erreichen soll.
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6.5. Weitere Informationen zu den einzelnen verwalten jewells Beteiligungen aus verschiedenen Konigs-
Photovoltaik-Anlagen hausern und von wichtigen WirtschaftsgréBRen.

Am Beispiel des ersten geplanten Photovoltaik-Projekts in - BEISPIELHAFT wird im Folgenden das erste ge-

Al Barka wird die Struktur einer Betreibergesellschatt erklart.  plante Photovoltaik-Projekt mit 50 MW in Al Barka,
Sowohl die ,Oman-Gesellschaft’, als auch die Terra Nex Oman, beschrieben:

Gesellschafter-Struktur

Gesellschafter Sitz Rolle Beitrag

Abu Dhabi Investment Abu Dhabi und Developer, Investoren, Developer

House Bahrain Financier

Oman-Gesellschaft Muscat/Oman Promoter Grundstuck, Projekt-Support

Terra Nex Group Zug/Schweiz Promoter, Projekt-Manager, Investoren, Finanz-
und Manama/ Financier Strukturen (Fonds)
Bahrain

Siemens AG Deutschland Turm-Key-Provider Technologie, Generalunternehmer flr
und Dubal Photovoltaik-Anlage

Roth & Rau AG Hohenstein/ Technologie- Lieferant und Garant fur aktuellste PV-
Deutschland Provider Technologie

Middle East Best Select Bremen/ Promoter, Investor Investiert fur seine deutschen Fonds-

Fonds Deutschland Anleger im vordersten Glied der Wert-

schopfungskette

Lage, Beschaffenheit und GroBe des Photovoltaik-
Grundstiicks Al Barka, Oman

Das Grundstlick liegt rund 80 km westlich der Hauptstadt
Muscat an der Kuste des Golf von Oman. Es befindet sich
am FuB eines Gebirges, verflgt Uber eine leichte Hangla-
ge mit einer durchschnittlichen Neigung von ca. 5 % und
bleibt von Stiirmen weitgehend verschont. Der Untergrund

ist felsig.

Grundstiicks-GroBe: Ein Quadratkiometer = 1.000 x
1.000 = 1.000.000 gm.
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Flache fiir Modultische: Inklusive der Abstéande zwischen
den Modultischen bendétigen diese eine Flache von ca. 65
ha = 650.000 gm. Insgesamt werden 2.058 Modultische in
einer GroBe von je 35,39 m x 4,84 m mit jeweils 90 Modulen
installiert.

Flache fiir Module: Jedes einzelne Modul hat eine
GroBe von 1,956 m x 0,992 m = 1,940 gm. Hiervon werden
185.220 Stuck installiert. Die fur die Module benétigte Fla-
che betragt insgesamt rund 360.000 gm.

Sicherheit: Das Grundstlck wird eingezaunt und be-
wacht.

Umspannwerk: Das Umspannwerk ist bereits auf einem
Nachbargrundsttick gebaut worden.

Kosten des Baugrundstiicks: Das Grundstick wird
von einer lokalen Gesellschaft (Oman-Gesellschaft), die
im Besitz eines Mitglieds der Herrscherfamilie von Oman
ist, in die Projektgesellschaft eingebracht. Dieser Gesell-
schafter nimmt quasi die Interessen seines Landes wahr.

Er erhalt fur die Sacheinlage 20% der Aktien an der Projekt-
gesellschaft. Zuséatzlich zur Einbringung des Grundstlcks
tragt das Mitglied der Herrscherfamilie Sorge flr das Zustan-
dekommen des Stromabnahmevertrages (PPA).

FUr seine Aktien erndlt er im Rahmen der Kapitalerhdhung
jedoch keine Bezugsrechte. Zudem verzichtet er in den ers-
ten vier Jahren auf die jahrliche Dividenden-Ausschuttung.
Vom akkumulierten, nicht ausgeschitteten Gewinnanteil er-
halt er beim geplanten Exit nach vier Jahren eine Gewinnauf-
holung, abhangig vom erzielten Verkaufserlds. Das Mitglied
des Herrscherhauses orientiert sein eigenes Interesse und
das seines Landes am Erfolg des Projektes.

Voraussichtlicher Baubeginn: Mitte 2011

Geplante Bauzeit: ca. 18 Monate
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Sonnen- Einstrahlungswert in Al Barka:

750 1.760 2.750 kWh/m2

Einstrahlungswert: 2.200 kWW/h pro gm - bei 1.940 Son-
nenstunden pro Jahr. Quelle: Offizielle Studie des Staates
Oman und eigene Feasibility-Study (DurchfUhrbarkeits-
Studie)

Solarmodule: Es sollen multikristalline Module mit mindes-
tens 220 Wp pro Modul vom Typ SunTech STP270-24/NVd
verwendet werden. Der Wirkungsgrad der Module ist ab-
hangig von der Umgebungstemperatur. Dieser Aspekt wur-
de bei der Ertragsermittiung berticksichtigt.

Wechselrichter: Es werden Zentralwechselrichter der Fir-
ma Siemens AG verwendet,

Unterkonstruktion: Es wird eine starre Unterkonstruktion
aus Aluminium-Profilen ohne Nachfuhrung und ohne be-
wegliche Teile installiert.

Performance Ratio: Flr die Gesamtanlage wird eine Per-
formance Ratio von 75,6% erwartet. Samtliche ortsbeding-
ten Effekte, insbesondere Temperatureinflisse, sind hierbei
bertcksichtigt. In der nachfolgenden Prognose-Liquiditats-
berechnung am Beispiel der geplanten Photovoltaikanlage
Al Barka 1 wird mit einer Reduzierung der Stromproduktion
um 0,4% jahrlich gerechnet.

Stromeinspeisung: Das Umspannwerk (Einspeisepunkt)
pefindet sich in unmittelbarer Nachbarschait der Anlage. Die
Verlegung der Kabel erfolgt unterirdisch in einem Kabelkanal.
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Stromabnahmegarantie: Es wird ein PPA - Power Kosten-Kalkulation: Die Kosten der gesamten Photovol-

Purchase Agreement mit der Oman Power & Water Procure-
ment Company (OPWP) abgeschlossen, eine Gesellschaft
die zu 100% im Besitz des Sultanats Oman ist. Es wird eine
garantierte Einspeisevergitung von 120 Baisa/kWh (1 Rial =
1.000 Baisa) erwartet. Dieser Wert entspricht 23,41 Euro-
cent beim Umrechnungskurs von OMR (Omanischer Rial) in

taik-Anlage werden bis zum Tag der Stromlieferung rund 130
Mio Euro betragen. Pro kWp wird mit einem Preis von
2.600 Euro kalkuliert.

Im internationalen Vergleich liegen die Kosten bei 2.500
bis 5.000 Euro pro kWp.

EUR am 14.12.2010.

Die Kalkulation erfolgte nach interationalen Kostenansét-
zen. Die Hauptkomponenten, Module und Wechselrichter,
wurden zu auf dem Weltmarkt Ublichen Preisen kalkuliert.
Der Standort erfordert keine regional bedingten zusétzlichen
Kostenkalkulationen.

Generalunternehmer: Siemens AG

Siemens AG garantiert:

e die Erstellung der Anlage zum festgelegten Termin und
zum Festpreis

e die Qualitat der Module, der Wechselrichter und Kom-
ponenten

e die Vol-Wartung der PV-Anlage sowie die Ser-
vice-VerfUigbarkeit  innerhalb von 24 Stunden.

Der Preis von 2.600 Euro pro kWp ist fUr die betriebsbereite,
vermetzte Anlage kalkuliert worden. Weitere Details kdnnen
der eigenen Feasibility Study entnommen werden.

Versicherung: Zusétzlich schlieBt Siermens AG eine
“All-risk-insurance” ab.

BEISPIELHAFTE Liquiditdtsberechnung auf Basis der Daten der Photovoltaik-Betreibergesellschaft
Al Barka 1 (PROGNOSE)

Mittelherkunft und Mittelverwendung

Mittelherkunft in EUR

Eigenkapital 30.000.000 20,0%
Fremdkapital 120.000.000 80,0%
Total 150.000.000 100,0%
Mittelverwendung

Land 0 0,0%
Kauf der Entwicklungs- bzw. Projektgesellschaft 15.000.000 10,0%
Erstellungskosten der PV-Anlage zum Festpreis 135.000.000 90,0%
Total 150.000.000 100,0%
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Liquiditatsberechnung der PV-Projektgesellschaft Al Barka 1 (PROGNOSE)

Jahr - alle Angaben in Euro 2012 2013 2014
Einnahmen

Produzierter Strom (in KWWh) 90.000.000 89.640.000 89.281.440
Ertrdge aus Stromverkauf 20.442.000 20.406.248 20.324.623
Ertrage aus Zinsen von nicht ausgeschutteter Liquiditat 125.000 709.600 711.142
Summe Einnahmen 20.567.000 21.115.848 21.035.765
Ausgaben

Kosten fur Land 0 0 0
Unterhalt und laufende Kosten aus dem Betrieb der Anlage 2.900.000 2.900.000 2.900.000
\ersicherung 400.000 400.000 400.000
Verwaltung, rechtl. und steuerl. Beratung, Testat, Sonstiges 1.975.000 1.975.000 1.975.000
Darlehenszinsen 5.916.343 5.727.880 5.629.776
Darlehenstilgung 3.683.657 3.872.120 4.070.225
Liquiditatsreserve 520.000 520.000 520.000
Summe Ausgaben 15.395.000 15.395.000 15.395.001
Ertrage nach Kosten (Net Profit) 5.172.000 5.720.848 5.640.764
Entwicklung Fremdkapital jeweils zum Jahresende 116.316.343 112.444.223 108.373.998
Entwicklung Eigenkapital 30.000.000 30.000.000 30.000.000
Rendite p.a. / Return on Equity 17,24% 19,07% 18,80%
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
88.924.314 88.568.617 88.214.343 87.861.485 87.510.039 87.159.999 86.811.359
20.243.324 20.162.351 20.081.701 20.001.375 19.921.370 19.841.684 19.762.317

723.181 746.256 780.936 827.818 887.628 960.723 1.048.093
20.966.505 20.908.607 20.862.637 20.829.193 20.808.898 20.802.407 20.810.410
0 0 0 0 0 0 0
2.900.000 2.900.000 2.900.000 2.900.000 2.900.000 2.900.000 2.900.000
400.000 400.000 400.000 400.000 400.000 400.000 400.000
1.9756.000 1.975.000 1.975.000 1.975.000 1.975.000 1.9756.000 1.975.000
5.321.535 5.102.641 4.872.547 4.630.682 4.376.442 4.109.195 3.828.275
4.278.465 4.497.359 4.727.453 4.969.318 5.223.558 5.490.805 5.771.725
520.000 520.000 520.000 520.000 520.000 520.000 520.000
15.395.000 15.395.000 15.395.000 15.395.000 15.395.000 15.395.000 15.395.000
5.571.505 5.513.607 5.467.637 5.434.193 5.413.898 5.407.407 5.415.410
104.095.533 99.598.174 94.870.721 89.901.403 84.677.845 79.187.040 73.415.315
30.000.000 30.000.000 30.000.000 30.000.000 30.000.000 30.000.000 30.000.000
18,57% 18,38% 18,23% 18,11% 18,05% 18,02% 18,05%

Der Einfachheit halber wurde bei diesem Beteiligungsangebot auf die Darstellung von 30 Jahren Laufzeit verzichtet,
da fur die Investoren dieses Angebots nur der Zeitraum von 5 Jahren von Bedeutung ist. Die Wirtschaftlichkeits-
petrachtungen sollen insbesondere verdeutlichen, dass den Zweit-Investoren ein attraktives Investment angeboten

werden kann.,

Prognostizierte Renditen von durchschnittlich liber 18 % p. a. in den ersten fiinf Jahren (siehe letzte
Zeile der Tabelle) diirften dieses deutlich dokumentieren.
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7. PLAN- UND PROGNOSERECHNUNGEN

Die folgende Darstellung zeigt auf, in welchem Umfang Kapi-
tal durch die Anleger aufzubringen ist und welche konkreten
Mittelverwendungspositionen hieraus bedient werden.

Wichtiger Hinweis:

Die nachfolgende Darstellung (Tabelle und Erl@uterungen)
geben fur die Mittelverwendung die fondsabhangigen und
laufenden Kosten in der derzeit erwarteten und vorherseh-
baren Hohe wieder. Es kann aber nicht ausgeschlossen
werden, dass sich diese Kosten erhdhen — z.B. durch all-
gemeine Kostensteigerungen, Anderungen in der Besteu-
erung bzw. der Steuerhthe einzelner Kosten oder sonstige

kostensteigernde Effekte. Eine Kostensteigerung kann sich
insbesondere auch dann ergeben, wenn fUr eine von der
Gesellschaft zu vergltende Leistung, die bisher nicht der
Umsatzsteuer unterliegt, kiinftig Umsatzsteuer zu entrichten
ist und nach den Vereinbarungen der Gesellschaft mit dem
Leistenden die Gesellschaft die Umsatzsteuer als Aufschlag
auf die Vergutung zu erstatten hat.

Solche Erhdhungen der Kosten gehen zu Lasten der Gesell-
schaft, die diese aus ihrer Liquiditat heraus bestreiten muss,

und damit letztlich zu Lasten der Anleger.

Mittelherkunft und Mittelverwendung (Prognose) in % des
Kommanditkapitals
Mittelherkunft
Beteiligungskapital 10.000* 100,00%
Fremdkapital 0 0,00%
Mittelherkunft ohne Agio 10.000 100,00%
Agio 300 3,00%
Mittelherkunft inkl. Agio 10.300 103,00%
Mittelverwendung
Investitionskapital 9.173 91,73%
GrUndungskosten, Fondsentwicklung 90 0,90%
Rechtliche und steuerliche Beratung Konzeption 80 0,80%
Prospekterstellung, Layout, Druck 30 0,30%
Marketing und Prasentation 100 1,00%
Treuhand und Beteiligungsverwaltung 29 0,29%
Vertriebskoordination und —betreuung 135 1,35%
Eigenkapitalbeschaffung 300 3,00%
Umsatzsteuer initiale Kosten 63 0,63%
Mittelverwendung gesamt 10.000 100,00%
Agio 300 3,00%
Mittelverwendung inkl. Agio 10.300 103,00%

* Der Vereinfachung halber wird ohne Berticksichtigung der Kapitalanteile der beiden Grindungskommanditisten (6.000 €)
von einem Beteiligungskapital von 10.000.000 € ausgegangen.
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Erlauterungen der Mittelherkunft und
Mittelverwendung

Vorbemerkungen

Die Prognoseberechnungen gehen von geschétzten An-
gaben aus. So wurde beispielsweise die Hohe des Platzie-
rungskapitals mit 10.000.000 € angenommen. Des Weite-
ren wurden der Platzierungszeitraum und die wirtschaftlichen
Ergebnisse aus den geplanten Investitionen geschétzt. Es ist
deshalb sehr wahrscheinlich, dass die getroffenen Annah-
men nicht exakt eintreffen und die spater tatsachlich erziel-
ten Gewinne von den Prognosen abweichen werden.

Mittelherkunft

Die Darstellung der Mittelherkunft basiert aus Vereinfachungs-
und Verdeutlichungsgrinden auf einem Beteiligungskapital
von 10.000.000 €. Durch Beschluss der Komplementéarin
kann das Zeichnungsvolumen auf bis zu 20.000.000 € er-
hoht werden.

Das Mindest-Zeichnungsvolumen betragt 3.000.000 €.

Fremdkapital: Auf Ebene der Fondsgesellschaft ist die Auf-
nahme von Fremdkapital nicht vorgesehen.

Agio: Auf das gezeichnete Kapital wird ein Agio von 3% er-
hoben.

Mittelverwendung
Prognose der fondsabhangigen Kosten

GemaB Prognoseberechnung  wird ein Betrag von
9.173.000 € investiert. Die Gewinnermittlung erfolgt jedoch
auf Basis eines Beteiligungsvolumens von 10.000.000 €,
so dass die Anleger/Gesellschafter des Fonds eine Investiti-
onsqguote (ohne Agio) von 100% erreichen.

Bei abweichendem, geringerem Gesellschaftskapital wr-
de sich die Mittelverwendungsstruktur nicht mafBgeblich
verandem, da die Kosten fUr die Eigenkapitalbeschaffung,
Vertriebskoordination und -betreuung, Treuhand- und Betei-
ligungsverwaltung und zum Teil die Umsatzsteuer abhangig
vom zu realisierenden Zeichnungsvolumen vereinbart wor-
den sind.

Grindungs- und Fondsentwicklungskosten: Bei den
Grundungs- und Fondsentwicklungskosten handelt es sich
um bereits entstandenen bzw. noch entstehenden Auf-
wand, der direkt und sofort, ohne weiteren Nachweis, als
Pauschale, von der best select Vertriebsgesellschaft mbH in
Rechnung gestellt werden kann.

Rechtliche und steuerliche Beratung Konzeption: Bei
den im Zusammenhang mit der rechtlichen und steuerlichen
Konzeption dargestellten Kosten handelt es sich um eine Pro-
gnose. Die tatsachlichen Kosten kénnen hdher, aber auch
niedriger ausfallen als angenommen und gehen entweder zu
Lasten oder zu Gunsten der Liquiditatsreserve. Der Aufwand
entsteht unabhangig vom Platzierungsergebnis nach Beendi-
gung der ersten Platzierungsphase, spatestens jedoch sechs
Monate nach Ablauf der Verlangerung der Platzierungspha-
se.

Prospekterstellung, Layout, Druck: Die prognostizierten
Kosten fur Prospekterstellung, Layout und Druck werden an
die best select Vertriebsgesellschaft mbH gegen Nachweis/
Rechnung gezahlt. Die tatsachlichen Kosten kénnen hdher,
aber auch niedriger ausfallen als angenommen und gehen
entweder zu Lasten oder zu Gunsten der Liquiditatsreserve.
Der Aufwand entsteht unabhangig vom Platzierungsergeb-
nis.

Marketing und Présentation: Fur die Durchftihrung und
Organisation der Offentlichkeitsarbeit ernalt die best select
Vertriebsgesellschaft mbH eine einmalige Vergutung von
100.000 €, die von inr sofort in Rechnung gestellt werden
kann. Die best select Vertriebsgesellschaft mbH wird diese
Aufgabe ungeachtet der tatsachlichen Autwendungen wahr-
nehmen.

Treuhand- und Beteiligungsverwaltung: Fur die Uber-
nahe und Einrichtung der Treuhandschaft/Ubemahme und
Einrichtung der Betreuung der Kommanditisten sowie die
Besorgung der Eintragungen der Kommanditisten im Han-
delsregister erhalt die Treuhand-Kommanditistin, die INTE-
GRA Treuhandgesellschaft mbH, ausschlieBlich fur das Jahr
2011 eine einmalige Vergutung von 0,29% bezogen auf
alle am Ende der Platzierungsphase bestehenden nominel-
len Kapitalanteile (ohne Agio). Die Vergutung wird fallig zum
Ende des Platzierungszeitraums, spétestens jedoch zum
31. Dezember 2011.

Vertriebskoordination und —betreuung: FUr die Vertriebs-
koordination und —betreuung erhalt die best select Vertrielbs-
gesellschaft mbH eine einmalige Vergtitung von 1,35% be-
zogen auf die bestehenden nominellen Kapitalanteile (ohne
Agio).

Eigenkapitalbeschaffung: Fur die Beschaffung der ge-
planten Eigenmittel (Beteiligungskapital) erhalt die mit dem
Vertrieb beauftragte best select Vertriebsgesellschaft mbH
eine einmalige VergUtung in Hohe von 3,0% bezogen auf
das vermittelte Eigenkapital (ohne Agio).

Umesatzsteuer initiale Kosten: Séamtliche Kosten der Mit-
telverwendung verstehen sich zuzlglich der jeweils gesetzli-
chen Umsatzsteuer. Da die Middle East Best Select GmbH
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& Co. Zweite KG voraussichtlich zum Vorsteuerabzug nicht
berechtigt ist, sind die Kosten fur die Umsatzsteuer in die-
ser Kostenposition in der vorstehenden Tabelle gesondert
ausgewiesen.

Laufende Fondskosten

Eine hdhere oder geringere Umsatzsteuer wlrde zu Lasten
oder zu Gunsten der Liquiditatsreserve gehen. Hierdurch
wlrde sich die Investitionsquote entsprechend erhdhen
bzw. verringern.

In % des Komman-

ditkapitals
GeschéftsfUhrung Komplementéarin 80 0,80%
Haftungsvergltung Komplementarin 5 0,05%
Verwaltungskosten, Anlegerbetreuung 40 0,40%
Laufende Rechtsberatung 20 0,20%
Laufemdg Steuerbergtung/Jahresabschluss/ 03 0.23%
Testat Wirtschaftsprufungsgesellschaft :
Treuhand und Beteiligungsverwaltung 24 0,24%
Aufwandsentschadigung Berater 100 1,00%
Umsatzsteuer laufende Kosten 36 0,36%
Gesamt pro Jahr 328 3,28%

Prognose der laufenden Fondskosten

Geschaftsfilhrung: Fir die Ubemahme der Geschéftsfun-
rung erhéalt die Middle East Best Select Fonds GmbH eine
jahrliche Vergttung von 80.000 €. Der Vergutungsanspruch
entsteht mit Beginn des Geschéftsjahres 2011 und wird in
vier Teilbetragen jeweils zum Ende eines Quartals fallig.

Haftungsverglitung: Fur die Ubemahme der Haftung erhalt
die Komplementéarin ab dem Jahr 2011 eine jahrliche Vergu-
tung von 5.000 €. Der Betrag ist jeweils nach Ablauf eines
Geschaéftsjahres fallig.

Verwaltungskosten und Anlegerbetreuung: Die Middle
Fast Best Select Fonds GmbH erhalt zudem einen jahrlichen
Betrag von 0,40% des gezeichneten Kommanditkapitals
(ohne Agio), mit dem samtliche Verwaltungskosten sowie
die Kosten fur die Anlegerbetreuung abgegolten sind. Die
Verwaltungskosten beinhalten alle Autwendungen flr den
laufenden Geschéftsbetrieb (z. B. Kosten fur Blroraume
und Nebenkosten, Buropersonal, Buroeinrichtungen (z. B.
EDV-Anlagen, Telefonanlage, Faxgerét, Farb-Kopierer, Falz-
und Couvertiermaschine, Drucker, Beamer), Buromaterial
(z. B. Porto, Couverts, Briefpapier, Verbrauchsmaterialen flr
Farb-Kopierer und Drucker, Kleinmaterial) sowie s&mtliche
Reise- (einschlieBlich haufiger Auslandsreisen) und Bewir-
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tungskosten Der VergUtungsanspruch entsteht mit Beginn
des Geschaéftsjahres 2011 und wird in vier Teilbetragen je-
weils zum Ende eines Quartals fallig.

Rechtsberatung: Als Vergttungen fur laufende Rechtsbe-
ratung sind 0,20%-des gezeichneten Kommanditkapitals
(ohne Agio) pro Jahr eingeplant. Diese Kosten fallen nur bei
Vorlage entsprechender Honorarrechnungen an.

Steuerberatung und Jahresabschluss: FUr die laufen-
de Steuerbuchhaltung und -Beratung sowie die Erstellung
der Jahresabschllsse, der Steuererklarungen sowie eines
Testats einer Wirtschaftsprifungsgesellschaft sind janrlich
0,23% des gezeichneten Kommanditkapitals (ohne Agio)
vereinbart. Zum Ausgleich der allgemeinen Preissteigerung
erhdhen sich die Kosten ab dem Jahr 2012 jahrlich um
2,0%. Die VergUtung ist fallig nach Abschluss aller Arbei-
ten fur das Vorjahr einschlieflich JahresabschlUsse, Steu-
ererklarungen und Jahresabschlussprifungen. Das Honorar
fUr den Abschlussprifer ist in der vorgenannten VergUtung
enthalten.

Treuhand und Beteiligungsverwaltung: Die Vergitung
der Treuhanderin betragt ab 2012 jahrlich 0,2448% des ge-
zeichneten Kommanditkapitals (ohne Agio), fallig zu je einem
Viertel zum Ende eines jeden Quartals. Zum Ausgleich der
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allgemeinen Preissteigerung erhéhen sich die Kosten ab
dem Jahr 2013 jahrlich um 2,0%.

Aufwandsentschadigung Berater: Im Rahmen dieses Be-
teiligungsangebots ist eine erndhte Prasenz des auslandi-
schen Investmentberaters in Deutschland und in den Goilf-
Kooperationsstaaten erforderlich.

Zur Deckung von Auslagen erhalt der Berater pauschal und
ohne Aufwandsnachweis 25.000 € pro Kalenderquartal
fur die Dauer des Vertrages, beginnend ab dem 1. Quartal
2011. Mit dieser Aufwandspauschale sind samtliche Sach-,
Personal-, Fremd- und Reisekosten des Beraters abgegol-
ten.

Umsatzsteuer laufende Kosten: Mit Ausnanme der Auf-
wandsentschédigung fur die aus dem Ausland tétigen Be-
rater verstehen sich sdmtliche laufenden Fondskosten der
Mittelverwendung zuzdglich der jeweils gesetzlichen Um-
satzsteuer (soweit diese anfallt).

Da die Middle East Best Select GmbH & Co. Zweite KG
voraussichtlich zum Vorsteuerabzug nicht berechtigt ist, sind
die Kosten fUr die Umsatzsteuer in dieser Kostenposition
in der vorstehenden Tabelle gesondert ausgewiesen. Eine
hoéhere oder geringere Umsatzsteuer wirde zu Lasten oder
zu Gunsten der Liquiditétsreserve gehen. Hierdurch wirde
sich die Investitionsquote entsprechend erhdhen bzw. ver-
ringern.

Liquiditatsreserve: Es wird davon ausgegangen, dass die
laufenden Fondskosten ab 2011 aus erwirtschafteten Ruck-
flissen der Investition(en) bezahlt werden kénnen. Sollte die-
ses nicht moglich sein, kénnen die Kosten aus noch nicht
investiertem Kapital beglichen werden. Hierdurch wirde sich
gdfls. eine entsprechende Reduzierung der Investitionsmittel
ergeben.
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Prognoserechnung
Jahr 2010 2011 2012 2013 | 2014 2015 | Summe
Einnahmen - alle Angaben in Tausend Euro
Kommanditkapital (ohne Agio) 3.000 7.000 0 0 0 0 10.000
Fremdkapital 0 0 0 0 0 0 0
RuckfUhrung der Kommanditeinlage 0 0 0 0 0 10.000 10.000
Einnahmen aus der Beteiligung 0 350 2.900 2.400 3.000 3.233 11.384
Initiale Ausgaben
Investition in die Beteiligung 0] -9.173 0 0 0 0 -90.173
Grundungskosten, Fondsentwicklung -90 0 0 0 0 0 -90
Rechtliche und steuerliche Beratung Konzeption 0 -80 0 0 0 0 -80
Prospekterstellung, Layout, Druck 0 -30 0 0 0 0 -30
Marketing und Présentation -100 0 0 0 0 0 -100
Treuhand und Beteiligungsverwaltung 0 -29 0 0 0 0 -29
Vertriebs-Koordination und —Betreuung -40 -95 0 0 0 0 -135
Eigenkapitalbeschaffung -90 -210 0 0 0 0 -300
Umsatzsteuer initiale Kosten -36 -27 0 0 0 0 -63
Laufende Kosten
Geschéftsfiihrung Komplementéar 0 -80 -80 -80 -80 -80 -400
Haftungsvergltung Komplementar 0 5 B 5 -5 5 -25
Verwaltungskosten, Anlegerbetreuung 0 -40 -40 -40 -40 -40 -200
Laufende Rechtsberatung 0 -20 -20 -20 -20 =20 -100
Laufende Steuerberatung, Jahresabschluss, Testat 0 -23 -23 -24 -24 -25 -120
Treuhand und Beteiligungsverwaltung 0 0 -24 -25 -25 -26 -101
Aufwandsentschadigung Berater 0 -100 -100 -100 -100 -100 -500
Umesatzsteuer laufende Kosten 0 -32 -37 -37 -37 -37 -180
Liquiditatsreserve 2.644 -50 -70 -69 -69 0
Liquiditat fir Ausschuttung 0 0 2.500 2.000 2.600 2.900
Investition und Riickfliisse aus Kommanditistensicht
Aufzuteilender Gewinn 0 0 2.500 2.000 2.600 2.900 10.000
Ausschiittung an Kommanditisten 0 0 2.500 2.000 2.600 2.900 10.000
Erfolgsbeteiligung Kommanditisten
- 30% der Gewinne nach Kapitalverdoppelung 0 0 0 0 0 0 0
Erfolgsbeteiligung Management
- 70% der Gewinne nach Kapitalverdoppelung 0 0 0 0 0 0 0
Riickzahlung an Kommanditisten 0 0 0 0 0 10.000 10.000
Gesamtriickflisse an Kommanditisten 0 0 2.500 2.000 2.600 12.900 20.000
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8. RECHTLICHE GRUNDLAGEN

Die folgende Beschreibung stellt lediglich eine Zusammenfassung
der rechtlichen Grundlagen des Beteiligungsangebots dar. Jedem
Anleger wird daher dringend geraten, sich nicht ausschlieBlich auf
diese Beschreibung zu verlassen, sonderm den gesamten Verkaufs-
prospekt mit Gesellschaftsvertrag und Treuhand- und Verwaltungs-
vertrag, die diesem Verkaufsprospekt als Anhange 1 und 2 beigeflgt
sind, aufmerksam zu lesen. Gleiches gilt fur die Beitrittserklarung
einschlieBlich der Widerrufsbelehrung und die Verbraucherinformati-
onen fur den Fernabsatz.

8.1. Struktur des Beteiligungsangebots

Zunachst kann sich ein Anleger an der Middle East Best Select
GmbH & Co. Zweite KG (die ,Fondsgesellschaft”) nur mittelbar
als Treugeber Uber die Treuhand-Kommanditistin, die INTEGRA
Treuhandgesellschaft mbH, beteiligen. Der Anleger hat jedoch die

Geplante Beteiligungsstruktur

Moglichkeit, seine indirekte Beteiligung zu einem spéteren Zeitpunkt
(frihestens ab dem 1. Januar 2012, danach unter Wahrung der
KUndigungsfrist von vier Wochen fur den Treuhand- und Verwal-
tungsvertrag jederzeit) in eine direkte Betelligung als Kommandi-
tist umzuwandeln, die der Anleger nach seiner freien Wahl dann
ebenfalls von der Treuhand-Kommanditistin verwalten lassen oder
selbst verwalten kann. Die Rechte und Pflichten eines Anlegers
gegentber der Fondsgesellschaft, anderen Gesellschaftern sowie
der Treuhand-Kommanditistin sind im Gesellschaftsvertrag und im
Treuhand- und Verwaltungsvertrag niedergelegt.

Die wesentlichen Rechtsbeziehungen der Fondsgesellschaft zur
Investmentberaterin ergeben sich aus dem Beratungsvertrag, der
unter Abschnitt 8.4. beschrieben und als Anhang 3 beigefugt ist.

Anleger
(Treugeber)

Treuhand-
kommanditistin

Beteiligungsgesellschaft
Middle East Best Select
GmbH & Co. Zweite KG

1 /
&
Komplementérin
Micdle East Bert < / /
Select Fonds Gmit! |
Bremen ~
R
/ 7/
@
[}
s Asset Manager — S
=1 Vermégensverwalter eteiligungsgesellschaft o
C3D Terra Nex Middle East Best Select ‘NVEET?; (éem"SH
m Financial Engineering GmbH & Co. Zweite KG Mtnchen
= Bremen
O:
(7]
o
&
/
/

Sonstige Berater

/ Ste.serberater
/ Rechtsanwalte
/ / Gutachter
Virtachaftsprifer
5
! s

Investmentgesellschaft
Middle East Best Select
Solar Invest W.L.L
Bahrain

Beteiligungsgesellschaft Projektgesellschaft
Middle East Best Select
GmbH & Co. Zweite KG

Bremen

Photovoltaik Oman

Gewinne/Erlose
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8.2. Die Fondsgesellschaft

Die Fondsgesellschatt ist eine Personengesellschaft in der Rechts-
form einer Kommanditgesellschaft und in der Ausgestaltung als
GmbH & Co. KG organisiert, die deutschem Recht und insbeson-
dere den Bestimmungen des Handelsgesetzbuches unterliegt. Sie
wurde am 1. Dezember 2010 gegrindet und ist beim Handelsre-
gister des Amtsgerichts Bremen zur Eintragung angemeldet. Per-
sonlich haftende Gesellschatterin (Komplementarin) ohne Vermo-
genseinlage ist die Middle East Best Select Fonds GmbH mit Sitz
in Bremen. Die Handelsregisternummer lautet HRB 26777. Treu-
hand-Kommanditistin mit einer Einlage von 1.000 € ist die INTEGRA
Treuhandgesellschaft mbH mit dem Sitz in MUnchen, eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Munchen unter HRB 67077.
Sie wird diesen Kapitalanteil zukunttig flr einen Treugeber und nicht
auf eigene Rechnung halten. Weiterer Grindungskommanditist ist
Herr Hans-Jurgen Dohle, Bremen, mit einer Einlage von 5.000 €.
Der Gesellschaftsvertrag der Fondsgesellschaft datiert vom
1. Dezember 2010, zuletzt gedndert am 27. Dezember 2010 (siehe
Anhang 1).

Die Fondsgesellschaft ist nach § 3 Ziffer 1 des Gesellschaftsver-
trags fUr eine Dauer bis zum 31. Dezember 2015 eingegangen. Die
Dauer der Fondsgesellschaft kann durch die Komplementérin bis
zum 31. Dezember 2016 verlangert werden. Die Gesellschafter-
versammlung kann mit einer Mehrheit von 75 % der abgegebenen
Stimmen sowie mit Zustimmung der Komplementérin eine dartiber
hinausgehende Verlangerung der Dauer der Gesellschaft beschlie-
Ben (vgl. §§ 25 Ziffer 1, 12 Ziffer 2 lit. j) und 3 Ziffer 1 Satz 4 des
Gesellschaftsvertrags). Daneben kann die Gesellschafterversamm-
lung unter denselben Mehrheits- und Zustimmungserfordemissen
eine vorzeitige Aufldsung der Fondsgesellschaft beschlieBen, wenn
diese bereits vor ihrem reguléaren Ende zum 31. Dezember 2015
Gewinne erzielt hat, die das Doppelte des von den Gesellschaftern
eingezahlten Kapitals Ubersteigen (val. §§ 25 Ziffer 1, 12 Ziffer 2 lit.
i) und 3 Ziffer 1 Satz 2 des Gesellschaftsvertrags).

Die Fondsgesellschatft ist eine Zweckgesellschaft. Neben den Ta-
tigkeiten im Zusammenhang mit diesem Beteiligungsangebot flhrt
die Fondsgesellschaft keine weiteren Geschéftstatigkeiten aus; sie
beabsichtigt dies auch nicht in der Zukunft. Bisher wurden keine
Vermbgensbeteiligungen ausgegeben. Die Fondsgesellschaft wird
nicht unmittelbar in Photovoltaikparks oder sonstigen Investitions-
objekte investieren. Samtliche Investitionen erfolgen mittelbar Gber
eine Kapitalgesellschaft in Bahrain (vgl. Abschnitt 8.3.). Diese Ge-
sellschaft, die Middle East Best Select SI W.L.L. (die ,Solar Invest
Bahrain®) kann etwaige Investitionen unmitteloar oder mittelbar Gber
Projektgesellschaften in Oman oder anderen Staaten des Mittleren
und Nahen Osten, Nordafrikas und Asiens tatigen.

Die Fondsgesellschaft wird inren Jahresabschluss geménl den Vor-
schriften des Handelsgesetzbuchs aufstellen. Sie wird den Jah-
resabschluss prufen lassen, wenn sie gesetzlich hierzu verpflichtet
ist oder die Gesellschafter mit einfacher Mehrheit eine Prifung be-
schlieBen (vgl. § 12 Ziffer 2 lit. ) des Gesellschaftsvertrags).

Die Anbieterin oder ihre Tochtergesellschaften halten weder direkt
noch mittelbar Anteile an der Fondsgesellschaft. Allerdings ist der
eine Gesellschafter der Anbieterin, Herr Hans-Jurgen Dohle, als
Kommanditist an der Fondsgesellschaft beteiligt. Zudem ist er
wie der weitere Gesellschafter der Anbieterin, Herr Heinz Glnter

Walfrath, Gesellschafter und auch Geschéftsflihrer der Komple-
mentarin der Fondsgesellschaft. Hieraus kénnen sich Interessens-
konflikte flr die Herren Wlfrath und Dohle ergeben (vgl. hierzu Ab-
schnitt 8.7.).

Zum Zeitpunkt der Prospekterstellung verfugt der Kommanditist Herr
Hans-Jurgen Dohle Uber die Stmmenmehrheit fr Gesellschatter-
beschllsse der Fondsgesellschaft. Zudem ist er einzelvertretungs-
berechtigter GeschéaftsfUhrer der Komplementérin und kann so auf
die Geschaftsfihrung der Gesellschaft einwirken. Im Hinblick auf
diesen Einfluss Herm Dohles und auf seine anderwettige wirtschaft-
liche Interessensbindung bei der Anbieterin bilden die Fondsgesell-
schaft und Herr Déhle zum Zeitpunkt der Prospekterstellung einen
Konzem im Sinne der §§ 15 ff. AktG. Die hieraus folgende Stellung
der Fondsgesellschaft als Konzermunternehmen endet jedoch, so-
bald Herr Déhle infolge des Beitritts von Anlegern nicht mehr Gber
die Mehrheit der Stimmrechte verflgt.

8.2.1. Geschiaftsgegenstand / wichtigste Tatigkeits-
bereiche

Der Unternehmensgegenstand der Gesellschatt ist die auf Wert-
steigerung und Gewinnmaximierung ausgerichtete Verwaltung des
eigenen Vermbgens, insbesondere durch den Erwerb, das Halten,
aktive und passive Verwalten und die Verwertung von unmittelbaren
oder mittelbaren Beteiligungen, vorrangig im Bereich der Photovol-
taik in Oman sowie zusétzlich im Bereich der emeuerbaren Ener-
gien im nahen und mittleren Osten, Nordairika und Asien, sowie
alle hiermit zusammenhangenden Geschaéfte. Die Gesellschatt ist
zu allen Rechtsgeschéften, Rechtshandlungen und MaBnahmen
berechtigt, die mit dem Gegenstand des Untermehmens zusam-
menhangen oder ihn unmittelbar oder mittelbar férdem. Die Gesell-
schaft kann sich an gleichartigen oder ahnlichen Untemehmen im
In- und Ausland beteiligen, solche griinden oder erwerben sowie
Zweigniederlassungen unter gleicher oder anderer Firma im In- und
Ausland errichten, Untemehmensvertrage schlieBen und Interes-
sengemeinschaften eingehen. Insbesondere ist die Griindung oder
der Erwerb einer oder mehrerer in- oder ausléandischer Kapital- oder
Personengesellschaften, deren gesamte Anteile oder deren Mehr-
heit der Anteile die Gesellschaft halt, zuléssig, wenn Uber diese mit-
telbare und/oder unmittelbare Beteiligungen oder Kapitalanlagen zur
Erreichung des Unternehmensgegenstandes gehalten werden. Die
Gesellschaft kann im Rahmen ihres Untemehmensgegenstandes
ale zur Erreichung ihres Zweckes erforderlichen, zweckmaBigen
oder forderlichen Handlungen selbst vornehmen oder durch Dritte
vomehmen lassen. Die Gesellschaft darf keine erlaubnispflichtigen
Tétigkeiten auslben, insbesondere nicht die in § 34c GewO und
die in § 1 KWG genannten und nach § 32 KWG erlaubnispflichtigen
Tétigkeiten.

Des weiteren sieht der Gesellschaftsvertrag der Fondsgesellschaft
vor, dass die Komplementérin fir den Erwerb und die Verwertung
von unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungen an Unternenmen
und Kapitalanlagen oder sonstige Investitionen der Gesellschaft,
welche nicht den Bereich der Photovoltaik in Oman betreffen oder
mit Investitionen in diesen Bereich in Oman als Hilfsgeschéfte im Zu-
sammenhang stehen, die Zustimmung der Gesellschafter bendtigt
(val. § 12 Ziffer 4 lit. b) und auch g) des Gesellschaftsvertrags).
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8.2.2. Griindungsgesellschafter / Hauptmerkmale der Anteile

Die Middle East Best Select GmbH & Co. Zweite KG hat vor dem Beitritt der Anleger folgende Griindungsgesellschatter:

Firma Middle East Best Herr Hans-Jiirgen INTEGRA Treuhandge-
Select Fonds GmbH Dohle sellschaft mbH

Griindungsgesellschaf- Komplementérin Kommanditist Kommanditistin

terstatus

Funktion in der Fondsge- | Personlich haftende Grundungskommanditist Treuhand-Kommandiitistin

sellschaft Gesellschatterin

Eingezahlte Kapitalbetei- | Keine Kapitalbeteiligung 5.000 € 1.000 €

ligung an der Fondsge-
sellschaft (Kapitalanteil)

(in das Handelsregister
eingetragene Hafteinlage
1.000 €)

(in das Handelsregister
eingetragene Hafteinlage
1.000 €)

10% der Stimmen aller vor-
handenen Kapitalanteile der
Treugeber/ Kommanditisten
und Zustimmungsvorbehalt
TUr bestimmte Gesell-
schafterbeschllisse

Stimmrechte an der
Fondsgesellschaft

1 Stimme
je 1.000 € Kapital

1 Stimme
je 1.000 € Kapital

Geschéftsfuhrer Herr Hans-Jurgen Dohle,

Herr Heinz Glinter Wllfrath

n/a Herr Stefan Kéglmayr,
Herr Harald Henning,

Frau Anette Holzinger

Grundsétzlich keine Betelli-
gung an Gewinn- und Verlust.

Beteiligung an Gewinn
und Verlust

Ab RuckfluB von 200% des
eingezahlten Kapitals an die
Ubrigen Gesellschafter jedoch
nur noch Betelligung an 42%
der weiteren Gewinne/Ligui-
dationserldse.

Grundsatzlich in Hohe
des Kapitalanteils.

Grundsatzlich in Hohe des
Kapitalanteils.

Ab Ruckfluss von 200%
des eingezahlten Kapitals
an die Ubrigen Gesell-
schafter jedoch nur noch
Beteiligung an 30% der
weiteren Gewinne/Liquida-
tionserldse.

Ab RuckfluB von 200%
des eingezahlten Kapitals
an die Ubrigen Gesell-
schafter jedoch nur noch
Beteiligung an 30% der
weiteren Gewinne/Liqui-
dationserlose.

Die Kommanditisten haben insgesamt Kommanditanteile in Hohe
von 6.000 € gezeichnet (gezeichnetes Kapital der Fondsgesell-
schaft) und in voller Héhe eingezahit. Die Komplementarin zeichnet
keine Kapitalanteile und erbringt keine Einlage.

Die Komplementérin und die Treuhand-Kommanditistin erhalten von
der Fondsgesellschaft einmalige und jahrliche Vergutungen, wie un-
ter Abschnitt 8.2.7., 8.2.8., 8.2.15. und in der Ubersicht unter 8.6.
und unter Kapitel 7 Plan- und Prognoserechnungen und in § 11 und
§§ 17, 18 des Gesellschaftsvertrags beschrieben.

Der Gesellschaftsvertrag der Komplementéarin enthalt insbesonde-
re folgende von der gesetzlichen Regelung abweichende Bestim-
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mungen. In Abweichung vom GmbH-Gesetz kann bei Bestellung
mehrerer GeschaftsfUhrer die Vertretung der Gesellschaft durch
zwel Geschaftsflhrer bzw. einen Geschéftsflinrer zusammen mit
einem Prokuristen erfolgen. Die Gesellschafterversammlung kann
einzelnen Geschéaftsfuhrern die Befugnis zur Alleinvertretung Uber-
tragen und sie von den Beschréankungen des § 181 BGB befreien.
Alle derzeitigen Geschéftsflinrer der Komplementéarin sind auf dieser
Grundlage einzelvertretungsberechtigt und von den Beschrankun-
gen des § 181 BGB befreit.

Grundsétzlich haftet die Komplementérin einer Kommanditgesell-
schatt unbeschréankt. Vorliegend ist die Komplementarin eine GmiH
und haftet daher nur beschrénkt auf ihr Gesellschaftsvermogen.
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8.2.3. Gesellschaftsvertrag / abweichende Bestimmun-
gen von gesetzlichen Regelungen

Die Rechte und Pflichten eines Anlegers gegenliber der Fondsge-
sellschaft sowie gegenlber den anderen Gesellschaftern sind im
Gesellschaftsvertrag niedergelegt, welcher deutschem Recht un-
terliegt. Die gesetzlichen Bestimmungen nach deutschem Recht,
insbesondere die Bestimmungen des BGB und des HGB, gelten
erganzend zu den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags.

Von den gesetzlichen Bestimmungen Uber Kommanditgesellschaf-
ten enthalt der Gesellschaftsvertrag zahlreiche Abweichungen. Auf-
grund dieser zahlreichen Abweichungen des Gesellschaftsvertrags
von dem gesetzlichen Leitbild, solliten Anleger den Gesellschatts-
vertrag vor ihrer Anlageentscheidung genau lesen und — gegebe-
nenfalls mit Hilfe eines Rechtsanwalts oder Steuerberaters — die in
ihm enthaltenen Regelungen und ihre Auswirkungen auf sie selbst
genau verstehen.

8.2.4. Mittelbarer Beitritt der Anleger im Wege der Kapi-
talerh6hung

Die Treuhand-Kommanditistin ist unter Befreiung von den Beschrén-
kungen des § 181 BGB bevollmé&chtigt, ihr Kommanditkapital (Sum-
me der Haft- und zusétzlichen Pflichteinlagen) durch Aufnahme von
Treugebern ohne Zustimmung der Mitgesellschafter bis zum 31. De-
zember 2011 auf bis zu 20 Mio. € (,maximales Platzierungsvo-
lumen®) zu erhdhen. Eine Verlangerung dieser Platzierungsphase
bedarf eines Gesellschafterbeschlusses und der Zustimmung der
Komplementarin.

Ist das maximale Platzierungsvolumen erreicht, wird die Treuhand-
Kommanditistin keine weiteren Angebote der Anleger annehmen.
Dartiber hinaus kann die Komplementéarin entscheiden, dass die
Treuhand-Kommanditistin keine weiteren Angebote der Anleger an-
nehmen darf, soweit die bereits erfolgten Angebote einen Betrag
von 3 Mio. € (Mindestplatzierungsvolumen) Ubersteigen.

Die Einlage jedes sich Uber den Abschluss eines Treuhand- und
Verwaltungsvertrags mit der Treuhand-Kommanditistin indirekt be-
teiligenden Treugebers muss mindestens auf 250.000 € oder ei-
nen héheren, durch 50.000 ohne Rest teilbaren Betrag lauten. In
pbegrindeten Einzelféllen kénnen mit Zustimmung der Komplemen-
tarin Treugeber mit einer niedrigeren Mindestbeteiligung (Mindest-
pflichteinlage) aufgenommen werden, die jedoch nicht weniger als
200.000 € betragen darf. Fermer ist grundsétzlich ein Agio in Hohe
von 3,0 % bezogen auf den jewelligen Kapitalanteil zu zahlen. Im Ein-
zelfall kann die Komplementéarin nach eigenem Ermessen ein Agio in
abweichender Hohe zulassen oder auf dieses ganz verzichten.

Der mittelbare Beitritt eines Treugebers zur Fondsgesellschaft setzt
zun&chst den Abschluss des Treuhand- und Verwaltungsvertrags-
mit der Treuhand-Kommanditistin voraus. Der Treugeber macht
der Treuhand-Kommanditistin hierzu in der Beitrittserklarung ein
Angebot auf Abschluss des Treuhand- und Verwaltungsvertrags
Der Treugeber ist an sein Angebot fUr die Dauer von 30 Tagen ab
Unterzeichnung der Beitrittserklarung gebunden, es sei denn er
widerruft seine Beitrittserklarung nach MaBgabe der ihm erteilten
Widerrufsbelehrung fristgerecht. Die Treuhand-Kommanditistin ist
nicht zur Annahme des Angebots eines Anlegers zum Abschluss
des Treuhand- und Verwaltungsvertrags und damit auf dessen mit-
telbaren Beitritt zur Gesellschatt verpflichtet. Insbesondere enthalt
der Gesellschaftsvertrag in § 5 Ziffer 2 einen grundsétzlichen Aus-

schluss der Beteiligung von Anlegemn, die die Beteiligung fUr Dritte
halten oder die eine im Gesellschaftsvertrag naher beschriebene
Beziehung zu den USA, Kanada, Australien, Ifand oder Japan auf-
weisen. Zudem ist der Beitritt von BGB-Gesellschaften grundsétz-
lich ausgeschlossen.

Der Beitritt von Kérperschaften, Personenvereinigungen und Vermo-
gensmassen sowie in- und auslandische Personengesellschaften,
insbesondere in der Rechtsform der Kommanditgesellschaft oder
vergleichbaren ausléndischen Rechtsformen, ist moglich. Diese
muUssen sich aber in ihrer Beitrittserkléarung zu weiteren MaBnahmen
verpflichten, die sicherstellen sollen, dass die Mindestbeteiligung
und die Stellung als geeigneter Anleger fur die Dauer der Gesell-
schaft gewéhrleistet ist (vgl. § 5 Ziffer 2 des Gesellschaftsvertrags).

Der mittelbare Beitritt eines Treugebers erfordert Uberdies grund-
séatzlich, dass der Treugeber das von ihm gezeichnete Kapital voll-
standig jewells zuziglich des in der Beitrittserklarung vereinbarten
Agios auf den gesamten Zeichnungsbetrag auf das in der Beitrittser-
klarung angegebene Konto der Gesellschaft eingezahlt hat. Abwei-
chend hiervon kann die Treuhand-Kommanditistin mit Zustimmung
der Komplementérin auf die Voraussetzung der Volleinzahlung fur
den Beitritt des Treugebers verzichten, z.B. bei einer Stundung der
Einzahlung.

Bei Vorliegen der vorgenannten Voraussetzungen ist der Beitritt be-
wirkt und der Kommanditanteil der Treuhand-Kommanditistin erhoht
sich in Hoéhe der Zeichnungssumme fur Rechnung des jeweiligen
Treugebers. Die Komplementérin kann einen erfolgten mittelbaren
Beitritt alber mit einer Frist von drei Wochen ab Kenntnis des Wider-
rufsgrunds widerrufen (aufldsende Bedingung), wenn ein wichtiger
Grund in der Person des Treugebers vorliegt, der dessen Aufnahme
unzumutbar machen wirde (z.B. Wettbewerber der Gesellschaft).
(vgl. insgesamt § 5 Ziffer 4 des Gesellschaftsvertrags).

Ungeachtet der vorstehenden Voraussetzungen fur einen mittel-
baren Beitritt eines Treugebers kann die Treuhand-Kommanditistin
mit Zustimmung der Komplementérin durch Erkl&rung gegentiber
der Gesellschaft ihren Kapitalanteil flr Rechnung eines Treugebers
erhohen, auch wenn die Einlage ganz oder teilweise noch nicht ge-
leistet ist.

8.2.5. Mogliche Riickgdngigmachung des Beteiligungs-
angebots

Sollte bis zum 31. Dezember 2011 ein Mindestplatzierungsvolumen

in Hohe von 3 Mio. € nicht erreicht werden, kann die Komplemen-

térin jederzeit entscheiden, das Beteiligungsangebot nicht fortzufih-

ren.

Entscheidet sich die Komplementéarin, das Betelligungsangebot
nicht fortzufGhren, wird die Treuhand-Kommanditistin hinsichtlich
der Anleger, deren in der Beitrittserklarung enthaltenes Angebot
auf Beteiligung noch nicht angenommen ist, dieses Angebot auf
Beteiligung nicht annehmen. Die Verpflichtung zur Erbringung der
Pflichteinlage und des Agios durch Anleger, deren Angebot auf Be-
teiligung die Treuhand-Kommanditistin bereits angenommen hat,
die inrer Einlageverpflichtung jedoch noch nicht nachgekommen
sind, besteht in diesem Fall nicht wetiter fort. In Bezug auf Anleger,
die inrer Einlageverpilichtung bereits nachgekommen sind, erfolgt
die Ruckabwicklung in der Weise, dass diese Anleger ihre bereits
eingezahlte Einlage und das Agio, abzglich entstandener Kosten,
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zurlickerhalten. Eine Verzinsung erfolgt nicht. Vom Anleger individu-
ell getatigte Ausgaben werden nicht erstattet.

8.2.6. Kapitaleinlagen

Die Treugeber sind verpflichtet, Einlagen in Hohe der von ihnen
Ubernommenem Betelligung zu zahlen (,Treugebereinlage®). Die
auf die Betelligungen zu leistenden Treugebereinlagen (exklusive
Agio) bilden (unabhangig davon ob und wann diese féllig sind) deren
von der Treuhand-Kommanditistin treunanderisch gehaltene Kapi-
talanteile (, Treugeber-Kapitalanteile®). Nach Volleinzahlung der ge-
schuldeten Treugebereinlagen sind die Treugeber-Kapitalanteile fest.
1 % des jeweiligen Treugeber-Kapitalanteils wird als Haftsumme in
das Handelsregister eingetragen. Abweichend davon betragen die
mit der Hafteinlage identische Pflichteinlage der Treuhand-Komman-
ditistin zun&chst 1.000 € und die Kapitaleinlage Herm Hans-Jurgen
Doéhles 5.000 €, wovon 1.000 € die Hafteinlage ausmachen. (§ 4
Ziffer 2 und 3 i.V.m. § 6 Ziffer 1 erster Absatz Gesellschaftsvertrag).

8.2.7. \Vertretung der Fondsgesellschaft/Geschéftsfiih-
rung/ Vergiitung der Komplementarin

Die Komplementérin flhrt die Geschéfte der Fondsgesellschaft

und ist kraft Gesetzes alleinvertretungsberechtigt; sie ist von den

Beschrankungen des § 181 BGB befreit. Zu weiteren Einzelheiten

hierzu siehe § 9 Ziffer 1 und Ziffer 2 des Gesellschaftsvertrags.

Die Komplementérin ist berechtigt, alle Handlungen, die nicht tber
den gewohnlichen Geschaéftsbetrieb hinausgehen, vorzunehmen
(siehe dazu den Beispielskatalog in § 9 Ziffer 3 des Gesellschafts-
vertrags).

Der Beschlussfassung durch die Gesellschafter unterliegen samitli-
che wesentlichen Geschaftsvorgange (siehe dazu den Beispielska-
talog in § 9 Ziffer 4 des Gesellschaftsvertrags).

Die Komplementérin erhélt fur die Ubemahme der persénlichen
Haftung eine erstmals fUr das endende Geschéftsjahr am 31. De-
zember 2011 eine Vergltung in Hohe von jeweils 5.000 € jahrlich
und fur ihre GeschaftsfUhrungstétigkeit eine Vergitung von jahrlich
80.000 €. Daneben erhalt sie einen jéhrlichen Betrag von 0,40%
bezogen auf die zum 31. Dezember eines Jahres bestehenden no-
minellen Kapitalanteile (ohne Agio) aller Gesellschafter einschlieBlich
des Grindungskapitals, mit dem sé&mtliche Verwaltungskosten so-
wie die Kosten fur die Anlegerbetreuung der Komplementarin ab-
gegolten sind. Diese Vergutungen verstehen sich jeweils zuzliglich
etwalg anfallender Umsatzsteuer und werden im Verhéltnis der Ge-
sellschafter zueinander als Autwand der Gesellschaft und steuerlich
als Betriebsausgaben behandelt.

Zudem ist die Komplementérin zu 42 % an denjenigen ausschit-
tungsféahigen, kumulierten Gewinnen der Fondsgesellschait beteiligt,
welche verbleiben, nachdem die Ubrigen Gesellschafter im Rahmen
von jahrlichen Ausschittungen, Vorabentnahmen oder spétestens
im Rahmen der Schlussausschuttung einen Betrag erhalten oder
rechtsverbindlich zugesagt bekommen haben, der dem Zweifachen
(200%) der Gesamtsumme aller Kapitalanteile (nach Beitritt von
Treugebem/Direktkommanditisten) an der Gesellschaft entspricht
(,Erfolgsverglitung") (vgl. § 17 Ziffer 4 Gesellschaftsvertrag und die
Darstellung unter Abschnitt 8.2.15.). Zudem erhélt die Komplemen-
tarin im Falle der Aufldsung und Liquidation der Fondsgesellschaft
eine VergUtung von 0,75% der Verkaufserlose aus der Liquidation,
soweit sie als Liquidator handelt (vgl. § 26 Ziffer 2 Gesellschafts-
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vertrag). (vgl. zu den Vergitungen auch die Ubersicht in 8.6. und
Kapitel 7 ,Plan- und Prognoserechnungen”)

8.2.8. Treuhand- und Verwaltungsvertrag/Vergiitungen
Grundlage der Tatigkeit der Treuhand-Kommanditistin bildet der
jeweilige Treuhand- und Verwaltungsvertrag in Verbindung mit
dem Gesellschaftsvertrag der Fondsgesellschaft. Die Treuhand-
Kommanditistin halt inre Kommanditeinlage fur die Dauer der Lauf-
zeit der Fondsgesellschaft im AuBenverhdlinis als einheitlichen
Gesellschaftsanteil im eigenen Namen, handelt aber im Auftrag
und fr Rechnung der Treugeber. Die Haftsumme der Treuhand-
Kommanditistin fur die treuhanderisch gehaltenen Kapitalanteile und
die Haftsumme jedes als direkt beteiligten Kommanditist beteiligten
Anlegers betragen jeweils 1 % des jeweils gezeichneten Kapitals.
Die Treuhand-Kommanditistin wird die wesentlichen Rechte und
Pflichten gegentber der Fondsgesellschaft nach den schriftlich zu
erteilenden Weisungen der als Treugeber beteiligten Anleger aus-
Uben. Die Treuhand-Kommanditistin erteilt im Treuhand- und Ver-
waltungsvertrag dem Treugeber Volmacht zur Austbung der mit-
gliedschaftlichen Rechte, insbesondere der Stimm-, Informations-,
Kontroll- und Widerspruchsrechte aus der treuhanderisch gehal-
tenen Kommanditbeteiligung. Soweit der Treugeber unmittelbar
handelt, bt die Treuhand-Kommanditistin ihre mitgliedschattlichen
Rechte nicht aus. Soweit der Treugeber die ihm eingerdumten
Gesellschatfterrechte nicht selbst wahmimmt, wird die Treuhand-
Kommanditistin die Rechte nach den Weisungen des Treugebers
austben. Weisungen mussen schriftich erfolgen. Erhalt die Treu-
hand-Kommanditistin keine Weisung oder ist sie nicht gesondert
vom Treugeber zur Stimmrechtsaustbung bevollmachtigt worden,
wird sie sich der Stimme insoweit enthalten. Die Treuhand-Kom-
manditistin kann die Stimmrechte fur Teile ihres Kommanditanteils
daher unterschiedlich austiben.

Die Treuhand-Kommanditistin nimmt femer die mit der Beteiligung
verbundenen Rechte und Pilichten fur direkt beteiligte Komman-
ditisten in offener Stellvertretung wahr, wenn diese sich fur die
Fortflhrung des Treuhand- und Verwaltungsvertrags entscheiden.
Anleger, die sich dazu entscheiden, in die Stellung des Direktkom-
manditisten zu wechseln, kénnen die Treuhand-Kommanditistin
beauftragen, die aus der dann direkt gehaltenen Kommanditbetei-
ligung resultierenden Rechte, insbesondere Stimm-, Informations-,
Kontroll- und Widerspruchsrechte, im Namen und auf Weisung des
Kommanditisten auszutiben. Die Treuhand-Kommanditistin macht
von dieser Vollmacht Gebrauch, soweit der Kommanditist nicht
selbst oder durch einen Vertreter seine Rechte ausuibt. Weisungen
muUssen schriftlich erfolgen. Erhélt die Treuhand-Kommanditistin im
Vorfeld einer Beschlussfassung der Gesellschafter keine Weisung
oder erhalt sie die Weisung nach einer von ihr gesetzten angemes-
senen Frist verspatet, wird sie sich der Stimme enthalten.

Die Treuhand-Kommanditistin erhélt fiir die Ubernahme und Einrich-
tung der Treuhandschaft/Ubernahme und Einrichtung der Betreu-
ung der Kommanditisten sowie die Besorgung der Eintragungen
der Kommanditisten im Handelsregister eine einmalige Vergttung in
Hohe von 0,29 % bezogen auf alle am Ende der Platzierungsphase
bestehenden nominellen Kapitalanteile (ohne Agio). Fur die laufende
Tatigkeit der Treuhandschaft/Ubemahme der Betreuung der Kom-
manditisten erhalt die Treuhand-Kommanditistin fur jedes Jahr ab
dem Jahr 2012 jeweils eine Vergltung in Hohe von 0,2448 % p.a.,
stets bezogen auf die zum 31. Dezember eines Jahres bestehen-
den nominellen Kapitalanteile (ohne Agio). Ab dem 1. Januar 2013
erhoht sich diese Vergutung um jahrlich 2,0 % vom VergUtungsbe-
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trag des Vorjahres (d.h. im Jahr 2013 um 0,004896%).

Diese Vergltungen verstehen sich jeweils zuzlglich etwaig anfal-
lender Umsatzsteuer und werden im Verhéltnis der Gesellschatter
zueinander als Aufwand der Gesellschaft und steuerlich als Be-
triebsausgaben behandelt. Rechnerisch sind an ihnen somit auch
alle Gesellschafter der Fondsgesellschaft beteiligt, die weder als
Treugeber noch als Direktkommanditist mit Verwaltungsmandat
Leistungen der Treuhand-Kommanditistin aus dem Treuhand- und
Verwaltungsvertrag erhalten.

Neben den vorgenannten Vergltungen im Zusammenhang mit in-
rer Gesellschafterstellung und der Ubemahme des Treuhand- und
Verwaltungsmandats erhalt die Treuhand-Kommanditistin aus einem
Vertrag fUr steuerliche Beratung der Fondsgesellschatft eine Dienst-
leistungsvergtitung (vgl. zu den Vergiitungen auch die Ubersicht in
8.7. und Kapitel 7 Plan- und Prognoserechnungen)

8.2.9. Dauer und Kiindigung des Treuhand- und Verwal-
tungsvertrags; Kosten

Die Dauer des Treuhandvertrages/Verwaltungsvertrages ist unbe-
stimmt und endet - ohne Erkl&rung einer Kindigung — mit Abschluss
der Liquidation der Fondsgesellschaft oder dem individuellen Aus-
scheiden des Treugebers aus der Fondsgesellschaft, dem Aus-
scheiden der Treuhand-Kommanditistin aus der Fondsgesellschaft
in ihrer Funktion als Treuhanderin hinsichtlich des flr den Treuge-
ber gehaltenen (Teil-)Kommanditanteils oder mit dem Vollzug des
Wechsels der Treuhand-Kommanditistin, wobei in diesem Fall der
Treuhandvertrag/Verwaltungsvertrag mit der neuen Treuhand-Kom-
manditistin fortgesetzt wird.

Der Treuhandvertrag/Verwaltungsvertrag kann von jedem Treugeber
jederzeit mit einer Frist von vier Wochen zum Monatsende gekundigt
werden, wobei fur den Treuhandvertrag die Kindigung frlihestens
ab dem 1. Januar 2012 maoglich ist.

Endet der Treuhandvertrag und bleibt der Treugeber oder seine Ein-
zel- oder Gesamtrechtsnachfolger an der Fondsgesellschaft direkt
als Kommanditist beteiligt, wird mit Beendigung des Treuhandver-
trages ein Verwaltungsvertrag mit der Treuhand-Kommanditistin be-
grundet, wenn der Treugeber sich in seiner Kindigungserklarung
nach § 15 Ziffer 4 des Treuhand- und Verwaltungsvertrags fUr einen
solchen Verwaltungsvertrag entscheidet.

Das Recht der Treuhand-Kommanditistin zur ordentlichen Kun-
digung des Treuhandvertrages und des Verwaltungsvertrages ist
ausgeschlossen. Das Recht der Treugeber und der Treuhand-Kom-
manditistin zur fristiosen Kiindigung des Treuhandvertrags/ Verwal-
tungsvertrags aus wichtigem Grund bleibt unbertihrt. Als wichtiger
Grund gelten fur die Treuhand-Kommanditistin auch die Umstande,
welche im Falle einer unmittelbaren Beteiligung des Treugebers an
der Fondsgesellschaft dessen Ausschluss aus der Fondsgesell-
schatt rechtfertigen wirden. Kindigt die Treuhand-Kommanditistin
den Treuhandvertrag, darf sie zugleich auch eine (Tell-)Kindigung
ihrer Kommanditbeteiligung in Ansehen des fur den betreffenden
Treugeber gehaltenen Teils entsprechend den Bestimmungen des
Gesellschatftsvertrages erklaren. Die Hohe und die Falligkeit eines in
diesem Falle anfallenden Abfindungsguthabens richten sich nach
§ 24 des Gesellschaftsvertrages.

Jede Kindigung hat schriftich durch eingeschriebenen Brief

(Einwurfeinschreiben) zu erfolgen. Bei einer Kindigung des Treu-
handvertrags hat der Treugeber zu entscheiden, ob er seine Be-
teiligung an der Fondsgesellschaft als Direktkommanditist von der
Treuhand-Kommanditistin im Rahmen eines Verwaltungsvertrags
verwalten lassen mdchte. Die Treuhand-Kommanditistin hat dies-
bezlglich jedem Treugeber im Treuhand- und Verwaltungsvertrag
bereits das Angebot gemacht, mit inr im Fall der Kindigung des
Treuhandvertrags und der Beteiligung des Treugebers als Direkt-
kommanditist einen Verwaltungsvertrag abzuschlieBen. Soweit der
Treugeber nicht bereits in seiner Kindigungserklarung selbst dieses
Angebot annimmt, wird die Treuhand-Kommanditistin ihn nach Er-
halt der Kindigung nochmals auf dieses Angebot hinweisen und
den Treugeber bitten, sich fur oder gegen eine Annahme des Ange-
bots binnen einer Frist von 14 Tagen oder einer im Einzelfall anderen
von der Treuhand-Kommanditistin gesetzten 1angeren Frist zu ent-
scheiden. Nimmt der Treugeber dieses Angebot nicht innerhallb der
genannten Fristen an, kommt kein Verwaltungsvertrag zustande und
der Treugeber muss seine Kommmanditbeteiligung selbst verwalten.

Bei Beendigung des Treuhandvertrages nach Ausfuhrung des Treu-
handauftrages hat die Treuhand-Kommanditistin dem Treugeber den
fUr diesen treunénderisch gehaltenen Teil seines Kommanditanteils
zu Ubertragen, soweit nicht eine der in § 15 Ziffer 6 und 7 des Treu-
hand- und Verwaltungsvertrags genannten Ausnahmen eingreift.

8.2.10. Kiindigung der Beteiligung an der Fondsgesell-
schaft nur aus wichtigem Grund, Ausschluss und
Ausscheiden

Jeder Gesellschafter kann den Gesellschattsvertrag nur aus wich-

tigem Grund schriftlich gegentiber der Komplementérin kiindigen.

Das Recht zur ordentlichen Kindigung ist ausgeschlossen. Die

Treuhand-Kommanditistin ist auch dann zur Kindigung einzelner

treuhanderisch gehaltener Kapitalanteile befugt, wenn das Treu-

hand- und Verwaltungsverhaltnis mit dem jeweiligen Treugeber
wirksam beendet wurde, ohne dass der treuhanderisch gehaltene

Kapitalanteil von der Treuhand-Kommanditistin auf den Treuge-

ber oder Dritte Ubertragen wird bzw. Ubergeht. Daneben kann die

Treuhand-Kommanditistin das Gesellschaftsverhaltnis auch insoweit

kiindigen, als in der Person des Treugebers ein wichtiger Grund

vorliegt, der bei dessen Beteiligung als Direktkommanditist zu des-
sen Ausschluss nach den gesellschaftsvertraglichen Regelungen
berechtigen wirde.

Die Fondsgesellschaft kann Gesellschafter aus wichtigem Grund
ausschlieBen. Die Treuhand-Kommanditistin kann mit dem treuh&n-
derisch gehaltenen Kapitalantell eines solchen Treugebers ausge-
schlossen werden, in dem ein wichtiger Grund vorliegt. Ein solcher
Ausschluss bedarf grundsétzlich eines Gesellschafterbeschlus-
ses mit 76% der abgegeben Stimmen sowie der Zustimmung der
Komplementarin. Ohne Gesellschafterbeschluss kann die Komple-
mentérin einen Gesellschafter ausschlieBen, wenn die Treuhand-
Kommanditistin teilweise wegen in der Person eines Treugebers
liegender Umstéande (Insolvenz, Pfandung des Gesellschaftsanteils)
ausgeschlossen wird oder wenn ein Treugeber/Kommanditist mit
seinen Einzahlungsverpflichtungen im Verzug ist. In gleicher Weise
und unter den gleichen Voraussetzungen kann die Komplemen-
té&rin den Ausschluss eines Kommanditisten erklaren, in dessen
Person die vorgenannten Umstande (Insolvenz, Pfandung des Ge-
sellschaftsantells) eingetreten sind oder der mit der Erflllung seiner
Einlageverpflichtungen in Verzug ist. Angesicht dessen, dass Anle-
ger grundsétzlich erst mit Volleinzahlung des gezeichneten Kapitals
nebst vereinbarten Agios als Treugeber der Gesellschaft mittelbar
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pbeitreten, kommt ein Ausschluss eines Treugebers nur dann in Be-
tracht, wenn dieser entweder abweichend von der vorstehenden
Grundregel trotz unterbliebener Volleinzahlung der Gesellschaft mit-
telbar beigetreten ist oder wenn dessen Einzahlungspflicht im Nach-
hinein, z.B. durch unwirksame Einzahlung, wieder auflebt.

Eine wirksame Kundigung oder ein wirksamer Ausschluss eines Ge-
sellschafters bewirkt das Ausscheiden des Gesellschatters aus der
Fondsgesellschaft, die mit den Ubrigen Gesellschaftemn fortgesetzt
wird. Abweichend hiervon wird die Fondsgesellschaft aufgelost,
wenn die Komplementarin oder die Treuhand-Kommanditistin aus-
scheiden und ihre Rechtstellung nicht im Zeitpunkt des Ausschei-
dens auf Rechtsnachfolger Ubergehen. Die Gesellschafter kbnnen
in diesen Féllen eine Fortsetzung der Gesellschaft beschlieBen,
wenn sie eine neue Komplementarin bzw. eine neue Treuhand-
Kommanditistin emennen.

Weitere Einzelheiten zu den Regelungen zur Kindigung, zum Aus-
schluss und zum Ausscheiden ergeben sich aus §§ 22, 23 des
Gesellschaftsvertrags und §§ 13, 15 des Treuhand- und Verwal-
tungsvertrags. Differenzierte Regelungen zum Ausschluss eines
Treugebers/Anlegers wegen Zahlungsverzug finden sich Uberdies in
§ 6 Ziffer 6 des Gesellschaftsvertrags und § 3 Ziffer 4-7 des Treu-
hand- und Verwaltungsvertrags.

8.2.11. Abfindung bei Ausscheiden aus der Gesellschaft
Scheidet ein Gesellschafter aus der Fondsgesellschaft aus (z.B.
durch Kindigung oder Ausschluss), ernalt er flr seine Betelligung
am Gesellschaftsvermégen eine Abfindung in Geld. Die Abfindung
pemisst sich nach der Hohe des Wertes der Beteiligung des aus-
scheidenden Gesellschafters nach der Auseinandersetzungsbilanz
zum Stichtag des Ausscheidens oder dem letzten Bilanzstichtag
vor dem Ausscheiden, falls der Stichtag des Ausscheidens nicht
der 31. Dezember sein sollte, in der die Vermbgenswerte und Ver-
bindlichkeiten der Gesellschaft mit inrem Zeitwert angesetzt wer-
den. Der von der Komplementarin nach pflichtgemalem Ermessen
festgestellte Zeitwert wird von einer Wirtschaftspriifungsgesellschaft
oder einem Wirtschaftspriifer bestétigt. Von dem festgestellten Wert
sind ein Sicherheitsabschlag in Hohe von 15% sowie die Kosten
der Bestatigung der Wirtschaftsprifungsgesellschaft bzw. des Wirt-
schaftsprifers zu saldieren.

Das entsprechende Abfindungsguthaben ist innerhalb von sechs
Monaten nach Wirksamwerden der Beendigung des Betelligungs-
verhaltnisses auszuzahlen. Im Fall des rickwirkenden Ausschlusses
aus der Gesellschaft ist auf den Zeitpunkt der Erklarung des Aus-
schlusses/Ausscheidens abzustellen. Wenn es die Liquiditatslage
der Gesellschaft erfordert, kann die Gesellschaft verlangen, das Ab-
findungsguthaben vom Ende des Zeitraums nach Satz 1 bei einer
Verzinsung von 5 % p.a. in maximal drei gleichen Jahresraten zu
tilgen. Die erste Tilgungsrate ist sechs Monate nach dem Ausschel-
den fallig. Die Zinsen sind mit den Tilgungsraten zu entrichten. Die
Gesellschaft ist jederzeit berechtigt, das Abfindungsguthaben ganz
oder in gréBeren Raten auszuzahlen.

Scheidet ein Treugeber aus der Gesellschaft durch Kindigung des
Treuhand- und Verwaltungsvertrags aus und Ubemimmt weder der
Treugeber als Direktkommanditist, noch die Treuhand-Kommandi-
tistin oder ein Dritten den gekindigten treuhanderisch gehaltenen
Kapitalantell, so steht — nach entsprechender Herabsetzung des
Kommanditanteils der Treuhand-Kommanditistin —der Abfindungs-
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anspruch dem Treugeber unmittelbar zu.

Scheidet ein Gesellschafter wegen teilweiser oder vollstandiger
Nichterbringung seiner Einlage (rickwirkend) aus der Fondsgesell-
schaft aus, steht ihm der vorgenannte Abfindungsanspruch nur in
einem solchen Anteil zu, der dem Anteil seiner erbrachten Einlage im
Verhaltnis zu den Nominalwerten der von ihm gezeichneten Kapital-
anteile entspricht. Die Fondsgesellschaft ernalt in diesem Fall zudem
insbesondere mindestens das auf die urspriingliche Beteiligung des
ausscheidenden Gesellschafters vereinbarte Agio erstattet, soweit
der ausscheidende Gesellschafter diese nicht bereits geleistet hat.
Der Erstattungsbetrag ist hoher anzusetzen, wenn die Gesellschart
einen héheren Schaden nachweist. Dies gilt entsprechend fUr den
mittelbaren Ausschluss von Treugebern, die trotz noch nicht erfolgter
Volleinzahlung des gezeichneten Kapitals nebst vereinbartem Agio
bereits mittelbar der Gesellschaft beigetreten sind und die wegen
teilweiser oder vollstandiger Nichterbringung seiner Einlage (rickwir-
kend) als Treugeber mittelbar ausgeschlossen wurden.

In den Ubrigen Féllen der teilweisen oder vollstéandigen Nichterbrin-
gung der Einlage eines Anlegers fuhrt diese Nichterbringung dazu,
dass der Anleger gar nicht an der Gesellschaft beteiligt wird und im
Falle eines bel Verzug zulassigen Ruckiritts der Treuhand-Komman-
ditistin von dem Treuhandvertrag von der Gesellschaft nur bereits
eingezahlte Betrage abzlglich des vereinbarten Agiobetrags ernélt.

Der Gesellschaftsvertrag und der Treuhand- und Verwaltungsver-
trag sehen zudem vor, dass anstelle eines Ausschlusses wegen
Zahlungsverzug der Kapitalanteil eines Gesellschafters oder Treu-
handers an der Gesellschaft auf einen Betrag herabgesetzt werden
kann, der die Voraussetzungen der Mindestbeteiligung und Sticke-
lung wahrt und von den bereits geleisteten Betrdgen gedeckt ist. FUr
den Ubrigen Betrag des ursprunglich gezeichneten Kapitalanteils,
der Uber die Herabsetzung hinaus geht, gelten die vorgenannten
Regelungen.

Weitere Einzelheiten zu den Abfindungsregelungen ergeben sich
aus § 24 des Gesellschaftsvertrags. Differenzierte Regelungen zum
Ausscheiden eines Treugebers/Anlegers wegen Zahlungsverzug
finden sich Uberdies in § 6 Ziffer 6, 24 Ziffer 2 und 4 des Gesell-
schaftsvertrags und § 3 Ziffer 4-7 des Treuhand- und Verwaltungs-
vertrags.

8.2.12. Ubertragung und Belastung der Beteiligung eines
Anlegers

Jeder Treugeber/Kommanditist kann seine Beteiligung an der Ge-
sellschaft ganz oder teilweise nur mit allen Rechten und Pflichten
mit Wirkung zum 1. Januar des jeweiligen folgenden Jahres auf
Dritte Ubertragen oder in sonstiger Weise darlber verfligen. Der
verauBerungswilige Gesellschafter/Treugeber hat seine VerauBe-
rungsabsicht der Komplementarin spatestens bis zum 1. Dezember
eines jeden Geschéftsjahres schriftlich mitzuteilen, andernfalls ist die
Ver&uBerung der Beteiligung erst mit Wirkung zum 1. Januar des
Ubernachsten Jahres moglich.

Eine solche Verfligung ist nur wirksam, wenn (i) der Rechtsnachfol-
ger in alle Rechte und Pilichten des ausscheidenden Kommanditis-
ten/Treugebers aus diesem Gesellschaftsvertrag und in den Treu-
hand- und Verwaltungsvertrag eintritt, (i) der Rechtsnachfolger ein
geeigneter Anleger im Sinne des § 5 Ziffer 2 des Gesellschaftsver-
trags ist, (i) der Rechtsnachfolger mit der Mindestbeteiligung nach
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§ b5 Ziffer 3 des Gesellschaftsvertrags an der Gesellschaft beteiligt
sein wird und (iv) die Komplementéarin ihre Zustimmung nach MaB-
gabe der nachfolgenden Absétze erteilt hat. Die Komplementéarin
darf ihre Zustimmung nur aus wichtigem Grund, z.B. steuerrecht-
lichen Griinden und wie in § 19 Ziffer 2 des Gesellschaftsvertrags
weiter ausgeflihrt, verweigern. Soll sich der Rechtsnachfolger als
Direktkommmanditist an der Fondsgesellschaft beteiligen, kann die
Komplementérin inre Zustimmung zudem davon abhangig machen,
dass der Rechtsnachfolger eine unwiderrufliche, Uber den Tod hin-
aus geltende, von den Beschrankungen des § 181 BGB befreiende
Handelsregistervollmacht erteilt die den Bevollmachtigten berech-
tigt, im Namen des Vollmachtgebers alle Erklarungen gegentber
dem Handelsregister abzugeben und entgegenzunehmen, an de-
nen ein Kommanditist mitzuwirken verpflichtet ist.

Abweichend von dem Vorgenannten ist die Verpfandung oder Si-
cherungsabtretung einer Betelligung an ein Kreditinstitut nur zum
Zwecke der Finanzierung der Beteiligung zulassig. Fur inre Wirk-
samkeit bedarf es von den vorgenannten Voraussetzungen allein
der Zustimmung der Komplement&rin.

Die Ubertragung der Beteiligung eines Anlegers, der sich als Treu-
geber oder als Direktkommanditist mit Verwaltungsmandat an der
Fondsgesellschaft beteiligt hat, auf einen Rechtsnachfolger bedarf
neben den im Gesellschaftsvertrag vorgesehenen vorgenannten
Voraussetzungen zudem der Zustimmung der Treuhand-Komman-
ditistin. Die Treuhand-Kommanditistin stimmt der Ubertragung nur
zu, sofern der Erwerber die Bedingungen des Treuhand- und/oder
Verwaltungsvertrags und des Gesellschaftsvertrags anerkennt und
Ubernimmt und insbesondere etwaige mit der Ubertragung verbun-
denen zusétzlichen Kosten Ubemimmt.

Die Ubertragbarkeit und Handelbarkeit von Anteilen an der Fonds-
gesellschaft ist durch die vorstehend beschriebenen Bedingungen
und Zustimmungserfordemisse eingeschrankt. Die freie Handel-
barkeit ist ferner dadurch stark eingeschrankt, dass ein etablierter
Zweitmarkt nicht besteht.

Die Treuhand-Kommanditistin unterliegt fir eine Ubertragung ihrer
Beteiligung abweichenden Regelungen. Eine génzliche oder teilwel-
se Ubertragung von ihr gehaltener Kapitalanteile auf inre Treugeber
ist zu jedem beliebigen Zeitpunkt ohne Zustimmung der Komple-
mentérin sowie anderer Gesellschafter moglich. Ein Wechsel der
Treuhand-Kommanditistin als solches ist durch Gesellschafterbe-
schluss méglich.

Weitere Einzelheiten zu den Regelungen zur Ubertragung der Betei-
ligung eines Anleger ergeben sich aus § 19 des Gesellschaftsver-
trags und §§ 10, 11 des Treuhand- und Verwaltungsvertrags.

8.2.13. Mit der Vermo6gensanlage verbundene Rechte der
Treugeber/Kommanditisten

Die Anleger haben Uber das Uberwachungsrecht nach § 166 HGB hin-

aus das Recht, jederzeit die Handelsbiicher und die Papiere der Gesell-

schaft durch einen zur Verschwiegenheit verpflichteten Sachverstandigen

auf eigene Kosten einsehen zu lassen sowie von der Geschéftsfuhrung

alle erforderlich erscheinenden Aufklérungen zu veriangen.

Jeder Gesellschafter besitzt aufgrund seiner Beteiligung Stimmrech-
te (vgl. auch Abschnitt 8.2.14.).

Zu den mit der Beteiligung verbundenen Kindigungsrechten flr
Kommanditisten und Treugeber siehe die Ausflhrungen oben unter
Abschnitten 8.2.9. und 8.2.10.

Die mit der Vermbgensanlage verbundenen Rechte der als Treu-
geber beteiligten Anleger stimmen mit den Hauptmerkmalen der
treuh&nderisch gehaltenen Anteile der Treuhand-Kommanditistin
Uberein.

Den Rechten der Gesellschafter und Treugeber stehen Pflichten wie
die Erbringung der Einlage und des Agios sowie weitere Treuepflich-
ten gegenuiber. Nachschusspflichten bestehen nicht.

8.2.14. Gesellschafterbeschliisse

Gesellschafterbeschlisse werden nach der gesetzlichen Grundvor-
stellung in Gesellschafterversammliungen (§ 13) gefasst. In Abwei-
chung hiervon werden Gesellschafterbeschlisse der Gesellschaft
jedoch grundsétzlich auBerhalb der Gesellschafterversammiung in
Textform (§ 126 b BGB; u.a. Brief, Telefax, Computerfax oder E-
Mail) gefasst (Abstimmungsverfahren in Textform, § 14) oder, soweit
dies gesetzlich zulassig ist, durch elektronische Abstimmung durch
ein von der Gesellschaft einzurichtendes Internet-Voting Portal (elek-
tronisches Abstimmungsverfahren, § 16) gefasst.

Flr je 1.000 € Kapitalanteil wird eine Stimme gewahrt. Die Komple-
mentarin hat bei Abstimmungen, die in ihre Rechtstellung eingreifen,
10% der Stimmen aller vorhandenen Kapitalanteile der Treugeber/
Kommanditisten. Anderungen des Gesellschaftsvertrags, der Wech-
sel der Treuhand-Kommanditistin, der Ausschluss von Gesellschaf-
tern, die Zulassung weiterer Kommanditisten/Treugeber nach der
Platzierungsphase und eine vorzeitige Auflésung oder Verlangerung
der Fondsgesellschaft Uber den 31. Dezember 2016 bedarf eines
mit 76% der abgegebenen Stimmen gefassten Gesellschafterbe-
schlusses und, unabhangig von einer Betroffenheit der Komple-
mentarin, stets deren Zustimmung. Die Treuhand-Kommanditistin
ist berechtigt, ihr Stimmrecht gespalten auszutiben. Die Austbung
der mit der Betelligung als Treugeber oder Kommanditist verbunde-
nen Stimmrechte durch die Treuhand-Kommanditistin ist oben unter
8.2.8 néher beschrieben.

8.2.15. Gewinnverteilung und Ausschiittungen

Die Gesellschafter sind grundsétzlich und vorbehaltlich nachstehen-
der Absétze im Verhaltnis inrer Kapitalanteile (ohne Agio) an den Ge-
winnen und Verlusten der Gesellschaft sowie an deren Liquidations-
erlosen betelligt. Sie nehmen jeweils, soweit rechtlich zulassig, in
voller Hohe an den Gewinnen und Verlusten der Gesellschaft fUr ein
Geschéftsjahr ab dem Geschéftsjahr tell, in dem ihr Beitritt zur Ge-
sellschatt als Treugeber oder Direktkommanditist wirksam geworden
ist, die Regelung zur Tragung der Griindungskosten bleibt hiervon
unberthrt (vgl. hierzu Abschnitt 8.2.16.). Abweichend von dieser
Gewinnverteilung gilt jedoch, dass Gesellschafter nur flr solche Ge-
schéftsjahre gewinnberechtigt sind, in denen sie die Einzahlung auf
ihren Kapitalanteil vollstandig bewirkt haben und diese Einzahlung
nicht an sie zurlickgeflossen ist (mit Ausnahme einer Rickzahlung
im Rahmen von Ausschuttungen).

Abweichend hiervon werden die Komplementé&rin und die Invest-
mentberaterin Terra Nex Financial Engineering AG an den aus-
schuttungsféhigen Gewinnen und den Liguidationserldsen der Ge-
sellschaft im Rahmen der Schlussausschittung nach § 18 Ziffer 2
Gesellschaftsvertrag beteiligt, wenn und sobald die Gesellschatter
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im Rahmen der jahrlichen Ausschuttungen (§ 18 Ziffer 1 Gesell-
schaftsvertrag), durch Vorabentnahmen (§ 18 Ziffer 3 Gesellschafts-
vertrag) oder spatestens im Rahmen der Schlussausschuttung
nach (§ 18 Ziffer 2 Gesellschaftsvertrag) einen Betrag erhalten oder
rechtsverbindlich zugesagt bekommen haben, der dem Zweifachen
(d.h. 200%) der Gesamtsumme aller Kapitalanteile (nach Beitritt von
Treugebern/Direktkommanditisten) an der Gesellschaft entspricht.
Liegen die vorgenannten Vorraussetzungen vor, so wird der Anteil
der ausschittungsfahigen Gewinne und der Liquidationserlése der
Gesellschaft, der nach den Auszahlungen oder rechtsverbindli-
chen Zusagen an die Kommanditisten verbleibt (die ,Ubersteigen-
den Gewinne"), wie folgt im Rahmen der jahrlichen Ausschittun-
gen (§ 18 Ziffer 1 Gesellschaftsvertrag), durch Vorabentnahmen
(§ 18 Ziffer 3 Gesellschaftsvertrag) und spatestens im Rahmen der
Schlussausschuttung nach (§ 18 Ziffer 2 Gesellschaftsvertrag) Ge-
sellschaftsvertrag verteilt:

(@  einen Anteil von 28% an den Ubersteigenden Gewinnen er-
halt die Terra Nex Financial Engineering AG gemal dem Be-
ratungsvertrag zwischen der Gesellschaft und der Terra Nex
Financial Engineering AG als Performance Fee,

(o)  die Komplementarin erhélt einen Anteil von 42% (Erfolgsver-
gUtung) an den Ubersteigenden Gewinnen und

(c) den verbleibenden Anteil von 30 % an den Ubersteigenden
Gewinnen erhalten die Ubrigen Gesellschafter im Verhaltnis
inrer Kapitalanteile.

Die nachfolgende BEISPIELS-Rechnung veranschaulicht
diese Gewinnverteilung:

Anteil Anteil Anteil
Gesellschafter Komplementérin Terra Nex Financial
(Erfolgsvergiitung) Engineering AG
(Performance Fee)
Einlage - 10.000.000 € 0€ 0€
(Gesamtsumme aller Kapital-
anteile)
Jahrliche Ausschuttungen und 156.000.000 € 0€ 0€
Vorabentnahmen an Gesell-
schafter (bis 200% des ge-
zeichneten Kapitals):
(Schluss)ausschittung von
10.000.000 € zu verteilendes
Vermdgen/ Liquidationserl6s:
1) Verteilung von
5.000.000 € an Gesellschafter 21001000 < Ue Ue
(= Erreichen der 200% des
gezeichneten Kapitals)
2) Verteilung der weiteren 1.8500.000 € 2.100.000 € 1.400.000 €
5.000.000 € (Ubersteigender
Gewinn)
Gesamtausschuttung: 21.500.000 € 2.100.000 € 1.400.000 €
Gesamtgewinn 11.500.000 € 2.100.000 € 1.400.000 €
(nach Abzug geleisteter Einlage)

8.2.16. Griindungskosten und deren Tragung, weitere
Kosten

Gruindungskosten bis zu 10.000 € tragt die Fondsgesellschaft. So-

weit die Gesellschafter Grindungskosten verauslagt haben, sind

ihnen diese zu erstatten.

Die Grindungskosten werden nach Ende der Platzierungsphase al-
len als Treugeber oder Direktkommanditisten beigetretenen Gesell-
schaftern im Verhaltnis inrer Beteiligung zueinander zugerechnet.
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Die weiteren fondsabhangigen Kosten (u.a. Beratung und Vertriebs-
kosten fur die Auflage des Fonds) und die laufenden Kosten tragt
ebenfalls die Gesellschaft und damit mittelbar die Anleger (zu den
Kosten siehe Kapitel 7 Plan- und Prognoserechnungen).

Eigene Kosten fur Telefon, Intermet, Porti sowie die Einzahlung des
Anlagebetrags, die Teilnahme an Gesellschafterversammiungen
usw. hat der Anleger selbst zu tragen. Der Anleger hat auBerdem
die Kosten, Auslagen und Gebuhren, die im Zusammenhang mit
der Ubertragung der mittelbaren Beteligung anfallen, zu tragen.
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Gleiches gilt fur die Kosten, die durch den Wechsel in eine unmittel-
bare Beteiligung als Kommanditist (insbesondere die Kosten einer
notariellen Beglaubigung der Handelsregistervollmacht) sowie durch
deren Ubertragung der Beteiligung und Ausscheiden entstehen.
AuBerdem kénnen Kosten bei Auskinften aus dem Gesellschafter-
und dem Treugeberregister entstehen. Die Treuhand-Kommanditis-
tin behalt sich fermer vor, bei verspateter Mitteilung der Sonderwer-
bungskosten eine Vergltung dem Anleger in Rechnung zu stellen.
Die Erben eines Anlegers, auf die die Beteiligung Ubergeht, haben
die der Treuhand-Kommanditistin und der Fondsgesellschaft aus
dem Erbfall entstehenden Kosten zu erstatten. Der Gesellschafts-
vertrag der Fondsgesellschaft (§ 33) sieht vor, dass der Anleger die
Fondsgesellschaft fur bestimmte gewerbesteuerliche Nachteile zu
entschadigen hat.

Zu den steuerlichen Auswirkungen der Beteiligung fUr den Anleger
wird auf die Ausfuhrungen in Kapitel 9 des Verkaufsprospekts ver-
wiesen. Insbesondere tr&gt der Anleger die in Bezug auf den ihm
zugeordneten Kommanditanteil anfallenden personlichen Steuern
und eventuelle Steuerberatungskosten.

8.2.17. Haftung

Die Haftung eines jeden Kommanditisten gegentiber Dritten ist vom
Zeitpunkt seiner Eintragung in das Handelsregister an fur danach
entstehende Verbindlichkeiten auf die Hohe der vereinbarten und
als Haftsumme in das Handelsregister eingetragenen Hafteinlage
beschrankt. Die Hafteinlage betragt 1 % des gezeichneten Kapi-
talanteils. Die Haftung erlischt, wenn und soweit die Einlage ge-
leistet ist. Soweit Zahlungen aus der Gesellschaft Rickzahlungen
oder Entnahmen im Sinne von §§ 171, 172 Abs. 4 HGB darstellen,
lebt die Haftung in diesem Umfang gegentiber den Glaubigern der
Gesellschaft wieder auf. Im Falle des Ausscheidens aus der Ge-
sellschaft ist die vorgenannte Haftung gemél § 161 Abs. 2, 160
HGB auf einen Zeitraum von funf Jahren nach dem Ausscheiden
beschrankt. Der Anleger hat keinen Anspruch auf Freistellung von
der Inanspruchnahme durch einen Gesellschaftsglaubiger.

FUr die als Treugeber beteiligten Anleger gilt folgendes: Jeder Treu-
geber hat die Treuhand-Kommanditistin von allen seine Beteiligung
betreffenden Verbindlichkeiten freizustellen, die diese flr ihn bei
pflichtgeméaBer Erflllung des Treuhand- und Verwaltungsvertrags
und des Gesellschaftsvertrags gegentber der Gesellschaft oder
Dritten eingeht oder die aus der Haftung als Kommanditist resultie-
ren. Ausgenommen sind die Kosten der laufenden Verwaltung, die
mit der TreuhandvergUtung abgegolten sind (vgl. § 9 Ziffer 2 des
Treuhand- und Verwaltungsvertrags).

Sofern daher durch Auszahlungen an den Treugeber eine Haftung
der Treuhand-Kommanditistin aus der treuhanderisch gehaltenen
Kommanditbeteiligung gemal §§ 171, 172 Abs. 4 HGB entsteht,
ist der Treugeber der Treuhand-Kommanditistin nach deren Wahl bis
zur Hohe des Tells der Haftsumme, der auf den Anteil des jeweiligen
Treugebers entféllt, zur Freistellung oder zum Ersatz verpflichtet.

Die Komplementérin haftet gegentber den Glaubigem der Gesell-
schaft unbeschrénkt. Gegenuber den Anlegemn und der Gesell-
schaft haftet die Komplementarin nicht flr den Erfolg ihrer Tatigkett.
lhre Haftung ist grundsétzlich auf Vorsatz und grobe Fahrléssigkeit
beschrankt (siehe §§ 6 Ziffer 7, 10 des Gesellschaftsvertrags).

8.3. Die Solar Invest Bahrain

Die Fondsgesellschaft wird nicht unmittelbar in die Photovoltaikparks
oder in die Projektgesellschaften investieren, sondern nur mittelbar
Uber eine Kapitalgesellschaft in Bahrain (die ,Solar Invest Bahr-
ain“). Die Solar Invest Bahrain Ubemimmt im Rahmen des Betelli-
gungskonzepts somit die Rolle der aktiven Beteiligungsgesellschatt,
die in Projektgesellschaften fur Photovoltaikparks und ggf. direkt in
Photovoltaikparks investiert

Die Solar Invest Bahrain wurde am 14. Dezember 2010 in der
Rechtsform der Gesellschaft mit limitierter Haftung nach bahrai-
nischem Recht (W.L.L. — With Limited Liability) unter der Firma
Middle East Best Select SI W.L.L.. gegrindet. Die Buchstaben Sl
stehen fur Solar Invest. Sie ist beim bahrainischen Handelsregister
angemeldet. lhre Geschéftsadresse ist Al Salam Tower, 11th Floor,
Diplomatic Area, P.O. Box 3282, Kénigreich Bahrain. Das Gesell-
schaftskapital betragt 20.000 Bahrain-Dinar (zum Umrechnungs-
kurs vom 8. Dezember 2010: ca. 39.643 €). Die Dauer der Solar
Invest Bahrain ist unbeschrankt.

Der Unternehmensgegenstand der Solar Invest Bahrain wird mit ei-
ner Gesellschaftervereinbarung auf Investitionen in Photovoltaikanla-
gen in Oman eingeschrankt. Dieser Vertrag enthalt auch die Option,
Investitionen in Photovoltaikanlagen in anderen L&ndermn des nahen
und mittleren Osten, Nordafrika und Asien zu tatigen, sofern diese
Erweiterung durch einen Gesellschafterbeschluss der Fondsgesell-
schaft autorisiert worden sind.

Geschéftsflhrer der Bahrain Holding sind Herr David Heimhofer und
Herr Ali Hassan Al Aali, der gleichzeitig Direktor bel Abu Dhabi In-
vestment House Bahrain ist. Die Geschéftsflhrer vertreten die Solar
Invest Bahrain gemeinschattlich mit Unterschrift zu zweien.

Die Grindungsgesellschafter der Solar Invest Bahrain sind Terra
Nex Fund Advisor W.L.L. und Herr Ali Hassan Al Aali. Es ist jedoch
vorgesehen, dass sich die Fondsgesellschaft - voraussichtlich als
Alleingesellschafter - an der Solar Invest Bahrain beteiligt und so
Uber Dividendenzahlungen an den Gewinnen der Solar Invest Bah-
rain beteiligt wird. Der Gesellschaftsvertrag der Solar Invest Bahrain
sieht vor, dass ein solches Dividendenbezugsrecht der Fondsge-
sellschaft fUr die Dauer inrer Gesellschafterstellung unentziehbar be-
stehen bleibt. Im Verlauf der Dauer des Beteiligungsangebots kann
nicht ausgeschlossen werden, dass weitere Personen als Gesell-
schafter der Solar Invest Bahrain beteiligt werden, z.B. im Rahmen
eines teilweisen Ausstiegs der Fondsgeselllschaft aus der Solar
Invest Bahrain im Wege eines Bérsengangs oder eines Anteilsver-
kaufs. Es ist aber angestrebt, dass die Fondsgesellschaft bis zum
maoglichen vollstandigen Ausstieg aus der Solar Invest Bahrain zum
Ende des Beteiligungsangebots die Kontrollmehrheit bei der Solar
Invest Bahrain behéalt.

Die Solar Invest Bahrain ist derzeit noch nicht operativ tétig. Im Zu-
sammenhang mit und nach der Aufnahme der operativen Tatigkeit
wird die Solar Invest Bahrain neben Miet-, Arbeits- und Dienstlei-
stungsvertragen insbesondere einen Management-Vertrag mit der
Terra Nex Fund Advisors W.L.L., einer Tochtergesellschaft der Terra
Nex Financial Engineering AG, sowie Kauf- und Verkaufsvertrage
fur Aktien im Zusammenhang mit den Projekigesellschaften ab-
schlieBen. Daneben wird die Bahrain Holding weitere Vertrage im
Zusammenhang mit den Investitionen in Photovoltaikparks abschlie-
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Ben. FUr die Liquiditatsbewirtschaftung wird die Solar Invest Bahrain
kurzfristige Anlagen in Zinsinstrumente Bonds, Bondfunds und Mu-
rabahas tatigen.

8.4. Beratungsvertrag mit der Investmentberaterin

Die Fondsgesellschaft hat am 22. Dezember 2010 mit der Invest-
mentberaterin Terra Nex Financial Engineering AG den als Anhang 3
beigeflgten Beratervertrag abgeschlossen. Im Rahmen dieses Ver-
trages unterstutzt die Investmentberaterin die Fondsgesellschaft bei
Investitionen im Nahen und Mittleren Osten, insbesondere in Oman
und im Bereich Photovoltaik und emeuerbare Energien und erbringt
insbesondere folgende Beratungsleistungen:

a.  Strategische Sichtung und Bewertung des jeweiligen aktuellen
Marktumfeldes;

b.  Vor-Selektion von Investitionsméglichkeiten, insbesondere in
Photovoltaikparks, auf Basis vorzugebender Parameter seitens
der Auftraggeberin flr die Auswahl von Investitionsbereichen
und Einzelinvestments;

c. Evalulerung der Investitions- und Beteiligungsmoglichkeiten
hinsichtlich Management, Leistungsbilanz, Anlagestrategie
und Investitionsprozess;

d. Due Diligence: Prufung potentieller Investitionen und deren
Rahmenbedingungen vor Ort;

e. Investment Memo: Dokumentation (,nvestment Memo")
potentieller Investitionsméglichkeiten vor Ort;

f. Beratung und Vorbereitung bei der rechtlichen/vertraglichen,
technischen und politischen Durchfiihrung der Investition;

g.  Monitoring: Uberwachung der Investitionen, das Reporting an
den Auftraggeber sowie gegebenenfalls die Begleitung der In-
vestitionen in Gremien;

h.  Beratung bei der weiteren Finanzierung von Projekten, in de-
nen die Auftraggeberin investiert, durch Dritte; insbesondere
im Wege der Fremdfinanzierung und der Finanzierung durch
zusatzliches Eigenkapital (Kapitalerhdhungen bei den Projekt-
gesellschaften);

Des-Investition: Beratung und Begleitung bei der VerauBerung
von Betelligungen; Boérsengangen (IPO), Beendigung (Exit) von
Kapitalanlagen.

Zudem wird die Investmentberaterin die rechtliche Prifung der Ver-
tragsbeziehungen im Zusammenhang mit den ausgewahiten Inves-
titionen fUr die Auftraggeberin organisieren.

Die Investmentberaterin ist berechtigt, inre nach dem Beratungsver-
trag Ubernommenen Aufgaben und Pflichten auch durch Dritte, ins-
besondere die Terra Nex Fund Advisors W.L.L., Bahrain, und deren
Advisory Board ausflihren zu lassen, ohne dass ihre Verantwortlich-
keit dadurch eingeschrankt wird.

Zur Deckung von Auslagen erhdlt die Auftragnehmerin pauschal
und ohne Aufwandsnachweis 25.000 € pro Kalenderquartal fUr die
Dauer des Beratungsvertrages, beginnend ab dem 1. Quartal 201 1.
Mit dieser Aufwandspauschale sind samtliche Sach-, Personal-,
Fremd- und Reisekosten der Beraterin abgegolten.

Zusatzlich und entsprechend der Regelungen im Gesellschafts-
vertrag der Fondsgesellschaft hat die Investmentberaterin unter
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bestimmten Voraussetzungen einen Anspruch auf Zahlung einer
erfolgsabhangigen Vergltung (Performance Fee), durch die die-
se an den ausschuttungsféhigen Gewinne der Auftraggeberin ab
einer bestimmten Hohe beteiligt wird. Diese Performance Fee be-
tragt 28% derjenigen ausschuttungsfahigen, kumulierten Gewinne,
welche verbleiben, nachdem die Ubrigen Gesellschafter im Rahmen
von jahrlichen Ausschuttungen, Vorabentnahmen oder spatestens
im Rahmen der Schlussausschittung einen Betrag erhalten oder
rechtsverbindlich zugesagt bekommen haben, der dem Zweifachen
(200%) der Gesamtsumme aller Kapitalanteile (nach Beitritt von
Treugebern/Direktkommanditisten) an der Gesellschaft entspricht
Diese Performance Fee ist weiter oben im Abschnitt 8.2.15. und in
§ 17 Ziffer 4 des Gesellschaftsvertrags genauer beschrieben.

Sémtliche Vergltungen aus dem Beratungsvertrag verstehen sich
brutto-brutto, d.h. samtliche anfallenden Steuern, Abgaben und
Gebuhren sind in der Vergutung enthalten, d.h. aus dieser abzu-
fuhren.

Im Falle der vorzeitigen ordentlichen Kindigung dieses Vertrages
pleibt die Aufwendungspauschale fur das Jahr, zu dessen Ende die
KUndigung erfolgte, bestehen. Im Fall der auBerordentlichen Kin-
digung dieses Vertrages hat die Auftragnehmerin nur Anspruch auf
Zahlung der Aufwendungspauschale bis zu dem Kalenderquartal,
innerhalb dessen die Kundigung wirksam wird. Der ganze Anspruch
auf Zahlung der Performance Fee bleibt unabhangig von einer vor-
zeitigen Kindigung des Beratungsvertrags umfassend bestehen.

Der Vertrag beginnt mit der Platzierung der Anteile an der Fonds-
gesellschaft und ist fest auf die Dauer der Fondsgesellschait bis zu
deren vollstandiger Abwicklung geschlossen. Der Vertrag kann nur
aus wichtigem Grund gekindigt werden.

8.5. Leistungen der Anbieterin, Vergtitung

Die Anbieterin best select Vertriebsgesellschaft mbH erbringt fur die
Fondsgesellschaft die in diesem Prospekt (vgl. Abschnitt 5.1 und
Kapitel 7 Plan- und Prognoserechnungen) genannten und nachfol-
gend noch einmal zusammengefassten Leistungen. Dartiber hinaus
wird die best select Vertriebsgesellschaft mbH als Anbieterin und
Prospektverantwortliche keine weiteren nicht nur geringfligigen Leis-
tungen und Lieferungen erbringen.

= Die Anbieterin Ubemimmt die Vertriebskoordination und —be-
treuung fUr die Fondsgesellschaft und erbringt insoweit insbe-
sondere die in Abschnitt 5.1 genannten Leistungen. FUr diese
Leistungen erhélt die Anbieterin eine einmalige Vergltung von
1,35% bezogen auf die bestehenden nominellen Kapitalanteile
(ohne Agio).
Die Anbieterin Ubemimmit fUr die Fondsgesellschatft die Einwer-
bung, Beschatfung und Vemittiung des Eigenkapitals. FUr diese
Leistungen ernélt die Anbieterin eine einmalige VergUtung in Hohe
von 3,0% bezogen auf das vermittelte Eigenkapital (ohne Agio).

Die Anbieterin organisiert und fuhrt fUr die Fondsgesellschaft
die Offentlichkeitsarbeit und das Marketing durch. Fur diese
Leistungen erhélt die Anbieterin eine einmalige Vergttung von
100.000 €, die von ihr sofort in Rechnung gestellt werden
kann. Die Anbieterin wird diese Aufgabe ungeachtet der tat-
sachlichen Aufwendungen wahmehmen.

- Des Weiteren hat die Anbieterin folgende Aufgaben im Interes-
se der Fondsgesellschaft Ubernommen, fur die sie die Kosten
wie nachfolgend geschildert erstattet erhalt:
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Die Anbieterin hat die Grindung der Fondsgesellschaft
und der Komplementérin soweit das Aufsetzen der
Fondsgesellschaft Ubermnommen. Die hieraus der An-
bieterin entstandenen bzw. noch entstehenden Kosten
kann diese und sofort, ohne weiteren Nachweis, als
Pauschale, der Fondsgesellschaft in Rechnung stellen.
Die Anbieterin schatzt diese Kosten auf 90.000 €.

Die Anbieterin hat die Erstellung dieses Verkaufspros-
pekts, dessen Layout und dessen Druck Ubernommen.
Sie kann von der Fondsgesellschaft Zahlung der Kosten
hierfir gegen Nachweis/ Rechnung verlangen. Die An-
bieterin schétzt diese Kosten auf 30.000 €, sie kdnnen
aber auch héher bzw. niedriger ausfallen als angenom-
men und gehen entweder zu Lasten oder zu Gunsten
der Liquiditatsreserve. Der Aufwand der Fondsgesell-
schaft fur diese Kosten entsteht unabhangig vom Plat-

Zlerungsergebnis.

Empfanger der
Vergiitung

8.6. Ubersicht {iber Vergiitungen

Die nachfolgende Tabelle gibt eine verkirzte Ubersicht tber die
wichtigsten von der Fondsgesellschaft zu zahlenden einmaligen
oder laufenden VergUtungen und Aufwandsentschadigungen; ge-
gen Vorlage einer Rechnung Dritter der Fondsgesellschatt weiterbe-
lastete Kosten (z.B. Prospekterstellung) sind in der Ubersicht nicht
enthalten. Soweit sich die Vergltungen zuzlglich Umsatzsteuer
verstehen, ist diese nicht in den angegebenen Betrégen enthalten.
Die genauen Bemessungsgrundlagen der Vergltungen ergeben
sich aus den als rechtliche Grundlage angegebenen Vertragen. Die
Tabelle ergénzt die Beschreibungen der Kosten und Vergltungen
in diesem Kapitel 8 Rechtliche Grundlagen und im Kapitel 7 Plan-
und Prognoserechnungen und ist im Zusammenhang mit diesen
zu lesen.

Absolute Hohe

(bei 10 Mio. € gezeichnetem
Kapital und Laufzeit der Gesell-
schaft bis zum 31.12.2015)

Rechtliche
Grundlage

Komplementarin: a) Verguitung fir Ubernahme persénlicher | a) 25.000 € a) § 11 Zffer 1 a
Haftung: Gesellschaftsver-
Middle East Best Festbetrag von 5,000 € p.a. ab 2011 trag
Select Fonds b) Geschéftsfihrungsvergitung: b) 400.000 € b) § 11 Zffer 1 b
GmbH Festbetrag von 80.000 € p.a. ab Gesellschaftsver-
2011 trag
c) Aufwendungsersatz: d) 200.000 € d) § 11 Zffer 1 b
jahrlich bis zur Hohe von 0,40% der Gesellschaftsver-
Bemessungsgrundlage (Kapitalanteile) trag
d) Erfolgsvergutung: d) nicht berechenbar d) § 11 Ziffer 1 ¢c;
42% aller Gewinne nach Ausschuttung § 17 Ziffer 4 Ge-
von 200% des eingelegten Kapitals sellschaftsvertrag
e) Liquidationsvergitung: €) nicht berechenbar d) § 11 Ziffer 1 ¢c;
einmalig 0,75% der Verkaufserldse § 17 Ziffer 4 Ge-
aus der Liquidation, wenn als Liquida- sellschaftsvertrag
tor handelnd
Treuhand-Kom- a) Fur Ubermahme Treuhandschaft: a) 29.000 € a) §11 Zffer2 a
manditistin: einmalig 0,29% bezogen auf nominel- Gesellschaftsver-
le Kapitalanteile trag
INTEGRA Treu- b) Fiir laufende Treuhand-Tétigkeit: b) 100.896,96 € b) § 11 Zffer 2 b
handgesellschaft 0,2448% p.a. bezogen auf nominelle Gesellschaftsver-
mbH Kapitalanteile ab 2012; jahrliche Erno- trag
hung um 2% ab 2013
c) Vergdtung far Steuerberatung: c) 119.692,92 € ) separater Bera-
0,23% p.a. bezogen auf nominelle tungsvertrag
Kapitalanteile, ab 2011; jahrliche
Erhdhung um 2% ab 2012
Investmentbera- a) Pauschale Aufwandsentschédigung: a) 500.000 € a) § 3 Ziffer 1 Bera-
terin: 25.000 € pro Kalenderquartal fUr tungsvertrag
Dauer des Vertrags.
Terra Nex Financial | b) performance Fee: b) nicht berechenbar b) § 3 Ziffer 2 Bera-
Engineering AG 28% aller Gewinne nach Ausschittung tungsvertrag
von 200% des eingelegten Kapitals
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Empféanger der Absolute Hohe Rechtliche

Vergtitung (bei 10 Mio. € gezeichnetem Grundlage
Kapital und Laufzeit der Gesell-
schaft bis zum 31.12.2015)

Anbieterin: a) Vertriebskoordination: a) 135.000 € a) vgl. Abschnitt
einmalige Vergutung von 1,35% 8.5.
bezogen auf die bestehenden nomi-
b'est select Ver- nellen Kapitalanteile (ohne Agio)
triebsgesellschaft
mbH b) Eigenkapitalbeschaffung: b) 300.000 € b) vgl. Abschnitt
einmalige Vergutung in Hohe von 8.5.
3,0% bezogen auf das vermittelte
Eigenkapital (ohne Agio)
c) Marketing/Offentlichkeitsarbeit: c) 100.000 € c) vgl. Abschnitt
einmalige VergUtung von 100.000 € 8.5.
d) Grindungskosten/Fondsentwicklung: | d) ca. 90.000 € d) vgl. Abschnitt
Pauschale, ca. 90.000 € einmalig 8.5.
8.7. Interessenskonflikte = Herr David Heimhofer ist
GeschéftsfUhrer der Solar Invest Bahrain,
Die Herren Hans-Jurgen Dohle, Heinz Glnter Wlfrath und David B mittelbar tber die Terra Nex Fund Advisor W.L.L. Gesell-

Heimhofer sind in verschiedener Weise wie nachfolgend dargestellt
als Gesellschafter an den in das Beteiligungsangebot eingebunde-
nen Gesellschaften (Fondsgesellschaft, Komplementarin, Anbieterin

schafter der Solar Invest Bahrain,
Verwaltungsratsprasident der Investmentberaterin und

und Investmentberaterin) beteiligt oder fur diese als Geschéftsftin- - mittelbarer Aktion&r der Investmentberaterin.

rer oder Verwaltungsratsprésident tatig. Aus diesen personlichen _ Zudem hat Herr Heimhofer ein Optionsrecht, sich mit 40%
Verflechtungen ergibt sich der Interessenskonflikt, dass jeder der an der Komplementérin zu beteiligen (nach Austibung der
genannten Herren bei Entscheidungen in Angelegenheiten der Option halt Herr Déhle dann 40% und Herr Wlfrath 209%
Fondsgesellschaft auch noch seine weiteren Interessen bei einer an der Komplementarin).

anderen in das Beteiligungsangebot eingebundenen Gesellschaft
berticksichtigen konnte. Dies gilt insbesondere flr solche Entschei-
dungen, die VergUtungszahlungen der Fondsgesellschaft an eine
andere Gesellschaft (z.B. die Komplementérin, die Anbieterin oder
die Investmentberaterin) betreffen, bei der die genannten Herren ein
wirtschaftliches Interesse haben.

Dartiber hinaus soll Herr Heimhofer in absehbarer Zukunft zum
Geschéftsflihrer der Komplementérin bestellt werden.

Uberdies ist ab Januar 2011 geplant, Herrn Heimhofer als
Gesellschafter der Anbieterin aufzunehmen (Betelligung dann
voraussichtlich: Herr Heimhofer 33,3 %; Herr Déhle 33,3%,

Herr Hans-Jirgen Déhle ist Herr Wllfrath 33,3 % des jewelligen Stammkapitals).

als Kommanditist an der Fondsgesellschaft betelligt,

Gesellschafter (66,6%) der Komplementarin, Die Investmentberaterin Terra Nex Financial Engineering AG ist zu-
dem in der Solar Invest Bahrain (Uber die Tochtergesellschaft Terra
Nex Fund Advisors W.L.L.) und in den einzelnen Photovoltaik-Projek-
ten ebenfalls mitinvesitert und hat bzw. wird mit diesen Gesellschaf-
ten Beratervertrage abschlieBen. Entscheidungstrager der Terra Nex
Dartiber hinaus soll Herr Dohle in- absehbarer Zukunft zum Ge-  Financial Engineering AG kénnen in den Projektgesellschaften und
schaftsfuhrer der Anbieterin bestellt werden. in der Solar Invest Bahrain ebenfalls als Direktoren positioniert sein.
Es kann daraus ein Interessenkonflikt erwachsen.

Geschéaftsflhrer der Komplementéarin und
Gesellschatter (49%) der Anbieterin

Herr Heinz Giinter Wiilfrath ist
Gesellschatter (33,3%) der Komplementarin, Fur den Anleger besteht somit das allgemeine Risiko, dass die je-
Geschéftsfilhrer der Komplementérin, weils handelnden Personen nicht im alleinigen Interesse der Gesell-
o schait handeln, der gegenuber inre Pflichten bestehen, beziehungs-
Gesellschafter (51%) der Anbieterin und weise, dass sie widerstreitenden Pflichten ausgesetzt sind und dass
Geschaftsfuhrer der Anbieterin. nicht alle Interessenkonflikte erkannt oder, sofermn sie erkannt wer-
den, nicht zugunsten des Anlegers geldst werden kénnen.
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9. STEUERLICHE GRUNDLAGEN

Dieser Abschnitt sollte zusammen mit den Informationen in Kapi-
tel 4.4. ,Steuerliche Risiken der Vermbgensanlage" gelesen werden.
Die nachstehenden Angaben basieren auf dem zum Datum dieses
Verkaufsprospekts geltenden deutschen Steuerrecht und den der-
zelt maBgeblichen Verwaltungsrichtlinien und der Rechtsprechung
der Finanzgerichte. Die gegenwartig geltenden Gesetze unterliegen
Anderungen, die mdéglicherweise rickwirkend anzuwenden sind.
Rechtsprechung, Verwaltungsrichtlinien und Verwaltungspraxis
kénnen sich zu einem spateren Zeitpunkt andern, bevor das vor-
liegende Beteiligungsangebot beendet ist. Die in diesem Abschnitt
dargelegten Ansichten unterliegen dem Vorbehalt abweichender
Auffassungen seitens der Finanzverwaltung und der zustandigen
Gerichte. Es kann daher keine Zusicherung gegeben werden, dass
die hier beschriebenen steuerlichen Konseguenzen tatsachlich ein-
treten.

Die nachfolgenden ,steuerlichen Grundlagen” nehmen nicht fUr sich
in Anspruch, alle steuerlichen Gesichtspunkte zu behandeln, die im
Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der VerauBe-
rung von Betelligungen an der Fondsgesellschaft bedeutsam sein
kénnen. Es werden nur die wesentlichen Grundlagen der steuer-
lichen Konzeption der Vermégensanlage dargestellt. Etwaige be-
sondere individuelle Umsténde bestimmter Anleger oder Gruppen
von Anlegern werden nicht berticksichtigt. Die nachstehenden An-
gaben kénnen nicht als steuerliche Beratung angesehen werden.
Interessierten Anlegern wird dringend geraten, den unabhangi-
gen Rat eines steuerlichen Beraters einzuholen. Dieser Abschnitt
,Steuerliche Grundlagen” befasst sich mit moglichen steuerlichen
Konseqguenzen fUr natUrliche Personen, die die Betelligung an der
Fondsgesellschaft im Privatvermdgen halten und die als in Deutsch-
land steuerlich anséssige Personen der deutschen unbeschrankten
Einkommensteuerpflicht unterliegen.

9.1. Stellung eines Anlegers im Verhéltnis zur
Fondsgesellschaft

Mit dem Beitritt zur Fondsgesellschaft Uber die Treuhand-Komman-
ditistin erlangt der Anleger flr steuerliche Zwecke eine Stellung,
die der eines Kommanditisten der Fondsgesellschaft entspricht.
Die Struktur des Treuhandvertrags erflllt die Voraussetzungen der
Finanzverwaltung (siche BMF-Schreiben vom 01.09.1994, BStBI.
1994, Teil | 1994, Seite 604 ff.) fur die steuerliche Anerkennung
solcher Treuhandvereinbarungen. Da der Anleger die Chancen und
Risiken einer Investition in die Fondsgesellschaft selbst tragt und
Uber die im Handelsgesetzbuch festgelegten Kontroll- und Mitbe-
stimmungsrechte eines Kommanditisten verflgt, erflllt der Anleger
die Kriterien der Mitunternehmerinitiative und des Mitunternehmer-
risikos. Damit hat er die Position des wirtschaftlichen Eigentimers
einer Kommanditbeteiligung, und alle Ertrags- und Aufwandskom-
ponenten werden dem Anleger anteilig zugewiesen. Die Einkunfte
der Fondsgesellschaft werden dem Anleger somit fur steuerliche
Zwecke unmittelbar zugerechnet. Demzufolge ist die Position des
Anlegers nicht lediglich die eines Darlehensgebers der Fondsge-
sellschaft. Dasseloe gilt fur einen Anleger, welcher unmitteloar der
Fondsgesellschaft als Kommanditist beitritt.

Da es sich bei der Fondsgesellschaft um eine gewerbliche Perso-
nengesellschaft handelt, gehdren samtliche Einklnfte der Fondsge-
sellschaft und infolgedessen auch die Gewinnanteile der Anleger zu
den gewerblichen Einkunften (§ 15 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 i.V.m. § 15
Abs. 3 Nr. 2 EStG).

9.2. Besteuerung der laufenden Einkiinfte aus den
Projektgesellschaften

9.2.1. Besteuerung in Oman

Die Prospektanbieterin ist dahingehend beraten worden, dass das
Sultanat Oman grundsatzlich eine Steuer von pauschal 10 % des
Reingewinns einer Gesellschaft (sog.“Flat Tax”) erhebt. Ist eine
Gesellschatt in einer sog. ,Tax Free Zone* angesiedelt, wird diese
Steuer unter bestimmten Voraussetzungen, ggfsl. zeitlich befristet,
erlassen.

Im Rahmen der Prognoserechnung wird aus Vorsichtsgriinden da-
von ausgegangen, dass die laufenden Gewinne aus der VerauBe-
rung produzierter Strommengen in Oman einer pauschalen Netto-
besteuerung von 10% unterliegen.

Ausschittungen der Projektgesellschaften an die Solar Invest Bah-
rain unterliegen in Oman keiner Quellensteuer.

9.2.2. Besteuerung in Bahrain

Die Prospektanbieterin ist ferner dahingehend beraten worden, dass
die Solar Invest Bahrain in Bahrain keiner Steuer vom Einkommen
oder vom Vermédgen unterliegt. Somit werden die von den Projekt-
gesellschaften an die Solar Invest Bahrain ausgeschutteten Dividen-
den in Bahrain nicht besteuert.

Fermer unterliegen weder die Fondsgesellschaft noch die Anleger mit
den von der Solar Invest Bahrain bezogenen und an die Fondsge-
sellschaft ausgeschutteten Einktnften in Bahrain einer Besteuerung.
Darlber hinaus erhebt Bahrain auf die Ausschittungen der Solar
Invest Bahrain an die Fondsgesellschaft keine Quellensteuern.

9.2.3. Besteuerung in Deutschland
9.2.3.1. Einkommensteuer

Die Fondsgesellschatft ist als Personengesellschaft fur Einkommen-
steuerzwecke transparent und damit kein eigenstandiges Steuer-
subjekt. Damit sind die von den Projektgesellschaften erzielten, an
die Solar Invest Bahrain und von dieser an die Fondsgesellschaft
ausgeschutteten Gewinne flr Zwecke der Einkommensteuer den
Anlegermn zuzurechnen.

Die EinkUnfte der Fondsgesellschaft gelten geméB § 15 Abs. 3 Nr.
2 EStG in vollem Umfang als solche aus Gewerbebetrieb, denn die
Fondsgesellschaft ist zwar nicht origindr gewerblich tatig, es ist je-
doch mit der Middle East Best Select Fonds GmbH ausschlieBlich
eine Kapitalgesellschaft persénlich haftende Gesellschafterin der
Fondsgesellschaft. Die Fondsgesellschaft ist deshalb eine so ge-
nannte gewerblich gepragte Personengesellschaft, die ungeachtet
inrer konkreten Tatigkeit ausschlieBlich Einkinfte aus Gewerbebe-
trieb erzielt.

Die Fondsgesellschaft ermittelt ihren Gewinn geméaR §§ 5 Abs. 1,
4 Abs. 1 EStG durch Betriebsvermdgensvergleich. Bei der Ge-
winnermittlung durch Betriebsvermbgensvergleich sind sowohl die
entstandenen Aufwendungen als auch die erzielten Ertrége perio-
dengerecht zu erfassen und abzugrenzen. Der so als Unterschieds-
betrag zwischen dem Wert des Betriebsvermdgens am Schluss
eines Wirtschaftsjahres und dem Wert des Betriebsvermdgens am
Schluss des vorangegangenen Wirtschaftsjahres ermittelte Gewinn
wird den Anlegemn entsprechend inrer Beteiligung an der Fondsge-
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sellschaft im Wege der einheitlichen und gesonderten Feststellung
nach §§ 179, 180 Abs. 1 Nr. 2 a) der Abgabenordnung (AO) zu-
gerechnet.

Die von der Fondsgesellschaft erzielten und den Anlegern anteilig
zugerechneten EinkUnfte unterliegen bei diesen grundsatzlich dem
individuellen progressiven Einkommensteuersatz (bis zu 45 %) zu-
zuglich 5,5% Solidaritétszuschlag und ggfls. Kirchensteuer. Die An-
bieterin ist dahingehend beraten worden, dass die von der Solar In-
vest Bahrain an die Fondsgesellschaft ausgeschitteten Dividenden
als Kapitaleinktinfte im Sinne von § 20 Abs. 1 Nr. 1 EStG gelten,
so dass das sogenannte TeileinkUnfteverfahren Anwendung findet.
Danach sind die Dividenden nur zu 60 % steuerpflichtig (§ 3 Nr. 40
S. 2 EStG); allerdings kénnen mit der Erzielung der Dividenden in
Zusammenhang stehende Ausgaben nur zu 60% als Betriebsaus-
gaben abgezogen werden.

9.2.3.2. Gewerbesteuer

Abweichend von der einkommensteuerlichen Behandlung ist die
Fondsgesellschaft aufgrund ihrer Einordnung als gewerbliche Ge-
sellschaft grundsatzlich Gewerbesteuersubjekt. Der Anteil der
Fondsgesellschaft an Gewinnen aus den mittelbar von ihr gehalte-
nen Anteilen an Projektgesellschaften wird jedoch unter bestimmten
Voraussetzungen nach § 9 Nr. 7 Satz 4 GewStG gekurzt. Die Kur-
zung wird gewahrt, wenn die Beteiligung der Fondsgesellschaft an
der Solar Invest Bahrain mindestens 156% des Nennkapitals sowie
die Beteiligung der Solar Invest Bahrain an den Projektgesellschaften
wiederum mindestens 15% des Nennkapitals betréagt, und soweit
die von der Solar Invest Bahrain bezogene Gewinnausschittung
der (mittelbaren) Beteiligung der Fondsgesellschaft an der jeweiligen
Projektgesellschaft entspricht. Die jeweilige Betelligung sowohl an
der Solar Invest Bahrain als auch an der betreffenden Projektgesell-
schaft muss dabei seit Beginn des maBgeblichen Erhebungszeit-
raums bestehen.

Dartiber hinaus muss die ausschuttende Projektgesellschaft in dem
Wirtschaftsjahr, in dem die Ausschittung vorgenommen wird, ihre
Bruttoertrage ausschlieBlich oder fast ausschlieflich aus bestimm-
ten, so genannten ,aktiven” Tatigkeiten im Sinne der Vorschriften des
AuBensteuergesetzes beziehen. Als aktive Tatigkeit ist beispielswel-
se die Erzeugung von Energie anzusehen, so dass vorbehaltlich der
weiteren, oben genannten Erfordernisse eine Téatigkeit der jeweiligen
Projektgesellschaft ausschlieBlich auf dem Gebiet der Photovoltaik
und die Erzielung von EinkUnften auf diesem Gebiet eine aktive Ta-
tigkeit im Sinne des AuBensteuergesetzes darstellen sollte, fur die
die Kurzung eréffnet ist. Sind die vorgenannten Voraussetzungen
der gewerbesteuerlichen Kurzung nach § 9 Nr. 7 Satz 4 GewStG
fur die betreffenden, von der Solar Invest Bahrain bezogenen und an
die Fondsgesellschaften ausgeschutteten Gewinne hingegen nicht
erfullt, unterliegen die von der Solar Invest Bahrain bezogenen Ge-
winnausschittungen auf der Ebene der Fondsgesellschaft in voller
Hohe der Gewerbesteuer.

Im Rahmen der Prognoserechnung wird aus Vereinfachungsgrin-
den davon ausgegangen, dass die von der Fondsgesellschaft er-
Zlelten EinkUnfte auf ihrer Ebene in vollem Umfang gewerbesteuer-
pflichtig sind.

Eine auf Ebene der Fondsgesellschaft anfallende Gewerbesteuer
wird auf die Einkommensteuer des Anlegers anteilig und pauschal
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angerechnet, wobei zu erwarten ist, dass die Gewerbesteuerbe-
lastung auf Ebene der Fondsgesellschaft durch diese Anrechnung
nicht vollstandig kompensiert wird.

9.2.3.3. Kein Doppelbesteuerungsabkommen

Zwischen Deutschland und Bahrain besteht gegenwértig kein Dop-
pelbesteuerungsabkommen, so dass die vorangehend dargestell-
ten Regelungen zur steuerlichen Behandlung der Einkinfte nicht
durch ein solches Abkommen eingeschrankt werden.

9.2.3.4. Mégliche Anwendbarkeit des AuBensteuergeset-
zes

Die Prospektanbieterin ist dahingehend beraten worden, dass die
Vorschriften des AuBensteuergesetzes (AStG) auf die Beteiligung
der Fondsgesellschaft an der Solar Invest Bahrain nicht anwendbar
sein sollten. Folglich sollten die Regeln Uber die so genannte Hinzu-
rechnungsbesteuerung nicht eingreifen.

Der Hinzurechnungsbesteuerung unterliegen bestimmte EinkUnfte
von ausléndischen Kapitalgesellschaften, wenn (i) in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtigen Personen mehr als 50% der Anteile
oder Stimmrechte an dieser Kapitalgesellschaft (auch Uber eine ein-
kommensteuerrechtlich transparente Personengesellschaft wie die
Fondsgesellschaft) halten, (i) die Einkinfte der auslandischen Ka-
pitalgesellschaft (der so genannten Zwischengesellschaft) in ihrem
Anséssigkeitsstaat niedrig besteuert werden und (i) die Einklnfte
nicht aus bestimmten, als ,aktiv" bezeichneten Tatigkeiten stammen.
Eine niedrige Besteuerung im Sinne des AuBensteuergesetzes ist
nach § 8 Abs. 3 Satz 1 AStG gegeben, wenn die EinkUnfte der aus-
landischen Gesellschaft in inrem Ansassigkeitsstaat einer Belastung
durch Ertragsteuem von weniger als 25 Prozent unterliegen. Sind
die vorgenannten Voraussetzungen erfUllt, werden die EinkUnfte
der Zwischengesellschaft dem Anleger entsprechend seiner (auch
Uber eine Personengesellschaft gehaltenen) Betelligung steuerlich
direkt zugerechnet, auch wenn die auslandische Gesellschaft die
entsprechenden EinkUnfte nicht als Dividende ausgeschittet hat.
Der Hinzurechnungsbetrag wlrde den Anlegern nach Ablauf des
Wirtschaftsjahres der auslandischen Gesellschaft als zugeflossen
gelten. Das TeileinkUnfteverfahren ware auf den Hinzurechnungs-
betrag nicht anzuwenden, so dass nicht lediglich 60%, sondem die
vollen, hinzugerechneten Betrage beim Anleger einkommensteuer-
pflichtig waren.

Zwar werden in Bahrain keine Steuern vom Einkommen und Ver-
mdgen erhoben, so dass die Solar Invest Bahrain grundsétzlich als
niedrig besteuerte Gesellschaft im Sinne des § 8 Abs. 3 Satz 1
AStG anzusehen wére. Gleichwohl unterliegen die Einktinfte der So-
lar Invest Bahrain nicht der Hinzurechnungsbesteuerung nach dem
AuBensteuergesetz, wenn und soweit diese Einkinfte als ,aktiv* im
Sinne des AStG anzusehen wéren. Dies ist der Fall, wenn und so-
weit die Solar Invest Bahrain DividendeneinkUnfte erzielt, denn Divi-
denden zahlen per Definition zu den ,aktiven” Einktinften im Sinne
des ASIG (§ 8 Abs. 1 Nr. 8 AStG). Sofemn die Solar Invest Bahrain
dartiber hinaus (an sich passive) Zinsen aus kurzfristigen Anlagen
zielt, solite dies unschadlich sein, wenn und soweit diese Zinsen
in unmittelbarem wirtschaftlichen Zusammenhang mit der aktiven
Tatigkeit der Solar Invest Bahrain der hierzu erforderlichen Liquidi-
tatsbewirtschaftung stehen.
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Die Tatsache, dass die Solar Invest Bahrain an Gesellschaften im
Oman beteiligt ist, die ihrerseits — mangels Erhebung von Steuem
vom Einkommen und Vermogen in Oman — einer niedrigen Besteu-
erung unterliegen, sollite zu keiner anderen Betrachtung flhren.
Zwar konnte es sich bei den Projektgesellschaften in Oman um
sogenannte nachgeschaltete Zwischengesellschaften (§ 14 AStG)
handeln, so dass fUr die Frage des Vorliegens ,aktiver” Einkinfte
nicht auf die Tatigkeit der Bahrain Holding, sondern auf die Téatigkeit
der Projektgesellschaften in Oman abgestellt werden mUsste. Die
Anbieterin ist jedoch dahingehend beraten worden, dass auch die
Projektgesellschaften ,aktive” Tatigkeiten (und zwar in Form der Er-
zeugung von Energie, § 8 Abs. 1 Nr. 2 AStG) austiben.

Die (mittelbare) Beteiligung der Anleger an einer niedrig
besteuerten Gesellschaft im Ausland ist mit gesteigerten
Mitwirkungs- und Auskunftspflichten nach den Vorschrif-
ten des AuBensteuergesetzes verbunden (vgl. §§ 16 — 18
AStG), anhand derer die Finanzverwaltung das Vorliegen
bzw. Nichtvorliegen einzelner Merkmale, die zu einer Hin-
zurechnungsbesteuerung fithren kénnen, liberpriift. Den
Anlegern wird empfohlen, sich diesbeziiglich beraten und
bei der Erfiillung der einzelnen Pflichten durch einen Steu-
erberater unterstiitzen zu lassen.

9.3. Besteuerung der Zinseinkiinfte der Fondsge-
sellschaft

Erzielt die Fondsgesellschaft im Rahmen der ihr gemaB Gesell-
schaftsvertrag gestatteten Anlagen Zinseinklnfte, insbesondere
aus einer Liquiditatsreserve, werden diese Zinsen den Anlegem auf-
grund der gewerblichen Pragung der Fondsgesellschaft ebenfalls
als gewerbliche EinkUnfte anteilig zugerechnet. Sie unterliegen bei
den Anlegermn daher in vollem Umfang der Einkommensteuer (zzgl.
Solidaritatszuschlag) und ggf. der Kirchensteuer. Auf der Ebene
der Fondsgesellschaft unterliegen die Zinsen zudem der Gewerbe-
steuer.

9.4. VerauBerung von Anlagevermodgen durch die
Projektgesellschaften

9.4.1. Besteuerung in Oman

Die Prospektanbieterin ist dahingehend beraten worden, dass das
Sultanat Oman grundsétzlich eine Steuer von pauschal 10 % des
Reingewinns einer Gesellschatt (sog.“Flat Tax”) erhebt. Im Rahmen
der Prognoserechnung wird aus Vorsichtsgrinden davon ausge-
gangen, dass Gewinne aus der Ver&uBerung von Anlagevermogen
im Oman einer pauschalen Nettobesteuerung von 10% unterlie-
gen.

9.4.2. Besteuerung in Bahrain

Werden die VerauBerungsgewinne von den Projektgesellschaften
an die Solar Invest Bahrain ausgeschdittet, unterliegen diese Divi-
denden in Bahrain keiner Besteuerung.

9.4.3. Besteuerung in Deutschland

Aus deutscher Sicht werden steuerpflichtige Dividendeneinkinfte
erzielt, denn die Solar Invest Bahrain erzielt inrerseits Dividenden
von den Projektgesellschaften (die aus den Gewinnen aus der Ver-
auBerung von Anlagevermodgen gespeist werden). Es gelten die im
Abschnitt 9.2.3. dargestellten Grundsétze entsprechend.

9.5. VerauBerung von Anteilen oder Bezugsrechten
durch die Solar Invest Bahrain

9.5.1. Besteuerung in Bahrain

Die Prospektanbieterin ist dahingehend beraten worden, dass die
Solar Invest Bahrain in Bahrain keiner Steuer vom Einkommen oder
vom Vermédgen unterliegt. DemgemaB werden die Gewinne aus der
VerauBerung von Anteilen an den Projektgesellschaften oder von im
Rahmen einer Kapitalerhdhung bei den Projekigesellschaften ge-
wahrten Bezugsrechten in Bahrain nicht besteuert.

9.5.2. Besteuerung in Deutschland

Da die Solar Invest Bahrain die VerauBerungsgewinne als Dividen-
de an die Fondsgesellschaft ausschittet, gelten die im Abschnitt
9.2.3 dargestellten Grundsatze entsprechend. Eine mogliche An-
wendbarkeit des AStG sollte zu keinem anderen Ergebnis flhren,
da auch Gewinne aus der VeréduBerung von Anteilen an anderen
aktiven Gesellschaften als ,aktive” Einkiinfte gelten (§ 8 Abs. 1 Nr.
9 AStG); nichts anderes sollte gelten, wenn die Ausschuttungen
der Solar Invest Bahrain aus Erldsen aus der VerauBerung von Be-
zugsrechten, die im Rahmen einer Kapitalerndhung bei aktiv téatigen
Projektgesellschaften gewahrt worden sind, gespeist werden.

9.6. VerauBerung von Anteilen oder Bezugsrechten
durch die Fondsgesellschaft

9.6.1. Besteuerung in Bahrain

Die Prospektanbieterin ist dahingehend beraten worden, dass we-
der die Fondsgesellschaft noch die Anleger mit einem Gewinn aus
der VerauBerung von (sémtlichen) Anteilen an der Solar Invest Bah-
rain durch die Fondsgesellschaft in Bahrain einer Besteuerung un-
terliegen; dies gilt ebenfalls fir einen Gewinn aus der VerauBerung
von Bezugsrechten, die der Fondsgesellschaft im Rahmen einer
Kapitalerhéhung bei der Solar Invest Bahrain gewahrt werden.

9.6.2. Besteuerung in Deutschland
9.6.2.1. Einkommensteuer

Ein Gewinn aus der VerauBerung von (sémtlichen) Anteilen der
Fondsgesellschait an der Solar Invest Bahrain ist Teil der gewerb-
lichen Einktnfte des Anlegers. Aufgrund der steuerlichen Transpa-
renz der Fondsgesellschaft wird die VeréduBerung der Anteile durch
die Fondgesellschatt steuerlich wie eine AnteilsverauBerung durch
die Anleger behandelt. Gewinne aus der VerauBerung von Anteilen
an der Solar Invest Bahrain unterliegen deshalb dem Teileinktnfte-
verfahren, nach dem 60% des Gewinns einkommensteuerpflichtig
sind. Dementsprechend sind VerauBerungsverluste, andere mit den
Anteilen wirtschaftlich zusammenhangende Gewinnminderungen
sowie mit der VerauBerung der Anteile im wirtschattlichen Zusam-
menhang stehende Betriebsausgaben nur zu 60% abziehbar. Diese
steuerliche Behandlung sollte auch fr Gewinne aus der Veraule-
rung von Bezugsrechten gelten, wenn solche der Fondsgesellschatt
im Rahmen einer Kapitalerhdhung bei der Solar Invest Bahrain ge-
wahrt worden sind.

9.6.2.2. Gewerbesteuer

Die Anbieterin ist dahingehend beraten worden, dass die VerauBe-
rung von (samtlichen) Anteilen der Fondsgesellschaft an der Solar In-
vest Bahrain auf Ebene der Fondsgesellschaft Gewerbesteuer aus-
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l6st. Die Ermittlung des hierauf entfallenden Gewerbeertrags richtet
sich grundsétzlich nach den fur den jeweiligen Anleger geltenden
einkommensteuerlichen Regelungen. Danach ist auf VerduBerungs-
gewinne, die von natUrlichen Personen als Anlegem erzielt werden,
das Teileinktinfteverfahren anzuwenden, so dass lediglich 60% der
VerauBerungsgewinne der Gewerbesteuer unterliegen. Vorbehaltlich
der fUr Zwecke der Gewerbesteuer allgemein geltenden Abzugsbe-
schrankungen sind VerauBerungsverluste, andere mit den Anteilen
wirtschaftlich zusammenhangende Gewinnminderungen sowie mit
der VerauBerung der Anteile im wirtschaftlichen Zusammenhang
stehende Betriebsausgaben nur zu 60% abziehbar. Diese steuer-
liche Behandlung solite auch gelten, wenn die Fondsgesellschaft
Bezugsrechte verauBert, die ihr im Rahmen einer Kapitalerhdhung
bel der Solar Invest Bahrain gewahrt worden sind.

Die Gewerbesteuer wird in einem pauschalierten Verfahren ganz
oder teilweise auf die Einkommensteuer des jeweiligen Anlegers
angerechnet.

9.7. Ubertragung einer Kommanditbeteiligung
durch den Anleger

9.7.1. Besteuerung in Bahrain

Die Prospektanbieterin ist dahingehend beraten worden, dass die
Anleger mit einem Gewinn aus der Ubertragung ihrer Kommandit-
beteiligung in Bahrain keiner Besteuerung unterliegen.

9.7.2. Besteuerung in Deutschland
9.7.2.1. Einkommensteuer

Der Gewinn aus der Ubertragung eines Anteils an der Fondsgesell-
schaft ist Teil der gewerblichen EinkUnfte des Anlegers. Steuerlich
giit die Ubertragung einer Kommanditbeteiligung durch den Anleger
als VerduBerung der anteiligen Wirtschaftsguter der Fondsgesell-
schaft, d.h. des Anteils an der Bahrain Holding. Insofern gelten die
im Abschnitt 9.6.2.2. dargestellten Grundséatze (insbesondere zur
Anwendung des Telleinktinfteverfahrens) entsprechend.

Zudem finden die speziellen Vorschriften der §§ 16, 34 EStG An-
wendung, sodass in Abh&ngigkeit vom Alter des Anlegers (d.h.
Vollendung des 55. | ebensjahres) sowie von den weiteren Voraus-
setzungen des § 34 EStG Steuerverglnstigungen anwendbar sein
koénnen.

9.7.2.2. Gewerbesteuer

Der Gewinn aus der Ubertragung des Anteils an der Fondsgesell-
schaft unterliegt auf Ebene der Fondsgesellschaft nicht der Gewer-
besteuer, soweit eine an ihr ,unmittelbar beteiligte” nattrliche Person
ihren Antell verauBert (§ 7 Satz 2 Nr. 2 GewStG).

Die Anbieterin ist dahingehend beraten worden, dass dies auch
gilt, wenn ein Anleger (d.h. eine natlrliche Person) den Anteil an
der Fondsgesellschaft Uber die Treuhand-Kommanditistin halt.
Denn eine ,unmittelbare Beteiligung” im Sinne von § 7 Satz 2 Nr. 2
GewStG durfte auch in einem solchen Fall gegeben sein, weil der
Anleger trotz ,Zwischenschaltung” der Treuhand-Kommanditistin als
Mitunternehmer der Fondsgesellschaft zu qualifizieren ist (verglei-
che dazu Abschnitt 9.1 ,Stellung eines Anlegers im Verhaltnis zur
Fondsgesellschaft”).
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9.8. Abzugsfahigkeit von Aufwendungen
9.8.1. Abzugsfahigkeit von Aufwendungen auf der Ebene
der Fondsgesellschaft

Nach derzeitiger Verwaltungsauffassung gilt der Uberwiegende Tell
der von der Fondsgesellschaft im Zusammenhang mit der Erstellung
des vorliegenden Beteiligungsangebots getragenen Aufwendungen,
Geblhren und Kosten nicht als Betriebsausgaben. Entsprechend
sind die Kosten wie Vertriebskosten, Vergutung fur die Beteiligungs-
konzeption und Kosten fur die Rechtsberatung derzeit nicht abzugs-
fahig. Sie gehdren vielmehr zu den Anschaffungskosten der von der
Fondsgesellschaft gehaltenen Beteiligung an der Bahrain Holding.
Sie wirken sich folglich steuermindernd nur bei einer Ver&uBerung
des Anteils an der Solar Invest Bahrain aus.

Demgegentber sind laufende Ausgaben der Fondsgesellschaft
(Kosten fur Steuerberatung und Wirtschaftsprifung, Vergltung
fur die Treuhand-Kommanditistin, Haftungsvergtung fUr person-
lich haftende Gesellschafterin, Honorar-Geschaéftsbesorger) sofort
abzugsfahig und mindemn somit den Gewinnanteil des jeweiligen
Anlegers. Aufgrund der Anwendbarkeit des Teileinkinfteverfahrens
sind diese Autwendungen in der Regel aber steuerlich nur zu 60%
berlicksichtigungsfahig.

9.8.2. Abzugsfahigkeit von Aufwendungen auf Ebene des
Anlegers

Die eigenen Kosten des Anlegers fur den Erwerb der Beteiligung

sind grundsatzlich nicht als Betriebsausgaben abzugsfahig, son-

dem sie sind den Anschaffungs(neben)kosten zuzurechnen und

mindem so im Rahmen der VerauBerung der Kommanditbeteiligung

an der Fondsgesellschaft den VerauBerungsgewinn.

Im Falle einer persoénlichen Fremdfinanzierung des Anteilskaufs des
Anlegers sollten Darlehenszinsen grundsatzlich als Sonderbetriebs-
ausgaben des Anlegers von seinen (positiven) EinklUnften aus der
Beteiligung abziehbar sein und folglich den ihm zuzurechnenden
Gewinnanteil mindermn. Aufgrund der Anwendbarkeit des Teileinktinf-
teverfahrens sind diese Aufwendungen in der Regel aber steuerlich
nur zu 60% bertcksichtigungsfahig.

9.9. Behandlung von Verlusten

9.9.1. § 15a EStG

Erzielt eine Kommanditgesellschaft einen Verlust, darf der einem
Kommanditisten zuzurechnende Anteil am Verlust der Kommandit-
gesellschaft nicht mit anderen Einkinften aus Gewerbebetrieb bzw.
mit EinkUnften aus anderen Einkunftsarten ausgeglichen werden,
soweit hierdurch ein negatives Kapitalkonto des Kommanditisten
entsteht oder sich erhdht (§ 16a Abs. 1 Satz 1 EStG). Bei progno-
segemaBem Verlauf sollten die Kapitalkonten der Anleger bei der
Fondsgesellschaft nicht negativ werden. Es sollte also nicht zu einer
Verlustausgleichsbeschrankung kommen.

9.9.2. § 15b EStG (Steuerstundungsmodell)

Ein Steuerstundungsmodell liegt (nur) vor, wenn aufgrund einer mo-
dellhaften Gestaltung steuerliche Vorteile in Form negativer Einkiinfte
erzielt werden sollen. Dies ist der Fall, wenn dem Steuerpflichtigen
aufgrund eines vorgefertigten Konzepts die Moglichkeit geboten
werden soll, zumindest in der Anfangsphase der Investition Verluste
mit Ubrigen Einkiinften zu verrechnen; jedoch nur, wenn innerhalb
der Anfangsphase das Verhéaltnis der Summe der prognostizierten
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Verluste zur Hohe des gezeichneten und nach dem Konzept auch
aufzubringenden Kapitals oder bei einzelnen Anlegemn des einge-
setzten Eigenkapitals 10% Ubersteigt (§ 15b Abs. 2 Satz 1 und 2,
Abs. 3 EStG).

Bei prognosegemaBem Verlauf sollten in der Anfangsphase weder
auf der Ebene der Fondsgesellschaft noch auf der Ebene der Pro-
jektgesellschaften Verluste in Hohe von 10% des eingesetzten Ei-
genkapitals erzielt werden. Ein Steuerstundungsmodell wird zudem
nicht angenommen, wenn aufgrund unerwarteter Substanz- oder
Marktveranderungen entgegen dem prognosegemalien Verlauf Ver-
luste erzielt werden. Die EinkUnfte der Anleger aus der Beteiligung
an der Fondsgesellschatt sollten mithin nicht der Verlustausgleichs-
beschrankung des § 15b EStG unterliegen.

9.10. Erbschaft- und Schenkungsteuer

Nach deutschem Recht unterliegt die Ubertragung eines Anteils an
der Fondsgesellschaft durch einen in Deutschland ansassigen An-
leger, sei es im Wege der schenkweisen Verfugung, sei es im Wege
der Verfligung von Todes wegen, der Erbschaft- oder Schenkung-
steuer nach den Vorschriften des Erbschaft- und Schenkungsteu-
ergesetzes (ErbStG).

Die Bemessungsgrundlage ermittelt sich grundsétzlich nach den
Vorschriften des Bewertungsgesetzes. Nach der jingeren Recht-
sprechung (vgl. FG Niedersachsen vom 28.07.2010, DStRE 2010,
S. 1191) und entsprechenden Verlautbarungen der Finanzverwal-
tung (Erlass des Bayerischen Staatsministeriums der Finanzen vom
16.09.2010, 34 — S 3811 - 035 - 38476/10, DStR 2010, S. 2084)
sind auch Uber eine Treuhand-Kommanditistin gehaltene Komman-
ditanteile geman der einkommensteuerlichen Beurteilung fUr Zwecke
des Erbschaftsteuer- und Bewertungsrechts als Betriebsvermdgen
im Sinne des § 12 Abs. 5 ErbStG anzusehen. Die zuvor von der
Finanzverwaltung vertretene Auffassung, die bei einer Beteiligung
Uber eine Treuhand-Kommanditistin dazu fuhrte, dass als Bemes-
sungsgrundlage der Wert des Ruckforderungsanspruchs (gerichtet
auf RuckUbertragung des Kommanditanteils) des Treugebers gegen
die Treuhand-Kommanditistin anzusetzen war (vergleiche § 9 BewG;
Richtlinien des BMF vom 17.03.2003, BStBI. | 2003, Sonderausga-
be 1, S. 2 ff., R 92 Abs. 1; vergleiche ebenso Schreiben des Bay-
erischen Staatsministeriums der Finanzen vom 14.06.2005, 34 — S
3811 — 035 — 25199/05) und die fur Betriebsvermbgen geltenden
Steuerbefreiungen und Steuerverglnstigungen nicht anwendbar
waren, soliten damit hinféllig sein.

Halt demnach der Anleger den Anteil an der Fondsgesellschaft ent-
weder unmittelbar oder Uber die Treuhand-Kommanditistin, errech-
net sich in beiden Féllen der fur Erbschaftsteuerzwecke relevante
Wert dieses Anteils grundsétzlich nach der Summe der Verkehrs-
werte der Wirtschaftsglter, die die Fondsgesellschatt in ihrer Steu-
erbilanz ausweist; dieser Wert wird dem jeweiligen Anleger dann
antellig zugerechnet (vergleiche § 12 ErbStG, §§ 32, 95 ff. und §
109 BewG). GemaB § 199 Abs. 2 BewG kann der Wert des An-
teils am Betriebsvermbgen nach dem so genannten vereinfachten
Ertragswertverfahren nach § 200 BewG emmittelt werden, wenn die-
ses nicht zu offensichtlich unzutreffenden Ergebnissen fuhrt.

Femer greifen der Emittlung des Wertes der Beteiligung bestimm-
te Steuerbefreiungen und -vergUnstigungen, wenn und soweit die
fraglichen Wirtschaftsglter der Fondsgesellschatt als inlandisches

Betriebsvermdgen im Sinne des § 13b Abs. 1 Nr. 2 ErbStG qua-
lifizieren. Wird auf die Ubertragung von inldndischem Betriebsver-
mogen nach Anwendung dieser Steuerbefreiungen und -vergins-
tigungen Erbschaftsteuer ernoben, hat der Steuerpflichtige dartiber
hinaus Anspruch auf einen Entlastungsbetrag nach § 19a ErbStG.
Nach dem Grundmodell bleiben zunachst 85 % des beglinstigten
Betriebsvermtgens auBer Ansatz, sofern eine flnfighrige Behal-
tensfrist eingehalten wird (§ 13a Abs. 1 ErbStG). Allerdings hat der
Erwerber die Mdglichkeit, stattdessen das so genannte Options-
modell nach § 13a Abs. 8 ErbStG zu wahlen. In diesem Fall kann
ein 100 %-ige Verschonung des begunstigten Betriebsvermdgens
erreicht werden, wenn eine Behaltensfrist von mindestens sieben
Jahren eingehalten wird.

Im vorliegenden Fall bestehen gute Grinde fUr die Annahme,
dass bei Ubertragung einer Beteligung an der Fondsgesellschatt
die vorgenannten Befreiungen und VergUnstigungen eingreifen.
Die Anbieterin ist dahingehend beraten worden, dass der von der
Fondsgesellschatft an der Solar Invest Bahrain gehaltene Anteil dem
Betriebsvermdgen der Fondsgesellschaft zuzurechnen sein und da-
her als inlandisches Betriebsvermdgen gelten durfte. Insbesondere
kommt es nach dem Wortlaut der einschlagigen Verwaltungsver-
lautbarung (Gleich lautende Erlasse der obersten Finanzbehdrden
der L&nder vom 25.09.2009, BStBI. | 2009, S. 719 ff., Abschnitt
20 Abs. 1 S. 2) lediglich darauf an, dass die Beteiligung an der aus-
l&ndischen Gesellschaft einem inléndischen Gewerbebetrieb dient.
Im vorliegenden Fall durfte diese Voraussetzung erfullt sein, da die
Beteiligung, die die Fondsgesellschait an der Solar Invest Bahrain
halt, Teil des Betriebsverm&gens der Fondsgesellschaft — und damit
inlandisches Betriebsvermbgen — ist.

Die genannten Steuerbefreiungen und -verglnstigungen kénnen
jedoch teilweise oder vollstandig entfallen, wenn der Erwerber — ins-
besondere durch eine VerauBerung seines Antells — gegen die in
§ 13a Abs. 5 EbStG genannten Vorgaben fUr die funf- bzw. sie-
benjahrige Behaltensfrist verstoBt. Der Erwerber ist verpflichtet, bei
VerstoBen gegen die Behaltensfrist dem zustandigen Finanzamt den
entsprechenden Sachverhalt innerhalb einer Frist von einem Monat,
nachdem der jeweilige Tatbestand verwirklicht wurde, anzuzeigen.

9.11. Verkehrssteuern

Die Fondsgesellschaft wird keine Lieferungen oder sonstigen Leis-
tungen gegen Entgelt erbringen und ist deshalb kein Unternehmer
im Sinne des deutschen Umsatzsteuergesetzes. Entsprechend ist
die Fondsgesellschaft nicht zum Vorsteuerabzug auf erhaltene Lie-
ferungen oder sonstige Leistungen berechtigt.
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10. ANGABEN UBER DIE WESENTLICHEN BETEILIGTEN

Firma Middle East Best Select GmbH & Co. Zweite KG

Sitz/Geschéaftsanschrift Bremen/Marcusallee 19, 28539 Bremen

Erstes Eintragungsdatum Eintragung beantragt

Kommanditkapital 6.000 € (vor Kapitalerhdhung und Beitritt der Anleger), davon 2.000 € als Haftein-
lage in das Handelsregister eingetragen.

Handelsregister AG Bremen

Komplementarin Middle East Best Select Fonds GmbH, Bremen

Kommanditisten INTEGRA Treuhandgesellschaft mbH (Kommanditanteil von 1.000 €, in gleicher

(vor Kapitalerhdhung und Beitritt Hohe Hafteinlage);

der Anleger) Her Hans-Jirgen Dohle (Kommanditanteil von 5.000 €, Hafteinlage von
1.000 €)

10.2. Komplementérin (personlich haftende Gesellschafterin)

Firma Middle East Best Select Fonds GmbH

Sitz/Geschéftsanschrift Bremen/Marcusallee 19, 28539 Bremen

Erstes Eintragungsdatum 21. Dezember 2010

Stammkapital 25.000 €

Handelsregister AG Bremen, HRB 26777

Geschéftsfihrer Herr Hans-Jurgen Déhle, Herr Heinz Gunter Wlfrath

Gesellschafter Herr Hans-Jurgen Dohle (16.667 €); Herr Heinz Gunter Wllfrath (8.333 €)
Optionsrecht fir Herm David Heimhofer (nach Austlbung Beteiligung wie folgt:
Herr Heimhofer 40 %; Herr Déhle 40%, Herr Wlfrath 20 % des jeweiligen
Stammkapitals)

Firma Integra Treuhandgesellschaft mbH, Steuerberatungsgesellschaft

Sitz/Geschaftsanschrift Munchen/Innere Wiener Stral3e 17, 81667 MUnchen

Erstes Eintragungsdatum 20. Oktober 1981

Stammkapital 100.000 €

Handelsregister AG Munchen, HRB 67077

Geschéftsfuhrer Herr Stefan Kéglmayr, Herr Harald Henning, Frau Anette Holzinger

Gesellschafter Herr Stefan Kéglmayr

Name Herr Hans-Jurgen Dohle

Geburtsdatum 2. Mai 1955

wohnhaft Marcusallee 19, 28539 Bremen

Nationalitat Deutscher Staatsburger
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10.5. Investmentberaterin

Firma Terra Nex Financial Engineering AG/
Terra Nex Financial Engineering SA

Sitz/Geschéftsanschrift Zug (Schweiz)/DammstraBe 19, 6300 Zug

Erstes Eintragungsdatum 7. Dezember 2005

Stammkapital 100.000 CHF, aufgeteilt in 10.000 Inhaberaktien zu 10.00 CHF

Handelsregister Schweizerisches Handelsregister des Kantons Zug mit der Firmennummer
CH-170.3.028.940-8

Mitglieder des Verwaltungsrats Herr David Heimhofer (Prasident), Herr Dr. Ralf Uwe Zabel, Herr Dr. Jean Pierre
Hunziker, Herr Dr. David Michael Haas

Geschaftsfiihrer Frau Emel Ozugur

10.6. Anbieterin/ Prospektverantwortliche

Firma best select Vertriebsgesellschaft mboH

Sitz/Geschaftsanschrift Bad Aibling/Harthauser Stra3e 42 b, 83043 Bad Aibling

Erstes Eintragungsdatum 13. November 2008 (vorher Nordlingen); 23. Juni 2008

Stammkapital 256.000 €

Handelsregister Amtsgericht Traunstein, HRB 18638

Geschéftsfluhrer Herr Heinz Glnter Wlfrath (ab Januar 2011 geplant: Herr Hans-Jurgen Déhle
als weiterer GeschaftsfUhrer)

Gesellschafter Herr Heinz Glnter Wlfrath (12.750 €); Herr Hans-Jurgen Dohle (12.250 €)

(ab Januar 2011 Aufnahme Herm Heimhofers geplant; Beteiligung dann: Herr
Heimhofer 33,3 %; Herr Dohle 33,3%, Herr Wlfrath 33,3 % des jeweiligen
Stammkapitals)

10.7. Solar Invest Bahrain

Firma Middle East Best Select SI'W.L.L.

Sitz/Geschéftsanschrift Manama (Bahrain)/Al Salam Tower, 11th Floor, Diplomatic Area, P.O. Box 3282,
Kénigreich Bahrain

Erstes Eintragungsdatum 14. Dezember 2010

Stammkapital 20.000 Bahrain-Dinar (zum Umrechnungskurs vom 8. Dezember 2010: ca.
39.643 €)

Handelsregisternummer (Bahrain) | Eintragung beantragt

Geschéftsfihrer Herr David Heimhofer und Herr Ali Hassan Al Aali,
gemeinschaftliche Vertretung (Unterschrift zu zweien)

Gesellschafter Grundungsgesellschatter der Bahrain Holding sind Terra Nex Fund Advisor
W.L.L. und Herr Ali Hassan Al Aali.

Es ist vorgesehen, dass sich die Fondsgesellschaft mit bis zu 100 % an der
Solar Invest Bahrain beteiligt, angestrebt ist eine Stellung als Alleingesellschafter.
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11. ABWICKLUNGS- UND ABSCHLIESSENDE HINWEISE

Haben Sie sich fUr eine Beteligung an der Middle East
Best Select GmbH & Co. Zweite KG (Private Placement)
entschieden, bendtigen wir von lhnen die ausgefuliten und
unterzeichneten (drei Unterschriften) Beitrittsunterlagen zu-
sammen mit einer (gut lesbaren) Kopie Inres Personalaus-
weises (Vorder- und Riickseite) oder Reisepasses.

Die Legitimationsprifung gemaB § 4 Geldwéaschegesetz
kann Ihr Vermittler/Berater personlich vornehmen, indem er
auf der Kopie Inhres Ausweises oder Reisepasses bestéatigt,
dass die Kopie mit dem Original-Dokument Ubereinstimmt.
Zusétzlich muss Ihr Vermittler/Berater noch das Formular ,Le-
gitimationsprtfung durch persénliche Bestétigung* austuillen,
unterschreiben und ggf. mit Firenstempel versehen.

Die vollstandigen Beitrittsunterlagen (Beitrittserklarung, Kopie des
Personalausweises/Reisepasses  und  Legitimationsprifungs-
Formular) mtssen an die fUr den Vertrieb exklusiv beauftragte:

best select Vertriebsgesellschaft mbH
Harthauser Str. 42b
83043 Bad Aibling

gesendet werden.

ALTERNATIV: Sollten Sie sich ohne einen Vermittler/Berater
beteiligen, kbnnen Sie die Legitimation auch im Rahmen des
POSTIDENT-Verfahrens, durch Vorlage des entsprechenden
Formulars und lhres Personalausweises oder Reisepasses
in jeder Post-Filiale (keine Postagentur!) Ihrer Wahl durchfUh-
ren. Alles Weitere wird dort kostenfrei flr Sie erledigt.

WICHTIG: Ohne durchgefiihrte Legitimationspriifung
darf Ihre Beteiligung nicht angenommen werden.

Mit Unterzeichnung der Beitrittserklarung unterbreiten Sie (als
Treugeber) der Treuhandgesellschaft (Treuhand-Kommandi-
tistin) ein Angebot auf Abschluss des Treuhand- und Verwal-
tungsvertrags. An dieses Angebot sind Sie fur die Dauer von
30 Tagen ab Unterzeichnung des Zeichnungsscheins ge-
bunden, sofern Sie Ihr Angebot nicht innerhalb der gesetzli-
chen Frist von 14 Tagen widerrufen. Die Treuhand-Komman-
ditistin ist nicht zur Annahme Ihres Angebots zum Abschluss
des Treuhand- und Verwaltungsvertrags und damit zu Ihrem
mittelbaren Beitritt zur Gesellschaft verpflichtet.

Der Mindestanlagebetrag betragt 250.000 €. In begrinde-
ten Einzelféllen kdnnen mit Zustimmung der Komplementérin
Treugeber mit einer niedrigeren Mindestbeteiligung (Min-
destpflichteinlage) aufgenommen werden, die jedoch nicht
weniger als 200.000 € betragen darf. Samtliche Betrage
mUssen durch 50.000 ohne Rest teilbar sein.

Auf den Anlagebetrag wird grundsétzlich ein Agio in Hohe
von 3 % erhoben, das zusétzlich zum Anlagebetrag zu ent-
richten ist.

Mit Annahme der Beitrittserklarung durch die Treuhand-Kom-
manditistin, INTEGRA Treuhandgesellschaft mbH, Minchen,
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kommt der Treuhand- und Verwaltungsvertrag zwischen Ih-
nen und der Treuhand-Kommanditistin zustande. Sie wer-
den Uber die Annahme Ihrer Beitrittserklarung umgehend
schriftlich informiert. Der Beitritt zur Middle East Best Select
GmbH & Co. Zweite KG erfordert neben diesem Abschluss
des Treuhand- und Verwaltungsvertrags die Einzahlung des
Anlagebetrag zuzlglich des vereinbarten Agios und den Ab-
lauf der gesetzlichen Widerrufstristen.

Nach Zugang des Annahmeschreibens der Treuhand-Kom-
manditistin ist von Innen der Anlagebetrag zuzlglich des ver-
einbarten Agios spétestens 14 Tage nach Annahme des
Angebots zur Zahlung féllig. Der Anlagebetrag muss spé-
testens am Félligkeitstag auf dem folgenden Bankkonto der
Gesellschatt eingegangen sein:

MEBS GmbH & Co. Zweite KG
100 833 46 80

Konto-Inhaber:
Konto-Nummer:

Bank: DKB (Deutsche Kreditbank), Minchen
BLZ: 120 300 00
Verwendung: Einlage MEBS Zweite KG, Gesellschaf-

ter-Nr. ,xy" (sofern bekannt)
Bei auslandischem Zahlungsverkehr:
IBAN-Nummer:  DE08120300001008334680
BIC/SWIFT-Code: BYLADEM10071

Uberweisen Sie den Beteiligungsbetrag zuziglich des ver-
einbarten Agios zu den genannten Terminen nicht, kommit
der Beitritt zur Fondsgesellschaft nicht zustande und die
Treuhand-Kommanditistin kann vom Treuhand- und Verwal-
tungsvertrag zurlckireten.

AbschlieBende Hinweise:

Die Platzierung des Anlegerkapitals wird von Vertriebsbeauf-
tragten Ubernommen. Die Vertriebsbeauftragten sind in der
Regel selbstandige Anlagevermittler oder —berater, fur deren
Leistungen und Aussagen der Anbieter und Herausgeber,
die best select Vertriebsgesellschaft mbH, Bad Aibling, nicht
verantwortlich ist. Die zur Einwerbung des Kommanditka-
pitals beauftragten Anlagevermittler/-berater und Vertriebs-
gesellschaften sowie deren Unterbeauftragte sind nicht be-
rechtigt, von diesem Prospekt abweichende Auskinfte oder
Zusagen zu erteilen. Des Weiteren sind sie nicht zur Annah-
me von Zahlungen oder sonstigen Leistungen berechtigt.
Zahlungen sind deshalb ausschlieflich direkt auf das auf
der Bettrittserklarung sowie in dem Annahmeschreiben der
Treuhand-Kommanditistin genannte Konto der Fondsgesell-
schaft zu leisten. Eine Haftungstbernahme fUr die Vertriebs-
beauftragten ist ausdrtcklich ausgeschlossen. Vorsorglich
wird eine dennoch im Einzelfall in Betracht kommende Haf-
tung auf Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit beschrankt.

Vom Verkaufsprospekt abweichende Angaben sind nur gul-
tig, wenn diese vor Unterzeichnung der Beitrittserklarung
vom der Anbieterin/Herausgeberin schriftlich bestatigt wor-
den sind. Vom Inhalt dieses Prospekts abweichende mund-
liche Vereinbarungen durfen nicht getroffen werden.
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12. VERBRAUCHERINFORMATIONEN FUR DEN FERNABSATZ

12.1. Angaben zum Vertragspartner (Treuhand-
Kommanditistin)

Vertragspartner des Anlegers im Rahmen des Treuhand- und Ver-
waltungsvertrags, mit dem er sich mittelbar als Treugeber an der
Fondsgesellschatt betelligt, ist die Treuhand-Kommanditistin:

Firma: INTEGRA  Treuhandgesellschaft ~ mbH,
Steuerberatungsgesellschaft

Anschrift: Innere Wiener Stral3e 17, 81667 Mdnchen

Handelsregister: Amtsgericht Munchen, HRB 67077

Vertretungsberechtigt: Herr Stefan Kégimayr, Herr Harald Henning,

Frau Anette Holzinger

Hauptgeschéaftstatigkeit:

Flr Steuerberatungsgesellschaften gesetzlich und berufsrechtlich
zulassige Tétigkeiten gemaB § 33 in Verbindung mit § 57 Abs. 3
StBerG. Handels- und Bankgeschaéfte sowie gewerbliche Tatigkei-
ten sind ausgeschlossen.

Die Treuhand-Kommanditistin bendétigt fur ihre Tatigkeit keine Zulas-
sung einer Aufsichtsbehorde.

12.2. Angaben zu weiteren Beteiligten, mit denen
der Anleger geschaftlich in Kontakt tritt

12.2.1. Fondsgesellschaft

Die Fondsgesellschaft, an der sich der Anleger mittelbar beteiligt
und im Verhaltnis zu der und zu deren Gesellschaftern er wie ein
unmittelbarer Kommanditist behandelt wird, ist die:

Middle East Best Select GmbH & Co.
Zweite KG

Marcusallee 19, 28539 Bremen

Firma:

Anschrift:

Handelsregister:  Amtsgericht ~ Bremen,
zur Eintragung in das Handelsregister
pbeim Amtsgericht Bremen angemeldet,
aber noch nicht eingetragen

Middle East Best Select Fonds GmbH,
Bremen (personlich haftende Gesellschaf-
terin), diese vertreten durch Herm
Hans-Jurgen Dohle, Herm Heinz Gunter
Wifrath (jeweils Geschéftsfuhrer)

Vertretungsberechtigt:

Hauptgeschéaftstatigkeit:

Die auf Wertsteigerung und Gewinnmaximierung ausgerichtete Ver-
waltung des eigenen Vermdgens, insbesondere durch den Erwerb,
das Halten, aktive und passive Verwalten und die Verwertung von
unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungen, vorrangig im Bereich
der Photovoltaik in Oman sowie zusétzlich im Bereich der emeuer-
baren Energien im nahen und mittleren Osten, Nordafrika und Asien,
sowie alle hiermit zusammenhangenden Geschéfte.

Die Fondsgesellschaft bendtigt fur ihre Tatigkeit keine Zulassung ei-
ner Aufsichtsbehorde.

12.2.2. Komplementarin (personlich haftende Gesellschaf-
terin) der Fondsgesellschaft

Firma: Middle East Best Select Fonds GmbH
Anschrift: Marcusallee 19, 28539 Bremen
Handelsregister: Amtsgericht Bremen, HRB 26777

Vertretungsberechtigt: Herr Hans-Jurgen Déhle, Herr Heinz Glinter
Walifrath (jeweils Geschaftsflhrer)

Hauptgeschéaftstatigkeit:

Der Erwerb, die Verwaltung und die VerauBerung von Beteiligun-
gen jeglicher Art, im Inland und Ausland, sowie die Ubernahme der
persénlichen Haftung und der GeschéftsfUhrung bei Handelsge-
sellschaften, insbesondere die Beteiligung als persénlich haftende
geschéftsfuhrende Gesellschafterin an Kommanditgesellschaften,
deren Gegenstand die Verwaltung eigenen Vermdgens und der
Erwerb, das Halten und aktive sowie passive Verwalten von unmit-
telbaren und mittelbaren Gesellschaftsbeteiligungen und Kapitalan-
lagen ist. Die Gesellschaft ist zudem zum Projektmanagement von
Beteiligungen und Kapitalanlagen im Bereich des nahen und mittle-
ren Ostens, Nordafrikas und Asiens berechtigt.

Die Komplementérin bendtigt fur ihre Tatigkeit keine Zulassung einer
Aufsichtsbehorde.

12.2.3. Anbieterin des Anlageproduktes und Emittentin
des Verkaufsprospekts

Firma: best select Vertriebsgesellschaft mbH
Anschrift: Harthauser StralBe 42 b, 83043 Bad Aibling
Handelsregister: Amtsgericht Traunstein, HRB 18638
Vertretungsberechtigt: Herr Heinz Gunter Wlfrath (ab Januar 2011

geplant: Hemr Hans-Jurgen Doéhle als
weiterer Geschaftsflhrer)

Hauptgeschéaftstatigkeit:

Vermittlung und Beratung von Kapitalanlagen, unternehmerischen
Beteiligungen, Vertragen Uber Darlehen, Vertragen Uber GrundstU-
cke, grundstlcksgleiche Rechte, gewerbliche Rdume, Wohnraume
sowie die Vermittlung von Anteilsscheinen einer Kapitalanlagege-
sellschaft oder Investmentaktiengesellschaft gemaB § 34c Gewer-
beordnung sowie die Vermittlung von Versicherungsvertragen ge-
maB § 34d Abs. 1 Gewerbeordnung.

Fur die Tatigkeiten nach §§ 34c GewO (Finanzmakler) besitzt die
Anbieterin eine Erlaubnis des Landratsamts Rosenheims und fUr die
Tétigkeiten nach §§ 34d GewO (Versicherungsmakler) eine Erlaub-
nis der Industrie- und Handelskammer fir Mdnchen und Oberbay-
em.

Dartber hinaus bendtigt die Anbieterin fUr inre Tatigkeit keine Zulas-
sung einer Aufsichtsbehorde.
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12.2.4. Vermittler

Ein Vermittler, Uber den ein Anleger den Verkaufsprospekt und die
Beitrittserklarung erhalten hat, wird einem Anleger gegenlber als
Vermittler der Fondsbeteiligung tatig. Die Anschrift des jeweiligen
Vermittlers ergibt sich in aller Regel aus den dem Anleger von dem
jewelligen Vermittler Uberlassenen Unterlagen.

12.3. Wesentliche Leistungsmerkmale; Risiken

Die Treuhand-Kommanditistin Ubernimmt und verwaltet fr den An-
leger als Treugeber einen Teilkommanditanteil an der Fondsgesell-
schaft, den sie treuhanderisch im eigenen Namen, aber im Auftrag
und auf Rechnung des Anlegers halt. Dadurch wird der Anleger mit-
telbar an der Fondsgesellschatt beteiligt, die ihrerseits Anteile an der
Middle East Best Select SIW.L.L. (die ,Solar Invest Bahrain"). Die
Fondsgesellschaft wird nicht unmittelbar in Photovoltaikparks oder
sonstigen Investitionsobjekte investieren. Sémtliche Investitionen er-
folgen mittelbar Uber die Solar Invest Bahrain. Diese kann etwaige
Investitionen unmittelbar oder mittelbar Uber Projektgesellschaften
in Oman oder anderen Staaten des Mittleren und Nahen Osten,
Nordafrikas und Asiens tatigen.

Anleger kénnen ihre Beteiligung als Treugeber nach eigener Wanhl
erstmals ab dem 1. Januar 2012 in eine unmittelbare Beteiligung als
Kommanditisten der Fondsgesellschaft umwandeln.

Die Treuhand-Kommanditist — fur die Treugeber — und jeder Direkt-
Kommanditist werden jeweils mit einer Haftsumme von 1,0% des
Ubermmommenen nominellen Kommanditkapitals in das Handelsre-
gister eingetragen.

Fur eine eingehende Beschreibung der Leistungsmerkmale wird auf
Kapitel 6, 8 des Verkaufsprospekts sowie den Gesellschaftsvertrag
der Fondsgesellschaft und den Treuhand- und Verwaltungsvertrag,
die in den Anhangen 1 und 2 dieses Verkaufsprospekts wiederge-
geben werden, verwiesen.

Fur Beteiligungen an geschlossenen Fonds existiert kein etablierter
Zweitmarkt, so dass das Risiko besteht, dass der Verkauf der Be-
teiligungen wéhrend der Laufzeit des Fonds schwierig oder sogar
unmoglich sein kann. Der von einem potentiellen Erwerber angebo-
tene Kaufpreis fur die Beteiligung kann ggfls. erheblich geringer sein
als der urspriinglich von dem Anleger gezahlte Anlagebetrag (siehe
Abschnitt 4.3.8 des Verkaufsprospektes). Die Beteiligung ist auch
mit weiteren Risiken bis hin zum Risiko des Totalverlusts des ange-
legten Kapitals verbunden, die in Kapitel 4 des Verkaufsprospektes
dargestellt werden.

12.4. Zustandekommen des Vertrags im Fernabsatz

Der Anleger gibt durch Unterzeichnung und Ubermittlung der aus-
geflliten Beitrittserklarung ein fur die Dauer von 30 Tagen ab Unter-
zeichnung der Beitrittserklérung bindendes Angebot auf Abschluss
des Treuhand- und Verwaltungsvertrages mit der Treuhand-Kom-
manditistin (NTEGRA Treuhandgesellschaft mbH) ab (siehe Praam-
bel des Treuhand- und Verwaltungsvertrags). Der Vertrag und damit
die mittelbare Betelligung kommen zustande, indem die Treuhand-
Kommanditistin dieses Angebot annimmt. Eines Zugangs der An-
nahmeerklarung beim Anleger bedarf es hierfUr nicht. Dem Anleger
wird die Annahme jedoch schriftlich durch ein Informationsschreiben
mitgeteilt. Die Durch- und Ausflihrung des so zustande gekommenen
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Treuhand- und Verwaltungsvertrages hangt ferner von der vollstandi-
gen und fristgerechten Einzahlung des Anlagebetrags zuzUglich Agio
ab (siehe § 1 Ziffer 1 des Treuhand- und Verwaltungsvertrags).

12.5. Giiltigkeitsdauer des Beteiligungsangebots
(Platzierungszeitraum)

Angebote von Anlegem auf Abschluss des Treuhand- und Verwal-
tungsvertrages kénnen nur binnen 30 Tagen ab Unterzeichnung der
Beitrittserklarung und spétestens bis zum Ende des Platzierungs-
zeitraums angenommen werden, wenn nicht bereits friher das
maximale Platzierungsvolumen (20 Mio. €) emeicht werden sollte.
Dartiber hinaus kann die Komplementarin entscheiden, dass die
Treuhand-Kommanditistin keine weiteren Angebote der Anleger an-
nehmen darf, soweit die bereits erfolgten Angebote einen Betrag
von 3 Mio. € (Mindestplatzierungsvolumen) Ubersteigen. Der Plat-
zierungszeitraum endet am 31. Dezember 2011; eine Verlangerung
ist nur durch Gesellschafterbeschluss mit Zustimmung der Komple-
mentarin moglich.

12.6. Leistungsvorbehalt

Solite bis zum 31. Dezember 2011 ein Mindestplatzierungsvolumen
in Hohe von 3 Mio. € nicht erreicht werden, kann die Komplementéarin
jederzeit entscheiden, das Betelligungsangebot nicht fortzufthren.

Entscheidet sich die Komplementérin, das Betelligungsangebot
nicht fortzufUhren, wird die Treuhand-Kommanditistin hinsichtlich
der Anleger, deren in der Beitrittserklarung enthaltenes Angebot
auf Betelligung noch nicht angenommen ist, dieses Angebot auf
Beteiligung nicht annehmen. Die Verpflichtung zur Erbringung der
Pflichteinlage und des Agios durch Anleger, deren Angebot auf Be-
telligung die Treuhand-Kommanditistin bereits angenommen hat,
die ihrer Einlageverpflichtung jedoch noch nicht nachgekommen
sind, besteht in diesem Fall nicht weiter fort. In Bezug auf Anleger,
die ihrer Einlageverpflichtung bereits nachgekommen sind, erfolgt
die Ruckabwicklung in der Weise, dass diese Anleger ihre bereits
eingezahlte Einlage und das Agio abzuglich entstandener Kosten,
zurUckerhalten. Eine Verzinsung erfolgt nicht. Vom Anleger individu-
ell getatigte Ausgaben werden nicht erstattet.

Weiterhin sind bestimmte Anlegergruppen von der Beteiligung aus-
geschlossen (vgl. dazu § 5 Ziffer 2 des Gesellschaftsvertrages der
Fondsgesellschaft). Ein auf den Erwerb der Beteiligung gerichtetes
Angebot wird in diesen Féllen nicht angenommen. Sollte es zur An-
nahme des Angebots und zum Erwerb der Beteiligung kommen, ist
die Treuhand-Kommanditistin bzw. die Komplementérin berechtigt,
dem Anleger mit sofortiger Wirkung zu kiindigen und gegebenen-
falls Schadensersatz zu verlangen (siehe dazu § 5 Ziffer 2 des Ge-
sellschaftsvertrages der Fondsgesellschatt).

12.7. Gesamtpreis der Beteiligung und Einzelheiten
der Zahlung und Erfiillung

Um die mittelbare Betelligung zu erwerben, hat der Anleger den im
Zeichnungsschein eingetragenen Anlagebetrag (,Kapitaleinlage”)
zuzUglich eines Agios in Hohe von 3 % dieses Betrages einzuzahlen
(zusammen im Zeichnungsschein als ,Summe" bezeichnet).
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Die Einlage jedes sich Uber den Abschluss eines Treuhand- und
Verwaltungsvertrags mit der Treuhand-Kommanditistin indirekt be-
teiligenden Anlegers muss dabel mindestens auf 250.000 € oder
einen héheren, durch 50.000 ohne Rest teilbaren Betrag lauten. In
begrindeten Einzelféllen kdnnen mit Zustimmung der Komplemen-
tarin Treugeber mit einer niedrigeren Mindestbeteiligung (Mindest-
pflichteinlage) aufgenommen werden, die jedoch nicht weniger als
200.000 € betragen darf.

Einzelheiten hinsichtlich der Zahlung ergeben sich aus dem Abwick-
lungshinweis in Kapitel 11 des Verkaufsprospekts sowie aus § 3
Ziffer 1 des Treuhand- und Verwaltungsvertrags und § 6 Ziffer 4 des
Gesellschatftsvertrags der Fondsgesellschatt.

Der mittelbare Beitritt des Anlegers zur Fondsgesellschatt ist bewirkt,
wenn der Treuhand- und Verwaltungsvertrag zwischen dem Anleger
und der Treuhand-Kommanditistin abgeschlossen ist und der Anleger
den gesamten Beteiligungsbetrag auf das in dem Zeichnungsschein
angegebene Konto der Gesellschaft eingezahlt hat. Bei Vorliegen
der vorgenannten Voraussetzungen erhéht sich der Kommanditan-
teil der Treuhand-Kommanditistin in Héhe der Zeichnungssumme fur
Rechnung des jewelligen Treugebers. Der Gesellschaftsvertrag der
Fondsgesellschaft sieht Ausnahmeregelungen vor, nach denen der
mittelbare Beitritt zur Fondsgesellschaft auch schon vor vollstandiger
Zahlung des gesamten Beteiligungsbetrags erfolgen kann.

12.8. Weitere vom Anleger zu tragende Kosten und
Steuern

Eigene Kosten fur Telefon, Internet, Porti sowie die Einzahlung des
Anlagebetrags, die Teilnahme an Gesellschafterversammiungen usw.
hat der Anleger selbst zu tragen. Der Anleger hat auBerdem die Kos-
ten, Auslagen und Gebtihren, die im Zusammenhang mit der Ubertra-
gung der mittelbaren Beteiligung anfallen, zu tragen. Gleiches gilt flr
die Kosten, die durch den Wechsel in eine unmittelbare Beteiligung
als Kommanditist (insbesondere die Kosten einer notariellen Beglau-
bigung der Handelsregistervolmacht) sowie durch deren Ubertragung
der Betelligung und Ausscheiden entstehen. AuBerdem kénnen Kos-
ten bei Auskunften aus dem Gesellschafter- und dem Treugeberre-
gister entstehen. Die Treuhand-Kommanditistin behélt sich fermer vor,
bei verspateter Mitteilung der Sonderwerbungskosten eine Vergltung
dem Anleger in Rechnung zu stellen. Die Erben eines Anlegers, auf
die die Betelligung Ubergeht, haben die der Treuhand-Kommanditistin
und der Fondsgesellschaft aus dem Erbfall entstehenden Kosten zu
erstatten. Der Gesellschaftsvertrag der Fondsgesellschaft (§ 33) sieht
vor, dass der Anleger die Fondsgesellschaft flr bestimmte gewerbe-
steuerliche Nachteile zu entschadigen.

Zu den steuerlichen Auswirkungen der Beteiligung fUr den Anleger
wird auf die Ausfuhrungen in Kapitel 9 des Verkaufsprospekts ver-
wiesen. Insbesondere trégt der Anleger die in Bezug auf den ihm
zugeordneten Kommanditanteil anfallenden personlichen Steuern
und eventuelle Steuerberatungskosten.

12.9. Mindestlaufzeit und Kiindigungsbedingungen
des Vertrags

12.9.1. Laufzeit und Kiindigung des Treuhand- und Ver-
waltungsvertrags

Die Dauer des Treuhandvertrages/Verwaltungsvertrages ist unbe-

stimmt und endet - ohne Erkl&rung einer Kindigung — mit Abschluss

der Liguidation der Fondsgesellschaft oder dem individuellen Aus-
scheiden des Treugebers aus der Fondsgesellschaft, dem Aus-
scheiden der Treuhand-Kommanditistin aus der Fondsgesellschaft
in ihrer Funktion als Treuha&nderin hinsichtlich des flr den Treuge-
ber gehaltenen (Teil-)Kommanditanteils oder mit dem Vollzug des
Wechsels der Treuhand-Kommanditistin, wobei in diesem Fall der
Treuhandvertrag/Verwaltungsvertrag mit der neuen Treuhand-Kom-
manditistin fortgesetzt wird.

Der Treuhandvertrag/Verwaltungsvertrag kann von jedem Treugeber
jederzeit mit einer Frist von vier Wochen zum Monatsende gekindigt
werden, wobei fur den Treuhandvertrag die Kundigung friihestens
ab dem 1. Januar 2012 mdglich ist.

Endet der Treuhandvertrag und bleibt der Treugeber oder seine Ein-
zel- oder Gesamtrechtsnachfolger an der Fondsgesellschaft direkt
als Kommanditist beteiligt, wird mit Beendigung des Treuhandver-
trages ein Verwaltungsvertrag mit der Treuhand-Kommanditistin be-
grindet, wenn der Treugeber sich in seiner Kindigungserklarung
nach § 15 Ziffer 4 des Treuhand- und Verwaltungsvertrags fUr einen
solchen Verwaltungsvertrag entscheidet.

Das Recht der Treuhand-Kommanditistin zur ordentlichen Kun-
digung des Treuhandvertrages und des Verwaltungsvertrages ist
ausgeschlossen. Das Recht der Treugeber und der Treuhand-Kom-
manditistin zur fristlosen Kindigung des Treuhandvertrags/Verwal-
tungsvertrags aus wichtigem Grund bleibt unbertihrt. Als wichtiger
Grund gelten fur die Treuhand-Kommanditistin auch die Umstande,
welche im Falle einer unmittelbaren Beteiligung des Treugebers an
der Fondsgesellschaft dessen Ausschluss aus der Fondsgesell-
schaft rechtfertigen wirden. Kindigt die Treuhand-Kommanditistin
den Treuhandvertrag, darf sie zugleich auch eine (Teil-)Kindigung
ihrer Kommanditbeteiligung in Ansehen des fur den betreffenden
Treugeber gehaltenen Teils entsprechend den Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrages erklaren. Die Hohe und die Félligkeit eines in
diesem Falle anfallenden Abfindungsguthabens richten sich nach
§ 24 des Gesellschaftsvertrages.

Jede Kundigung hat schriftich durch eingeschriebenen Brief (Ein-
wurfeinschreiben) zu erfolgen. Bei einer Kiindigung des Treuhand-
vertrags hat der Treugeber zu entscheiden, ob er seine Beteiligung
an der Fondsgesellschaft als Direktkommanditist von der Treuhand-
Kommanditistin im Rahmen eines Verwaltungsvertrags verwalten las-
sen moéchte. Die Treuhand-Kommanditistin hat diesbezUglich jedem
Treugeber im Treuhand- und Verwaltungsvertrag bereits das Ange-
bot gemacht, mit ihr im Fall der Kindigung des Treuhandvertrags
und der Beteiligung des Treugebers als Direktkommanditist einen
Verwaltungsvertrag abzuschlieBen. Soweit der Treugeber nicht be-
reits in seiner Klindigungserklarung selbst dieses Angebot annimmt,
wird die Treuhand-Kommanditistin ihn nach Erhalt der Kindigung
nochmals auf dieses Angebot hinweisen und den Treugeber bitten,
sich flr oder gegen eine Annahme des Angebots binnen einer Frist
von 14 Tagen oder einer im Einzelfall anderen von der Treuhand-
Kommanditistin gesetzten langeren Frist zu entscheiden. Nimmt der
Treugeber dieses Angebot nicht innerhalb der genannten Fristen an,
kommt kein Verwaltungsvertrag zustande und der Treugeber muss
seine Kommanditbeteiligung selbst verwalten.

Bei Beendigung des Treuhandvertrages nach Ausfuhrung des Treu-
handauftrages hat die Treuhand-Kommanditistin dem Treugeber den
fUr diesen treunénderisch gehaltenen Teil seines Kommanditanteils
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Zu Ubertragen, soweit nicht eine der in § 15 Ziffer 6 und 7 des Treu-
hand- und Verwaltungsvertrags genannten Ausnahmen eingreift.

12.9.2. Laufzeit und Kiindigung des Gesellschaftsvertrags
Die Fondsgesellschatt ist nach § 3 Ziffer 1 des Gesellschaftsver-
trags fUr eine Dauer bis zum 31. Dezember 2015 eingegangen. Die
Dauer der Fondsgesellschaft kann durch die Komplementérin bis
zum 31. Dezember 2016 verlangert werden. Die Gesellschafter-
versammlung kann mit einer Mehrheit von 75 % der abgegebenen
Stimmen sowie mit Zustimmung der Komplementarin eine dartiber
hinausgehende Verlangerung der Dauer der Gesellschaft beschlie-
Ben (vgl. §§ 25 Ziffer 1, 12 Ziffer 2 lit. j) und 3 Ziffer 1 Satz 4 des
Gesellschaftsvertrags). Daneben kann die Gesellschafterversamm-
lung unter denselben Mehrheits- und Zustimmungserfordernissen
eine vorzeitige Aufldsung der Fondsgesellschaft beschlieBen, wenn
diese bereits vor ihrem reguléaren Ende zum 31. Dezember 2015
Gewinne erzielt hat, die das Doppelte des von den Gesellschaftem
eingezahlten Kapitals Ubersteigen (vgl. §§ 25 Ziffer 1, 12 Ziffer 2
lit. i) und 3 Ziffer 1 Satz 2 des Gesellschaftsvertrags).

Entsprechend der Regelung im Gesellschaftsvertrag ist eine vorhe-
rige Kindigung nur aus wichtigem Grund moglich. Das Recht auf
eine ordentliche Kundigung ist ausgeschlossen. Kindigungen sind
schriftlich gegentiber der Komplementérin zu erklaren.

12.9.3. Ausschluss aus der Gesellschaft

Ein Gesellschafter/Treugeber kann unter den im Gesellschaftsvertrag
pbzw. dem Treuhand- und Verwaltungsvertrag niedergelegten Voraus-
setzungen vorzeitig aus der Gesellschaft ausgeschlossen werden.

12.9.4. Folgen der Kiindigung und des Ausschlusses -
Abfindung

Im Fall eines vorzeitigen Ausscheidens aus der Gesellschaft (z.B.
durch Kundigung oder Ausschluss) erhalt der Anleger eine Abfin-
dung in Geld, die sich an einem Zeitwert der Beteiligung des Anle-
gers bemisst, der nach den Regelungen des Gesellschaftsvertrags
von der Komplementarin nach pflichtgeméaBem Ermessen festge-
stellt und von einem Wirtschaftsprufer bestéatigt wird. Von diesem
festgesteliten Wert werden ein Sicherheitsabschlag in Hohe von
16% sowie die Kosten der Bestatigung der Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft bzw. des Wirtschaftsprifers abgezogen.

Des Weiteren sieht der Gesellschaftsvertrag vor, dass die Gesell-
schaft die Abfindung anstelle der grundséatzlichen Auszahlung sechs
Monate nach Wirksamwerden des Ausscheidens im Fall von Liqui-
ditdtsengpéassen in maximal drei gleichen Jahresraten auszahlen
kann (bei einer Verzinsung von 5% p.a.).

Scheidet ein Gesellschafter wegen teilweiser oder vollstandiger
Nichterbringung seiner Einlage (rickwirkend) aus der Fondsgesell-
schatt aus, steht ihm ein Abfindungsanspruch nur in einem solchen
Umfang zu, der dem Anteil seiner erbrachten Einlage im Verhalt-
nis zu den Nominalwerten der von ihm gezeichneten Kapitalanteile
entspricht. Die Fondsgesellschaft erhélt in diesem Fall zudem ins-
besondere mindestens das auf die urspriingliche Beteiligung des
ausscheidenden Gesellschafters vereinbarte Agio erstattet, soweit
der ausscheidende Gesellschafter diese nicht bereits geleistet hat.
Der Erstattungsbetrag ist hoher anzusetzen, wenn die Gesellschait
einen hoheren Schaden nachweist. Dies gilt entsprechend fur den
mittelbaren Ausschluss von Treugebern, die trotz noch nicht erfolgter
\olleinzahlung des gezeichneten Kapitals nebst vereinbartem Agio
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bereits mittelbar der Gesellschaft beigetreten sind und die wegen
teilweiser oder vollsténdiger Nichterbringung ihrer Einlage (rtickwir-
kend) als Treugeber mittelbar ausgeschlossen wurden.

In den ubrigen Fallen der teilweisen oder vollstandigen Nichterbrin-
gung der Einlage eines Anlegers fuhrt diese Nichterbringung dazu,
dass der Anleger nicht an der Gesellschaft beteiligt wird und im Falle
eines bei Verzug zuléssigen Rucktritts der Treuhand-Kommanditistin
vom Treuhandvertrag von der Gesellschatft nur bereits eingezahlte
Betrage abzUglich des vereinbarten Agiobetrags erhélt.

Der Gesellschaftsvertrag und der Treuhand- und Verwaltungsver-
trag sehen zudem vor, dass anstelle eines Ausschlusses wegen
Zahlungsverzug der Kapitalanteil eines Gesellschafters oder Treu-
handers an der Gesellschaft auf einen Betrag herabgesetzt werden
kann, der die Voraussetzungen der Mindestbeteiligung und Stiicke-
lung wahrt und von den bereits geleisteten Betréage gedeckt ist. Fur
den Ubrigen Betrag des urspriinglich gezeichneten Kapitalanteils,
der Uber die Herabsetzung hinaus geht, gelten die vorgenannten
Regelungen.

12.10. Widerrufsrecht

Das mit dem Zeichnungsschein abgegebene Angebot auf Ab-
schluss des Treuhand- und Verwaltungsvertrags kann unter den in
der Widerrufsbelehrung genannten Bedingungen widerrufen wer-
den. Die Widerrufsbelehrung mit der Angabe des Widerrufsadres-
saten und der Widerrufsfolgen ist in der Beitrittserklarung enthalten.

12.11. Anwendbares Recht; Gerichtsstand; Sprache

Auf die vorvertragliche Kontaktauinahme zum Anleger, den Treu-
hand- und Verwaltungsvertrag sowie den Gesellschaftsvertrag der
Fondsgesellschaft findet ausschlielich deutsches Recht Anwen-
dung. Soweit gesetzlich zuléssig (d.h. wenn der Anleger Kaufmann,
juristische Person des 6ffentlichen Rechts oder ein 6ffentlich-recht-
liches Sondervermdgen ist), wird im Treuhand- und Verwaltungs-
vertrag der Sitz der Treuhand-Kommanditistin (Mtnchen) und im
Gesellschaftsvertrag der Fondsgesellschaft der Sitz der Fonds-
gesellschaft (Bremen) als Gerichtsstand vereinbart. Die Vertrage,
samtliche weitere Informationen und die laufende Kommunikation
finden ausschlieBlich in deutscher Sprache statt.

12.12. AuBergerichtliche Streitschlichtung

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Blrger-
lichen Gesetzbuchs betreffend Fernabsatzvertrage Uber Finanz-
dienstleistungen kénnen die Beteiligten, unbeschadet inres Rechts,
die Gerichte anzurufen, sich an eine Schlichtungsstelle wenden, die
bel der Deutschen Bundesbank eingerichtet ist. Ein Merkblatt sowie
die Schlichtungsstellenverfahrensordnung sind erhaltlich bei:

Deutsche Bundesbank
Schlichtungsstelle

Postfach 11 12 32

60047 Frankfurt am Main
Telefon: +49 (0)69 2388-1907
Telefax: +49 (0)69 2388-1919
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Der Anleger als BeschwerdefUhrer hat zu versichem, dass er in der  12.14. Giiltigkeitsdauer dieser Informationen
Streitigkeit noch kein Gericht, keine Streitschlichtungsstelle und

keine Gtestelle, die Streitbeilegung betreibt, angerufen und auch  pig Gittigkelt dieser Informationen ist nicht befristet. Die Beteligung
keinen auBergerichtichen Vergleich abgeschlossen hat. an der Fondsgeselischatft als Treugeber ist nur bis zum Ende des
Platzierungszeitraums méglich, d.h. vorbehaltlich einer friheren Be-
endigung oder einer Verlangerung der Platzierung (vgl. § 12.5. und

12.13. Einlagensicherung
12.6.) bis zum 31. Dezember 20711.

Ein Garantiefonds oder andere Einlagensicherungsregelungen
pestehen nicht.
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13. ANHANG 1: GESELLSCHAFTSVERTRAG

Gesellschaftsvertrag

der Middle East Best Select GmbH & Co.

Zweite KG

mit dem Sitz in Bremen

§1
§2
§3
§4
§5

§6

(922N p]
IR
- O

W W WU W WU W WU U
(G U Y
© O N O O~ W N

N
O

N N
N —

W W U1 WP WU WU U D WD WD WD

W NN NN DN DN DN
O © 0O N O O & W

wn W W W
W W W W
~ O N -

Rechtsform, Firma, Sitz

Gegenstand des Unternehmens
Dauer, Geschéftsjahr der Gesellschaft
Gesellschafter, Kapital

Kapitalerhdhung und Beitritt der Anleger,
Mindestanlagebetrag

Kapitalanteile und Hafteinlagen, Ausschluss der
Nachschusspflicht, Haftung

Rechtsstellung der Treugeber
Gesellschafterkonten und Ergebnisbeteiligung

Geschéftstuhrung und Vertretung; Kontrollrechte
der Kommanditisten und  Treugeber

Haftung der Gesellschaftsorgane und der Gesellschafter

VergUtungen der Komplementérin und der
Treuhand-Kommanditistin

Gesellschafterbeschlisse
Gesellschafterversammiung
Abstimmungsverfahren in Textform
Elektronisches Abstimmungsverfahren
Jahresabschluss

Beteiligung am Ergebnis
Ausschuttungen und Vorabentnahmen

Rechtsgeschéftiche Ubertragungen von
Gesellschaftsanteilen, Verpfandung

Wechsel des Treuhand-Kommanditisten
Tod eines Kommanditisten/Treugebers
KUndigung und Ausschluss

Ausscheiden von Gesellschaftern
Abfindung

Beendigung und Auflosung der Gesellschaft
Liquidation

Vertraulichkeit

Befreiung von Wettbewerbsverboten
Gesellschatter-/Treugeberregister

Geltendmachung von Sonderbetriebsausgaben,
Steuerveranlagung

Handelsregistervollmacht
Thesaurierungsbeglinstigung, § 34a EStG
Entschédigungspilichten
Schlussbestimmungen
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§1
1.

Rechtsform, Firma, Sitz
Die Gesellschaftist eine Kommanditgesellschaft unter der Firma
Middle East Best Select GmbH & Co. Zweite KG.

Sitz der Gesellschaft ist Bremen.

Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist die auf Wertsteigerung
und Gewinnmaximierung ausgerichtete Verwaltung des eige-
nen Vermodgens, insbesondere durch den Erwerb, das Halten,
aktive und passive Verwalten und die Verwertung von unmittel-
baren oder mittelbaren Beteiligungen, vorrangig im Bereich der
Photovoltaik in Oman sowie zuséatzlich im Bereich der emeuer-
baren Energien im nahen und mittleren Osten, Nordafrika und
Asien, sowie alle hiermit zusammenh&ngenden Geschéafte.

Die Gesellschatt ist zu allen Rechtsgeschéften, Rechtshand-
lungen und MaBnahmen berechtigt, die mit dem Gegenstand
des Untermehmens zusammenhéangen oder ihn unmittelbar
oder mittelbar férdern. Die Gesellschaft kann sich an gleich-
artigen oder ahnlichen Untemehmen im In- und Ausland be-
teiligen, solche griinden oder erwerben sowie Zweigniederlas-
sungen unter gleicher oder anderer Firma im In- und Ausland
errichten, Untemehmensvertrage schlieBen und Interessenge-
meinschaften eingehen. Insbesondere ist die Grindung oder
der Erwerb einer oder mehrerer in- oder ausléandischer Kapital-
oder Personengesellschaften, deren gesamte Anteile oder de-
ren Mehrheit der Antelle die Gesellschaft halt, zulassig, wenn
Uber diese mittelbare und/oder unmittelbare Beteiligungen
oder Kapitalanlagen zur Erreichung des Unterehmensgegen-
standes gehalten werden. Die Gesellschaft kann im Rahmen
ihres Unternehmensgegenstandes alle zur Emeichung ihres
Zweckes erforderlichen, zweckmaBigen oder forderlichen
Handlungen selbst vornehmen oder durch Dritte vornehmen
lassen. Die Gesellschaft darf keine erlaubnispflichtigen Tatig-
keiten ausUben, insbesondere nicht die in § 34c GewO und
die in § 1 KWG genannten und nach § 32 KWG erlaubnis-
pflichtigen Tatigkeiten.

Dauer, Geschiftsjahr der Gesellschaft
Dauer, vorzeitige Auflésung, Verlangerung

Die Gesellschaft lauft, vorbehaltlich einer vorzeitigen Auflo-
sung oder einer Verlangerung, bis zum 31. Dezember 2015.

Die Gesellschafter kénnen mit Zustimmung der Komple-
mentérin nach §§ 25 Ziffer 1 und 12 Ziffer 2 lit. i) eine vor-
zeitige Auflosung der Gesellschaft beschlieBen, wenn die
Gesellschatt bereits vor inrem reguléaren Ende zum 31. De-
zember 2015 Gewinne erzielt hat, die das Doppelte des
von den Gesellschaftern eingezahlten Kapitals Ubersteigen.

Die Komplementérin ist ermachtigt, die Laufzeit um ein Jahr,
also maximal bis zum 31. Dezember 2016 zu verlangem. Eine
weitere Verlangerung kann durch die Gesellschafter mit Zu-
stimmung der Komplementarin nach §§ 25 Ziffer 1 und 12
Ziffer 2 Iit. j) beschlossen werden.

Geschéftsjahr

Das Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr. Das erste Geschafts-
jahr ist ein Rumpfgeschaftsjahr und lauft vom Beginn der Ge-
sellschaft bis zum 31. Dezember 2010.
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§4

Gesellschafter, Kapital

Gesellschafter der Gesellschaft sind:

§5

Personlich haftende Gesellschafterin

Persénlich haftende Gesellschafterin ist die sich in Griindung
befindende Middle East Best Select Fonds GmbH mit
dem Sitz in Bremen (Gesellschatftsvertrag vom 1. Dezember
2010), eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Bremen unter HRB 26777 (nachfolgend ,Komplementéarin®
oder ,personlich haftende Gesellschafterin® genannt). Die
personlich haftende Gesellschafterin leistet keine Kapitalein-
lage und ist am Kapital und Vermégen der Gesellschaft so-
wie anderen Verlusten der Gesellschatft nicht beteiligt, erhalt
aber eine Haftungs- und Geschéftsfuhrungsvergltung ent-
sprechend § 11 Ziffer 1 lit. a) und b) und ist nach MaBgabe
der §§ 17 Ziffer 4, 11 Ziffer 1 lit. ¢) am Ergebnis und Ge-
winn der Gesellschatt beteiligt (Erfolgsvergitung).

Die Gesellschafter stimmen bereits jetzt dem Beitritt einer
weiteren Komplementérin, einer etwaigen Umwandlung oder
Verschmelzung der jeweiligen Komplementarin mit anderen
Kapitalgesellschaften sowie dem Austausch der jeweiligen
Komplementarin  durch eine andere Komplementarkapital-
gesellschaft zu, soweit die zusatzliche, umgewandelte oder
neue Komplementé&rin sich verbindlich verpflichtet hat, die
Gesellschatfterstellung als Komplementérin mit allen Aufga-
ben, Rechten und Pflichten zu Ubernehmen. Eines separaten
Gesellschafterbeschlusses nach § 12 Ziffer 2 lit. e) bedarf es
insoweit nicht mehr.

Sofern nicht ausdrticklich ausgeschlossen, erstreckt sich jede
Bevollmachtigung bzw. Ermachtigung der Komplementarin
seitens der Kommanditisten/Treugeber auch auf die neue
bzw. zusatzliche Komplementéarin. Jede Komplementéarin ist
einzeln berechtigt und erméachtigt.

Treuhand-Kommanditistin

Treuhand-Kommanditistin ist die INTEGRA Treuhandgesell-
schaft mbH mit dem Sitz in Mdnchen, eingetragen im Han-
delsregister des Amtsgerichts Munchen unter HRB 67077 mit
einem Kapitalantell (in das Handelsregister einzutragende Haft-
und Pflichteinlage) von 1.000 €, den sie in ihrer Funktion als
Treuhand-Kommanditistin zukunftig flr einen Treugeber halten
wird. Der Kapitalanteil der Treuhand-Kommanditistin kann sich
nach MaBgabe dieses Vertrags erhdhen. Die in das Handels-
register einzutragende Hafteinlage erhéht sich im Fall der Ka-
pitalerhdhung nach Ziffer 2 um jeweils 1 % des Betrages der
Erhdhung des Kapitalanteils der Treuhand-Kommanditistin.

Weiterer Kommanditist

Weiterer Kommanditist ist Herr Hans-Jurgen Déhle, geboren
2. Mai 1955, wohnhaft in Bremen, mit einem Kapitalanteil von
5.000 €, den er in dieser Hohe auf eigene Rechnung hélt und
von dem er 1.000 € auf die in das Handelsregister einzutra-
gende Hafteinlage und 4.000 € auf die Pflichteinlage erbringt.

Kapitalerhohung und Beitritt der Anleger, Mindest-
anlagebetrag
Kapitalerh6hung, Platzierungsphase, Platzierungsvo-
lumen
Die Treuhand-Kommanditistin ist unter Befreiung von den

Beschrankungen des § 181 BGB bevolmachtigt, inr Kom-
manditkapital durch Aufnahme von Treugebemn ohne Zu-
stimmung der Mitgesellschafter nach MaBgabe dieses § 5
bis zum 31. Dezember 2011 auf bis zu 20 Mio. € (ma-
ximales Platzierungsvolumen) zu erhéhen. Eine Verlange-
rung dieser Platzierungsphase bedarf eines Gesellschaf-
terbeschlusses und der Zustimmung der Komplementérin

Ist das maximale Platzierungsvolumen erreicht, wird die
Treuhand-Kommanditistin - keine  weiteren  Angebote der
Anleger annehmen. DarlUber hinaus kann die Komple-
mentérin  entscheiden, dass die Treuhand-Kommandi-
tistin keine weiteren Angebote der Anleger annehmen
darf, soweit die bereits erfolgten Angebote einen Betrag
von 3 Mio. € (Mindestplatzierungsvolumen) Ubersteigen.

Sollte bis zum 31. Dezember 2011 (Ende der Platzie-
rungsphase) das Mindestplatzierungsvolumen in Hohe von
3 Mio. EUR nicht erreicht werden, kann die Komplementéarin
entscheiden, das Beteiligungsangebot nicht fortzufiihren, ohne
dass die Gesellschafterversammiung dartiber entscheidet.

Entscheidet sich die Komplementéarin, das Beteiligungsange-
bot nicht fortzufUihren, wird die Treuhand-Kommanditistin hin-
sichtlich der Anleger, deren in der Beitrittserklarung enthaltenes
Angebot auf Beteiligung noch nicht angenommen ist, dieses
Angebot auf Beteiligung nicht annehmen. Die Verpflichtung zur
Erbringung der Pflichteinlage und des Agios durch Anleger,
deren Angebot auf Beteiligung die Treuhand-Kommanditistin
bereits angenommen hat, die inrer Einlageverpflichtung jedoch
noch nicht nachgekommen sind, besteht in diesem Fall nicht
weiter fort. In Bezug auf Anleger, die inrer Einlageverpflichtung
bereits nachgekommen sind, erfolgt die Rlckabwicklung in
der Weise, dass diese Anleger ihre bereits eingezahlite Einlage
und das Agio, abzUiglich entstandener Kosten, zurlickerhalten.
Eine Verzinsung erfolgt nicht. Vom Anleger individuell getétigte
Ausgaben werden nicht erstattet.

Beteiligung der Anleger und geeignete Anleger

Anleger kénnen sich entsprechend nachfolgender Ziffern
4 und 5 an der Gesellschaft mittelbar Uber die Treuhand-
Kommanditistin als Treugeber und spater unmittelbar als
Kommanditist betelligen. Die Beteiligung der Treugeber an
der Gesellschaft Uber die Treuhand-Kommanditistin ist neben
den entsprechenden Regelungen in diesem Gesellschafts-
vertrag im Treuhand- und Verwaltungs-Vertrag geregelt. Die
Treuhand-Kommanditistin wird die Beteiligungen der Treu-
geber im eigenen Namen, jedoch treuhanderisch fur Rech-
nung der Treugeber, Ubemehmen und halten. Im AuBenver-
haltnis wird die Treuhand-Kommanditistin die Beteiligungen
der Treugeber als einheitliche Kommanditbeteiligung halten.

Als Treugeber kommen grundséatzlich nur (i) vollahrige na-
tUrliche Personen im Sinne der §§ 1 und 2 BGB, (i) in- und
auslandische, in § 1 Abs. 1 des Kérperschaftsteuergesetzes
in der jeweils geltenden Fassung genannte Koérperschatten,
Personenvereinigungen und Vermogensmassen sowie (iii)
in- und ausléandische Personengesellschaften, insbesonde-
re in der Rechtsform der Kommanditgesellschaft oder ver-
gleichbaren auslandischen Rechtsformen in Betracht. Ande-
re Personen kénnen nur mit ausdricklicher Zustimmung der
Komplementérin aufgenommen werden. Ein Beitritt von BGB-
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Gesellschaften ist grundsatzlich ausgeschlossen. Vorstehend
unter (ii) und (i) genannte mogliche Treugeber verpflichten sich
mit ihrem Beitritt zur Gesellschaft, dass sie flr die gesamte
Dauer der Gesellschaft ihre Beteiligung an der Gesellschaft
in einer solchen Weise halten, dass die Beteiligung nicht
antellig auf einzelne ihrer Gesellschafter oder Mitglieder mit
der Folge Ubertragen wird, dass (i) eine Person an der Ge-
sellschatft beteiligt wird, die nach dieser Ziffer 2 kein geeigne-
ter Anleger ist, oder (i) die nachstehend in Ziffer 3 geregelte
Mindestbeteiligung unterschritten wirde. Bei einem VerstoR
gegen diese Verpflichtung ruhen séamtliche Gesellschafter-/
Treugeberrechte des jewelligen Treugebers mit Ausnahme der
Beteiligung an Gewinn und Verlust. Ausschuttungen sind von
der Treuhand-Kommanditistin — oder im Fall der mittlerweile
erfolgten Betelligung als Direktkommanditist von der Komple-
mentarin - unverzinslich einzubehalten, jeweils bis der VerstoR
gegen die Ubermommene Verpflichtung nicht mehr andauert.

Der Erwerb oder das Halten von Kommanditanteilen fur Rech-
nung Diritter, insbesondere als Treuhander fUr Dritte, ist nur mit
vorheriger Zustmmung der Komplementarin zulassig. Ausge-
nommen von dieser Beschrankung sind die Treuhand-Kom-
manditistin, die ausdrticklich berechtigt ist, inren Kommanditan-
tell flr eine Mehrzahl von Treugebern treuhénderisch zu halten,
und jeder etwaige Sonderrechtsnachfolger der Treuhand-Kom-
manditistin mit Ausnahme der Treugeber, die ihre treuhanderi-
sche Beteiligung durch Kundigung des Treuhand- und Verwal-
tungs-Vertrags in eine direkte Beteiligung umgewandelt haben.

Es kann der Gesellschaft nur beitreten, wer weder Staatsbir-
ger der USA noch Inhaber einer dauerhaften Aufenthalts- und
Arbeitserlaubnis fur die USA (Greencard) und nicht aus einem
anderen Grund in den USA unbeschrankt einkommensteuer-
pflichtig ist und weder einen Wohnsitz noch einen Zweitwohn-
sitz in den USA oder ihren Hoheitsgebieten hat. Es darf sich
bel dem Anleger nicht um eine US-amerikanische Gesellschaft
oder sonstige nach dem US-amerikanischen Recht errichte-
te Vermdgenseinheit, Vermogensmasse oder einen Trust,
welche(r) der US-Bundesbesteuerung unterliegt, handeln.

Vorstehender Absatz gilt entsprechend fUr Staatsblrger sowie
fur natUrliche und juristische Personen, die ihren Wohnsitz oder
Sitzinden Landern Kanada, Australien, Iland oder Japan haben.

FUr den Fall, dass eine oder mehrere der vorstehenden Vor-
aussetzungen nicht erflllt sind, ist der Anleger gegentiber der
Gesellschaft schadensersatzpflichtig, es sei denn, der Anleger
hat dies nicht zu vertreten. Die Treuhand-Kommanditistin ist
berechtigt, dem Treugeber in den vorgenannten Fallen mit so-
fortiger Wirkung zu kindigen. § 24 findet Anwendung.

Mindestbeteiligung und Agio

Die Mindestbeteiligung (Mindestpflichteinlage) des Anlegers
betragt 250.000 € (exklusive Agio). In begriindeten Einzelféllen
kénnen mit Zustimmung der Komplementarin Treugeber mit ei-
ner niedrigeren Mindestbeteiligung (Mindestpflichteinlage) auf-
genommen werden, die jedoch nicht weniger als 200.000 €
betragen darf. S&mtliche Betrage missen durch 50.000 ohne
Rest teilbar sein. Fermer ist ein Agio in Hoéhe von 3,0 % be-
zogen auf den jewelligen Kapitalantell zu zahlen. Im Einzelfall
kann die Komplementérin nach eigenem Ermessen ein Agio in
abweichender Hohe zulassen oder auf dieses ganz verzichten.
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Das Agio fliet nicht in das auf dem Kapitalkonto | verbuchte
Kapital des jeweiligen Treugebers und zahit nicht zum Kapi-
tal der Gesellschaft. Das Agio ist nicht gewinnberechtigt und
steht nicht zur Verlustteinahme und fur Entnahmen zur Ver-
fugung. Das Agio wird von der Gesellschaft an die mit der
Vermittiung der Betelligung beauftragten Dritten abgefuhrt. Die
Zeichnungssumme entspricht der Einlage; das Agio ist zuséatz-
lich zu entrichten.

Beitritt der Anleger als Treugeber

Die Treuhand-Kommanditistin - wird hiermit  bevollméachtigt,
das Angebot eines Anlegers auf mittelbaren Beitritt zur Ge-
sellschaft als Treugeber durch Gegenzeichnung der Beitritts-
erklarung oder anderweitige Annahmeerklarung anzunehmen.
Die Annahme des Angebots der Anleger durch die Treuhand-
Kommanditistin erfolgt in deren freiem Ermessen nach Ab-
sprache mit der Komplementérin. Die Treuhand-Kommandi-
tistin ist nicht zur Annahme des Angebots eines Anlegers auf
mittelbaren Beitritt zur Gesellschatt verpflichtet. Das Angebot
kann nur durch Einreichung der ausgeflllten Beitrittserkla-
rung bei der Treuhand-Kommanditistin erfolgen. Ein Zugang
der Annahmeerklarung fUr die Annahme der Beitrittserklarung
und des Angebots auf Abschluss des Treuhandvertrages
bel dem Treugeber ist nicht erforderlich; der Treugeber er-
klart insowelt seinen Verzicht im Sinne des § 151 BGB. Der
Anleger wird jedoch durch die Treuhand-Kommanditistin mit
gesondertem Schreiben Uber die Annahme seines Beitritt-
sangebots und das vorlaufige — vorbehaltlich der rechtzei-
tigen Zahlung des Anlagebetrags — Beitrittsdatum informiert.

Der mittelbare Beitritt  eines  Treugebers ist mit  Vor-
liegen folgender Voraussetzungen bewirkt:

a) Abschluss des Treuhandvertrages, und

b) Einzahlung des durch den Treugeber gezeichneten Kapi-
tals jeweils zuzUglich des in der Beitrittserklarung vereinbar-
ten Agios auf den gesamten Zeichnungsbetrag auf das in
der Beitrittserklarung angegebene Konto der Gesellschatt,

Die Treuhand-Kommanditistn  kann mit Zustimmung der
Komplementarin auf die Voraussetzung der \olleinzahlung
nach lit. b) fur den Beitritt des Treugebers verzichten, z.B.
bei Stundung der Einzahlung nach § 6 Ziffer 5 Absatz 3.

DasVorliegen dieserVoraussetzungen bewirktdie Erhdhungdes
Kommanditanteils der Treuhand-Kommanditistin in Hohe der
Zeichnungssumme fUr Rechnung des jewelligen Treugebers.

Jeder mitteloare Beitritt ist auflosend bedingt durch einen
Widerruf der Komplementéarin. Der Widerruf der Komple-
mentérin darf nur erfolgen, wenn ein wichtiger Grund in der
Person des Treugebers vorliegt, der dessen Aufnahme unzu-
mutbar machen wirde (z.B. Wettbewerber der Gesellschatt).

Der Widerruf ist dem Treugeber spéatestens drei Wo-
chen nach Kenntnis vom Widerrufsgrund schriftich durch
die Komplementarin  und die Treuhand-Kommanditistin
zu erklaren. MaBgebend fur die Rechtzeitigkeit des Wi-
derrufs ist die Aufgabe des Widerrufs zur Post bzw. do-
kumentierte Versendung per Telefax (Sendebericht mit
Ubermittlungsnachweis) an die von dem Treugeber auf der
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§6

Beitrittserklarung angegebene Adresse oder Telefaxnummer.
Ungeachtet der vorstehenden Voraussetzungen fUr einen mit-
telbaren Beitritt eines Treugebers kann die Treuhand-Komman-
ditistin mit Zustimmung der Komplementérin durch Erklarung
gegentber der Gesellschaft inren Kapitalanteil flr Rechnung
eines Treugebers erhdhen, auch wenn die Einlage ganz oder
teilweise noch nicht geleistet ist.

Beteiligung der Anleger als Kommanditist

Treugeber kobnnen sich nach eigener Wah! erstmals ab dem
1. Januar 2012 auch personlich und unmittelbar als Kom-
manditist an der Gesellschatt beteilligen und sich entscheiden,
ob sie in diesem Fall inre Beteligung geméal Treuhand- und
Verwaltungs-Vertrag durch die Treuhand-Kommanditistin ver-
walten lassen (Verwaltungsmandat) oder selbst verwalten
mochten. Die Austbung dieses Wahlrechts hat zusammen mit
der ordentlichen Kindigung des Treuhand- und Verwaltungs-
Vertrags mit einer Frist von 4 Wochen gemaBl den Regelungen
des Treuhand- und Verwaltungs-Vertrags durch den Treugeber
zu erfolgen. Die Ubertragung des entsprechenden Teilkom-
manditanteils an den Treugeber richtet sich nach § 7 Ziffer 4.

Die Beitrittsvoraussetzungen und -beschrankungen der vor-
stehenden Ziffem 2 und 3 gelten fur die Beteiligung als Kom-
manditist entsprechend mit der MaBgabe, dass bei Verstoen
gegen Ziffer 2 die Komplementarin die Kindigung mit sofor-
tiger Wirkung aussprechen kann. Soweit nicht ausdrtcklich
anders in diesem Gesellschaftsvertrag bestimmt, gelten die
Bestimmungen fUr die Treugeber entsprechend fur solche
Gesellschatter, die sich nach dieser Ziffer 5 als Kommanditist
unmittelbar an der Gesellschatt beteiligen.

Kapitalanteile und Hafteinlagen, Ausschluss der
Nachschusspflicht, Haftung
Kapitalanteile und Hafteinlagen
Die Kapitalanteile und die in das Handelsregister einzutragenden
Hatfteinlagen des weiteren Kommanditisten und der Treuhand-
Kommanditistin (furihrenersten Kapitalanteil) ergebensichaus § 4.

Die Treugeber sind verpflichtet, Einlagen in Hohe der von ihnen
Ubernommenem Beteiligung zu zahlen (, Treugebereinlage”). Die
auf die Beteiligungen zu leistenden Treugebereinlagen (exklusive
Agio) bilden (unabh&ngig davon ob und wann diese féllig sind)
deren von der Treuhand-Kommanditistin treuh&nderisch gehal-
tene Kapitalanteile (, Treugeber-Kapitalanteile®). Nach Volleinzah-
lung der geschuldeten Treugebereinlagen sind die Treugeber-
Kapitalanteile fest. 1 % des jewelligen Treugeber-Kapitalanteils
werden als Haftsumme in das Handelsregister eingetragen. Die
in das Handelsregister eingetragene Haftsumme der Treuhand-
Kommanditistin wird am Ende der Platzierungsphase in einem
Betrag oder auch nach eigenem Ermessen der Treuhand-Kom-
manditistin wahrend der Platzierungsphase stufenweise in ge-
wissen Zeitabstanden auf eine Hohe von 1% der treuhanderisch
Ubernommenen Treugeber-Kapitalanteile angepasst; entspre-
chendes gilt im Falle etwaiger Reduzierungen der Treugeber-
Kapitalanteile durch Ausscheiden von Treugebem.

Keine Nachschusspflicht

Der Anspruch der Gesellschaft auf Leistung der Einlage erlischt
mit deren Einzahlung endguiltig. Er lebt auch dann nicht wieder
auf, wenn Einlagen durch Ausschuttungen oder in sonstiger
Weise zurtickgezahlt werden. Die nachfolgende Regelung unter

Ziffer 7 bleibt unbertihrt.

Einzahlungen auf die Kapitalanteile

Vorbehaltlich der nachfolgenden Ziffem 4 bis 5 sind die Einzah-
lungen auf die Kapitalanteile innerhalb von zehn Bankarbeitsta-
gen nach ihrer Begriindung durch diesen Gesellschaftsvertrag
oder durch eine Kapitalerhdhung nach § 5 Ziffer 1 und Ziffer 4
fallig.

Einzahlungen auf Treugeber-Kapitalanteile

Die Einzahlungsverpflichtungen der Treuhand-Kommanditistin
im Hinblick auf die treuhanderisch Ubemommenen Treugeber-
Kapitalantelle bestehen nur insoweit, als die entsprechenden
Treugeber ihrerseits die im Innenvernéltnis bestehenden Zah-
lungsverpflichtungen tatséchlich erfulit haben. Soweit Treugeber
inre falige oder noch nicht falige Treugebereinlage noch nicht
vollstandig geleistet haben, stellt die auf den Ubemommenen
Nominalbetrag des Treugeber-Kapitalanteils noch nicht geleis-
tete Einzahlung der Treugebereinlage eine ausstehende Einla-
ge des mittelbar Uber die Treuhand-Kommanditistin beteiligten
Treugeber dar.

Einzahlungen der Treugeber

Die Treugeber mUssen ihre Treugebereinlagen nebst vereinbar-
tem Agio aufgrund des Treuhand- und Verwaltungs-Vertrages
rechtlich an die Treuhand-Kommanditistin als Vertragspartne-
rin zahlen. Einer Zahlung auf das in der Beitrittserklarung an-
gegebene oder in anderer geeigneter Form den Treugebern
mitgetellte Konto der Gesellschaft kommt im Verhaltnis zur
Treuhand-Kommanditistin Erfillungswirkung nach § 362 Abs. 2
BGB flr die Verpflichtung nach Satz 1 zu. Diese Zahlung des
Treugebers bewirkt auch das anteilige Erldschen des Einzah-
lungsanspruchs der Gesellschaft gegen die Treuhand-Kom-
manditistin fur den entsprechenden Treugeber-Kapitalantell.

Die Treugebereinlagen nebst vereinbartem Agio sind ge-
maB dem Treuhand- und Verwaltungs-Vertrages spates-
tens 14 Tage nach Zugang des Informationsschreibens der
Treuhand-Kommanditistin  Uber die Annahme des Angebots
auf den Abschluss des Treunandvertrags zur Zahlung fallig.

Die Treuhand-Kommanditistin ist mit Zustimmung der Kom-
plementarin  berechtigt, in begrindeten Einzelféllen die falli-
ge Treugebereinlage gegen Sicherheitsleistung zu stunden,
wenn die Gesellschaft die Mittel nur der Liquiditatsreserve
zufUihren wlrde und ihr zudem ein entsprechender Zinsnach-
teil ausgeglichen wird. Im Fall einer solchen Stundung kann
die Treuhand-Kommanditistin mit Zustimmung der Komple-
mentarin den Treugeber geméB § 5 Ziff. 4 2. Absatz letzter
Satz auch bereits mitteloar der Gesellschaft beitreten lassen.

Alle durch eine nicht bzw. nicht fristgerecht erorachte Treugebe-
reinlage bzw. ein nicht fristgerecht erbrachtes Agio verursach-
ten Kosten und Schaden der Gesellschaft und der Treuhand-
Kommanditistin sowie seine eigenen Aufwendungen, die ihm im
Zusammenhang mit dem Beteiligungsangebot entstanden sind,
tragt der saumige Treugeber, es sei denn, er hat die Sdumnis
nicht zu vertreten. Sédumige Treugeber haben vom Zeitounkt
der Falligkeit an auf den Betrag der verspéteten Einlagezahlung
(zzgl. Agio) Verzugszinsen in Hohe von funf Prozentpunkten
Uber dem jeweils geltenden Basiszins geméaRl § 247 BGB zu
zahlen, es sei denn, sie haben die Saumnis nicht zu vertreten.
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Einzahlungen von Teilbetragen werden zun&chst auf die Haft-
summe, anschlieBend auf die restliche Treugebereinlage und
zuletzt auf das Agio angerechnet.

Ausschluss bei Zahlungsverzug

Befindet sich ein Treugeber, der entweder abweichend von
der Grundregel des (§ 5 Ziff. 4 2. Absatz, lit. b)) trotz unter-
bliebener Volleinzahlung der Gesellschaft mittelbar beigetreten
ist oder deren Einzahlungspflicht im Nachhinein, z.B. durch
unwirksame Einzahlung, wieder auflebt, mit den Einzahlungen
der Treugebereinlage ganz oder teilweise in Verzug, so kann die
Komplementérin die Treuhand-Kommanditistin mit dem fUr den
Treugeber gehaltenen Treugeber-Kapitalanteil ohne Gesellschaf-
terbeschluss rickwirkend nach § 22 Ziffer 5 Satz 2 und Ziffer 6
ganz oder teilweise aus der Gesellschaft ausschlieBen. Im Fall
eines volistandigen Ausschlusses endet der Treuhand- und
Verwaltungs-Vertrag nach dessen §§ 13 Ziffer 1, 15 Ziffer 1 au-
tomatisch ohne Erklarung einer Kiindigung. Die Folgen des voll-
standigen oder teilweisen Ausschlusses ergeben sich aus § 24.

Fur Anleger, deren mittelbarer Beitritt zur Gesellschaft aufgrund
unterlassener \Volleinzahlung der Treugebereinlage gemaR
§ 5 Ziff. 4 2. Absatz, lit. b) noch nicht bewirkt ist, bestimmen
sich die Auswirkungen eines Zahlungsverzuges nach § 3 Ziffer
4 des Treuhand- und Verwaltungs-Vertrags, nach dem die Ge-
sellschaft auf Aufforderung der Treuhand-Kommanditistin dem
nicht beigetretenen Treugeber bereits eingezahlte Betrdge ab-
zUglich des vereinbarten Agiobetrags unverziglich zurtickzuzah-
len hat, es sei denn dieser tritt mit einer nach § 3 Ziffer 4 letzter
Absatz des Treuhand- und Verwaltungs-Vertrags herabgesetz-
ten Treugebereinlage bel.

Haftung

Die Haftung eines jeden Kommanditisten gegentiber Dritten ist
vom Zeitpunkt seiner Eintragung in das Handelsregister an fur
danach entstehende Verbindlichkeiten auf die Hohe der verein-
barten und als Haftsumme in das Handelsregister eingetragenen
Hafteinlage beschrankt. Die Haftung erlischt, wenn und soweit
die Einlage geleistet ist. Soweit Ausschittungen Ruckzahlungen
oder Entnahmen im Sinne von § 172 Abs. 4 HGB darstellen,
lebt die Haftung in diesem Umfang wieder auf. Der Treuhand-
und Verwaltungs-Vertrag enthalt diesbezlgliche Freistellungs-
verpflichtungen der Treugeber zugunsten der Treuhand-Kom-
manditistin. Die Komplementarin haftet unbeschrankt.

Rechtsstellung der Treugeber

Verwaltungstreuhand

Der Treuhand-Kommanditist erwirbt, halt und verwaltet seine
Gesellschaftsbeteiligung treunanderisch fur die Treugeber, mit
denen er nach einheitlichem Muster geméaB Anlage 1 einen
Treuhand- und Verwaltungs-Vertrag schlieBt. Den Gesellschaf-
tern ist bekannt, dass der Treuhand-Kommanditist an den ge-
planten Kapitalerhdhungen zwar im eigenen Namen, jedoch
als Treunander fur fremde Rechnung teilnimmt und Teile sei-
nes Kapitalanteils fUr den jeweiligen Treugeber halten wird. Die
Gesellschafter haben den Treuhand- und Verwaltungs-Vertrag
gemaB Anlage 1 zustimmend zur Kenntnis genommen.

Innenverhéltnis der Gesellschafter

und Treugeber und der Gesellschaft

Im Innenverhaltnis der Gesellschafter/ Treugeber untereinan-
der und im Verhaltnis zur Gesellschaft gelten die Treugeber
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als Kommanditisten und werden wie unmittelbar betelligte
Gesellschafter behandelt, wobei flir den Umfang ihrer Betei-
ligung der jeweilige Treugeber-Kapitalanteil (vgl. § 17 Ziffer 1)
maBgeblich ist. Dies gilt insbesondere fur die Beteiligung am
Gesellschaftsvermdgen, am Gewinn und Verlust, an einem
Auseinandersetzungsguthaben und einem  Liquidationserlds
sowie fUr die Austbung mitgliedschaftlicher Rechte, insbe-
sondere der Stimm- und Entnahme-(Ausschiittungs-) Rechte.

Insoweit erwerben die Treugeber eigene Rechte gegentber
der Gesellschaft. Den Treugebern wird mit dem ausdrickli-
chen Einverstandnis der Gesellschafter das Recht eingeraumt,
an den Gesellschafterversammlungen selbst oder durch einen
mit Vollmacht in Textform versehenen Dritten teilzunehmen
und kraft der ihnen durch die Treuhand-Kommanditistin ge-
mal dem Treuhand- und Verwaltungs-Vertrage erteilten Voll-
macht das auf ihre Beteiligung entfallende Stimmrecht sowie
die einem Kommanditisten nach dem Gesetz und diesem Ge-
sellschaftsvertrag zustehenden Kontrollrechte und sonstigen
Rechte unmittelbar selbst auszutiben oder durch nach diesem
Vertrag zugelassene Bevollméachtigte austiben zu lassen.

Unterschiedliche Stimmrechtsausiibung

Die Treuhand-Kommanditistin kann die Stimmrechte fUr Tei-
le ihres Kommanditanteils daher unterschiedlich austben.
Soweit die Treugeber nicht unmittelbar handeln, wird die
Treuhand-Kommanditistin die Gesellschafterrechte in deren
Interesse und nur nach deren Weisungen oder aufgrund ge-
sonderter Bevollm&chtigung austben. Liegen Weisungen oder
eine entsprechende Bevolméachtigung nicht vor, wird sich die
Treuhand-Kommanditistin der Austibung der Gesellschafter-
rechte enthalten.

Eintritt eines Treugebers als Kommanditist

Verlangt ein Treugeber nach § 5 Ziffer 5, sich als unmittelbarer
Kommanditist an der Gesellschaft zu beteiligen und dement-
sprechend als solcher in das Handelsregister eingetragen zu
werden will, so

hat dieser Treugeber der Komplementérin oder einem von
dieser benannten Dritten unverztglich eine unwiderrufli-
che, Uber den Tod hinaus geltende, notariell beglaubigte
Handelsregistervollmacht zu erteilen, die den Bevollméach-
tigten zu allen Anmeldungen zum Handelsregister erméach-
tigt, an denen ein Kommanditist mitzuwirken verpflichtet ist.
Die Komplementérin wird dem Treugeber ein von diesem
zu verwendendes Muster der Handelsregistervollmacht
zur Verfugung stellen.

ist die Treuhand-Kommanditistin unter Befreiung von den
Beschrankungen des § 181 BGB bevollméachtigt und ver-
pflichtet — ohne Zustimmung der anderen Mitgesellschafter
—, nach MaBgabe des Treuhand- und Verwaltungs-Vertrags
den fUr diesen Treugeber gehaltenen Treugeber-Kapital-
anteil auf den dann als Kommanditist in die Gesellschaft
eintretenden Treugeber zu Ubertragen. Diese Ubertragung
muss die Beschrankungen dieses Gesellschaftsvertrags
zur Beteiligung als Kommanditist wahren und muss auf-
schiebend bedingt auf die Eintragung des Treugebers als
Kommanditist in das Handelsregister mit Rechtsnachfol-
gevermerk erfolgen.
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Alle durch die Ubertragung und Vollmachterteilung entstehen-
den Kosten, Auslagen und Gebuhren (einschlieBlich Notar- und
GerichtsgebUhren) trégt der bisherige Treugeber. Die Treuhand-
Kommanditistin steht als Geschaftsbesorgerin fur die Verwaltung
des Kommanditanteils des bisherigen Treugebers und fur die
Wahrnehmung seiner mitgliedschaftlichen Rechte zur Verfligung.

Die vorstehenden Bestimmungen gelten entsprechend, wenn
die Treuhand-Kommanditistin von ihnrem Kundigungsrecht ge-
méaRk den Regelungen des Treuhand- und Verwaltungs-Vertrags
Gebrauch macht.

5. Wechsel eines Kommanditisten
in die Stellung eines Treugebers
Mit Ausnahme der Treuhand-Kommanditistin kann jeder Kom-
manditist durch Ubertragung seines Kommanditanteils auf die
Treuhand-Kommanditistin in die Stellung eines Treugebers
wechseln. Bei dieser Ubertragung sind die Beschréankungen
dieses Gesellschafsvertrags zur Betelligung als Treugeber zu
beachten. Die Treuhand-Kommanditistin wird die Ubertragung
annehmen und den Treuhand- und Verwaltungs-Vertrag ab-
schlieBen, sofem nicht wichtige Griinde dem entgegenstehen.

6. Kosten der Verwaltung durch
die Treuhand-Kommanditistin
Die Treuhand-Kommanditistin erhalt fr die Ubernahme der
Verwaltungstreuhand fUr die Treugeber und das Verwaltungs-
mandat fUr die Direktkommanditisten die in § 11 Ziffer 2 ge-
nannten VergUtungen.

7. Gleichstellung Kommanditist/Treugeber
Soweit ausdrlicklich nichts abweichendes bestimmt ist, ist
— aufgrund der Gleichstellung im Innenverhaltnis — mit Ge-
sellschafter bzw. Kommanditisten im Sinne dieses Gesell-
schaftsvertrages auch der mittelbar Uber den Treuhandkom-
manditisten beteiligte Treugeber gemeint.

§8 Gesellschafterkonten und Ergebnisbeteiligung

Die Gesellschaft unterhalt fir jeden Gesellschafter ein festes Ka-
pitalkonto (Kapitalkonto 1) und ein variables Beteiligungskonto (Ka-
pitalkonto Il) (nachfolgend gemeinsam auch ,Gesellschafterkonten®
genannt), ein Einlagenkonto sowie ein Verlustvortragskonto. FUr die
Treugeber werden entsprechende Unterkonten zu den Gesellschaf-
terkonten der Treuhand-Kommanditistin geftihrt. Die Salden der
Konten sind unverzinslich.

1. Kapitalkonto | und Einlagenkonto

Auf dem Kapitalkonto | wird der Betrag des nominalen Kapi-
talanteils eines Gesellschatters unabhéangig von der Hohe der
geleisteten Einlagen gebucht. Auf dem Einlagenkonto wer-
den die auf den Kapitalanteil geleisteten Einlagen eines Ge-
sellschafters gebucht. Das Kapitalkonto | ist maBgebend fur
Stimm- und Entnahmerechte, fur die Ergebnisverteilung (vgl.
§ 17 Zffer 1), fur die Beteiligung am Gesellschaftsvermogen
sowie den Anspruch auf das Auseinandersetzungsguthaben,
soweit in diesem Gesellschaftsvertrag nichts abweichendes
bestimmt ist.

2. Kapitalkonto Il und Verlustvortragskonto
Die verfUigbaren Gewinnanteile und Entnahmen jedes Gesell-
schafters sowie samtliche anderen Zahlungen zwischen der

§9

Gesellschaft und dem Gesellschafter werden auf dem varia-
blen Beteiligungskonto (Kapitalkonto Il) gebucht; Verlustanteile
werden auf dem Verlustvortragskonto gebucht.

Konto fir den Leistungsverkehr
mit der Treuhand-Kommanditistin

FUr den Leistungsverkehr zwischen der Gesellschaft und der
Treuhand-Kommanditistin wird dartiber hinaus ein gesonder-
tes Konto geflhrt.

Ergebnisbeteiligung

Die Gesellschafter sind am Gewinn und Verlust sowie am
Vermogen der Gesellschaft grundsétzlich im Verhaltnis inrer
Kapitalkonten | unter Berticksichtigung der weiteren Bestim-
mungen dieses Gesellschaftsvertrages, insbesondere der
§§ 17, 18, betelligt.

Geschiftsfiihrung und Vertretung; Kontrollrechte

der Kommanditisten und Treugeber
Wahrnehmung der Geschaftsfithrung und Vertretung
Zur Geschéftsfuhrung und Vertretung der Gesellschaft ist
die Komplementéarin allein berechtigt und verpflichtet. Bei
mehreren Komplementérinnen ist jede einzelvertretungs-
berechtigt. Die Ubrigen Gesellschafter sind fur die gesamte
Dauer der Gesellschaft von der Geschaftsflihrung und der
Vertretung der Gesellschaft ausgeschlossen; die in diesem
Vertrag gesondert geregelten Zustimmungsvorbehalte und
Mitwirkungsbefugnisse bleiben unberthrt. Die Treuhand-
Kommanditistin wirkt auBer in den in diesem Vertrag ausdrtick-
lich genannten Féllen weder an der Geschéftsfuhrung mit
noch kontrolliert sie diese. § 117 HGB ist nicht anwendbar.

Die Komplementérin hat die Geschafte mit der Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns zu fUhren.

Befreiung von § 181 BGB

Jede Komplementarin sowie jeder inrer Geschaftsfuhrer
und/oder jeder ihrer Bevollméachtigter und/oder jeder ihrer
im Rahmen von Geschéftsbesorgungs- und Management-
vertragen Beauftragter und deren Geschéaftsfuhrer sind von
den Beschrankungen des § 181 BGB hinsichtlich aller Ge-
schéfte mit der Gesellschaft in inrem eigenen Namen oder
im Namen Dritter, einschlieBlich verbundener Unternehmen
der Komplementéarin befreit. Entsprechend ist die Erteilung
von Untervollmachten unter Befreiung von § 181 BGB so-
wie die Ermachtigung der Unterbevollmé&chtigten zur wei-
teren Unterbevollmachtigung fur die Gesellschaft zulassig.

Die Vertretungsregelungen in § 9 Ziffer 1 und dieser Ziffer 2
gelten bereits vor Eintragung der Gesellschaft im Handelsre-
gister, soweit die Gesellschaft bereits vor diesem Zeitpunkt
geschéftlich tatig wird.

Typische Geschaftsfiihrungsaufgaben
Zu den Geschéftsfuhrungsaufgaben der Komplementarin ge-
hort insbesondere:

a. die gesamte organisatorische und administrative Leitung
der Gesellschaft vorzunehmen, beispielsweise in Bezug
auf die Liquiditatssteuerung, Buchhaltung, Rechts- und
Steuerberatung, Jahresabschllisse und insbesondere
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auch die Kommunikation mit Dienstleistern,

b.  ein Portfolio-Strukturkonzept zu entwickeln, das den Vor-
gaben des Gesellschaftszwecks entspricht,

c. die geeignete Beteiligungsform festzulegen, die Vertrags-
verhandlungen fur den Erwerb der unmittelbaren oder
mittelbaren Beteiligungen zu flhren, die Beteiligungs-,
Investitions- bzw. Erwerbsvertrage zu prifen und zu un-
terzeichnen,

d. die Gesellschafterinteressen der Gesellschaft in den
Beteiligungsgesellschafen und gegentiber den Vertrags-
partnern der Beteiligungen und Kapitalanlagen, wie z.B.
Equity-Beteiligungsgesellschaften,  Investmentbanken,
Anbietern von Kapitalanlagen bzw. den Zielunternehmen
im Rahmen der gesellschaftsrechtlichen oder im Invest-
mentvertrag vorgesehenen Kontrollrechte wahrzuneh-
men,

e. die Verhandlung Uber eine Beendigung oder VerauBe-
rung der Beteiligungen zu fUhren und die Vertrdge zu
unterzeichnen,

f. die Gesellschaft bei der Anlage liquider Mittel zu beraten
und zu unterstutzen und

g. alle tbrigen MaBnahmen und Handlungen der laufenden
Verwaltung der Gesellschaft, soweit nicht die vorherige
Zustimmung der Gesellschafterversammlung nach Ziffer
4 erforderlich ist.

Die Komplementérin ist berechtigt, sich zur Erflllung inhrer
Aufgaben Erflllungsgehilfen zu bedienen und im Einzelfall
externe Fachleute (Dritte) wie beispielsweise Consultants,
Research-Teams, Wirtschaftsprifer, Steuerberater, Rechts-
anwalte, Notare und Fachgutachter zur Behandlung einzelner
Sonderthemenstellungen gegen angemessene Vergutung zu
beauftragen.

Die Komplementarin informiert die Gesellschafter durch re-
gelméaBige schriftiche Berichte mindestens jahrlich Gber den
Gang der Geschéafte und die Lage der Gesellschaft. Die Kom-
plementérin kann mit der zur Ubersendung dieser Berichte an
die Gesellschafter die Treuhand-Kommanditistin beauftragen.
Die Ubersendung kann auch durch elektronische Ubermittlung
oder durch Veréffentlichung im Internet erfolgen.

Zustimmungspflichtige Geschafte

Die Komplementarin bedarf zu folgenden Geschéften der vor-
herigen Zustimmung durch einen Beschluss der Gesellschaf-
ter, sowelt in diesem Vertrag nichts anderes bestimmt ist:

a. Rechtsgeschéafte und Rechtshandlungen, die Uber die
MaBnahmen des gewdhnlichen Geschéaftsbetriebs hin-
ausgehen oder fur die Gesellschaft von besonderer Be-
deutung sind,

b. der Erwerb und die Verwertung von unmittelbaren oder
mittelbaren Beteiligungen an Untermehmen und Kapital-
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anlagen oder sonstige Investitionen der Gesellschaft,
welche nicht den Bereich der Photovoltaik in Oman be-
treffen oder mit Investitionen in diesen Bereich in Oman
als Hilfsgeschéfte im Zusammenhang stehen,

c. Anderungen desjenigen Investitionsplanes, der den Ge-
sellschaftern im Zusammenhang mit ihrem Beitritt zur
Gesellschaft offengelegt und von diesen als genehmigt
gilt, sowie Aufstellung eines neuen Investitionsplans;

d. die Bestellung von Prokuristen und Generalbevolméch-
tigten,

e.  Aufnahme neuer Geschéftszweige oder Geschaftstatig-
keiten auBerhalb des Gegenstands des Unternehmens
gemaB § 2 Ziffer 1;

f. Aufnahme von Darlehen Uber den Rahmen hinaus, den
der urspriingliche oder ein nach lit. ¢) mit Zustimmung
der Gesellschafter geanderter oder neuer Investitions-
plan vorsieht;

g.  Erwerb, VerauBerung und Belastung von Grundstlicken
oder grundstiicksgleichen Rechten und die Anderung
und Verpflichtung zur Vornahme derartiger Rechtsge-
schéfte, sofern dies nicht im Zusammenhang (i) mit einer
unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligung in Oman im
Bereich der Photovoltaik oder (i) mit einer sonstigen un-
mittelbaren oder mittelbaren Beteiligungen an Unterneh-
men und Kapitalanlagen erfolgt, der die Gesellschafter
nach lit. b) dieses Absatzes zugestimmt haben;

h.  Abschluss, Anderung und Beendigung von Dauerschuld-
verhaltnissen hinsichtlich Grundbesitzes, Blroraume etc,
insbesondere Mietvertrage, Frachtvertrage. Leasingver-
trage mit einer Zahlungsverpflichtung (Gesamtbelastung
pro Geschéftsjahr) fur die Gesellschatft von jeweils mehr
als 100.000 €;

VerauBerung, Ubertragung oder Verpachtung des gan-
zen oder im Wesentlichen ganzen Untermehmens der
Gesellschaft oder wesentlicher Teile, einschlieBlich der
Firma der Gesellschaft;

J. Abschluss, Anderung oder Beendigung von Unterneh-
mensvertragen im Sinne von §§ 291, 292 AktG; und

k. die Aufnahme von Prozessen oder sonstigen gerichtli-
chen und schiedsgerichtlichen Verfahren als Klager oder
Antragsteller, soweit die im Streit stehenden Betrage
(ohne Gerichts- und Anwaltskosten) 100.000 € Uber-
steigen.

In dringenden, unaufschiebbaren Fallen kann die Komple-
mentérin diese Geschéfte ohne vorherige Zustimmung der
Gesellschafter vornehmen, muss dann aber unverziglich eine
Genehmigung der Gesellschatfter einholen. Die Gesellschat-
ter kénnen die Genehmigung verweigern und abweichende
Beschllisse fassen, soweit die betreffende MaBnahme noch
ohne Schaden korrigiert werden kann. Fur Schaden aus Ge-
schaften, die die Komplementérin ohne die erforderliche Zu-
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stimmung der Gesellschafter vorgenommen hat, haftet diese
gegentiber den Gesellschaftern, wenn sie vorsétzlich oder
grob fahrlassig () das Zustimmungsrecht der Gesellschafter
Ubergangen hat oder (ii) falschlicherweise von einem dringen-
den, unaufschiebbaren Geschéft ausgegangen ist.

Widerspruchs-, Kontroll- und

Einsichtsrecht der Kommanditisten/ Treugeber

Die Kommanditisten haben Uber das Uberwachungsrecht
nach § 166 HGB hinaus das Recht, jederzeit die Handels-
blcher und die Papiere der Gesellschaft durch einen zur
Verschwiegenheit verpflichteten Sachverstandigen auf eige-
ne Kosten einsehen zu lassen sowie von der Komplemen-
tarin alle erforderlich erscheinenden Aufklarungen zu verlan-
gen. Den Treugebemn werden unmittelbar die Rechte aus
§§ 164, 166 HGB (Widerspruchs- und Kontrollrecht) sowie
das Einsichts- und Autkl&rungsrecht im Rahmen des Satz 1
eingeraumt. Das Widerspruchsrecht aus § 164 HGB entfallt,
sofemn die Gesellschafter mit der erforderlichen Mehrheit ihre
Zustimmung zu der betreffenden MaBnahme erteilt haben oder
eine Zustimmung der Gesellschafter nicht erforderlich ist.

Haftung der Gesellschaftsorgane und der Gesell-

schafter
Haftung der Komplementarin fiir Erfolg ihrer Tatigkeit
Soweit nicht ausdricklich abweichend in diesem Gesell-
schaftsvertrag geregelt, haftet die Komplementarin den Ub-
rigen Gesellschaftern und den Treugebem gegentber nicht
fur einen Erfolg ihrer Tétigkett, insbesondere nicht fur den
wirtschaftlichen Erfolg von durch die Gesellschaft getatigten
Investitionen, wohl aber fur eine sorgféltige Bearbeitung der inr
Ubertragenen Aufgaben.

Haftung der Gesellschafter untereinander und zur
Gesellschaft

Die Gesellschafter (Komplementarin, Kommanditisten und
Treugeber) haben untereinander sowie im Verhaltnis zu der
Gesellschaft nur Vorsatz und grobe Fahriassigkeit zu vertreten.
Bei Verletzung vertragswesentlicher Pflichten haften die Gesell-
schafter auch bei einfacher Fahrlassigkeit, jedoch nur fir den
typischenweise vorhersehbaren Schaden. Sie haften weiterhin
flr Schaden aus der Verletzung des Lebens, des Kérpers oder
der Gesundhelt, die auf einer fahrlassigen oder vorsétzlichen
Pflichtverletzung beruhen. Schadenersatzanspriiche der Ge-
sellschafter untereinander und der Gesellschaft gegentiber
den Gesellschaftern verjahren, soweit gesetzlich zulassig, funf
Jahre nach Entstehung des Schadens, soweit die Anspriiche
nicht kraft Gesetzes einer klrzeren Verjghrung unterliegen.

Das Vorstehende gilt insgesamt entsprechend flr etwaige
Anspriiche von Gesellschaftern/ Treugebern gegentber der
Treuhand-Kommanditisten bei etwaigen Verletzungen der aus
diesem Gesellschaftsvertrag entspringenden Pflichten.

Erstreckung auf Organe, Vertreter und sonstige Dritte
Die Begrenzungen der Haftung der Komplementérin nach
Ziffer 1 und 2 und der Ubrigen Gesellschafter nach Ziffer 2
gelten in gleichem Umfang zugunsten ihrer jeweiligen Organe,
gesetzlichen Vertreter, leitenden Angestellten und sonstigen
ErfUllungsgehilfen.

§11
1.

2.

Vergitungen der Komplementérin und der
Treuhand-Kommanditistin
Vergitung der Komplementarin
Die Komplementarin erhalt von der Gesellschaft folgende Ver-
gUtungen und Zahlungen als Aufwendungsersatz:

a.  VergUtung fur die Ubemahme der persénlichen Haftung:

Fur die Ubernahme der persénlichen Haftung erhalt die
Komplementarin von der Gesellschaft erstmals fur das
Geschéftsjahr 2011 eine Vergltung in Héhe von 5.000 €
jahrlich. Die VergUtung entsteht mit Ablauf des jeweiligen
Geschéftsjahres und ist zum Ende eines Geschaftsjah-
res fallig.

b.  Geschéaftsflhrungsvergitung:

Fur die Ubemahme der Geschéftsfihrung erhélt die
Komplementérin eine jahrliche Vergltung von 80.000 €.
Der VergUtungsanspruch entsteht mit Beginn des
Geschéftsjahres 2011 und wird in vier Teilbetragen
jeweils zum Ende eines Kalendervierteliahres fallig.

Mit einem j&hrlichen Betrag von 0,40% bezogen auf
die zum 31. Dezember eines Jahres bestehenden no-
minellen Kapitalantelle (ohne Agio) aller Gesellschafter
einschlieBlich des Grlindungskapitals (,Bemessungs-
grundlage”) sind samtliche Verwaltungskosten sowie die
Kosten fur die Anlegerbetreuung der Komplementéarin
abgegolten. Der VergUtungsanspruch entsteht mit Be-
ginn des Geschaéftsjahres 2011 und wird in vier Teilbetra-
gen jeweils zum Ende eines Kalendervierteljahres féllig

c. Erfolgsvergltung
Der Komplementérin steht im Rahmen der Ergebnisver-
teilung als Erfolgsvergutung eine Beteiligung an den Ge-
winnen der Gesellschaft entsprechend der Regelungen
des § 17 Ziffer 4 zu.

Soweit die Komplementarin nach § 9 Ziffer 3 Dritte mit
Geschéftsbesorgungsangelegenheiten und Beratungsaufga-
ben flr die Gesellschaft beauftragt, vermindem die mit diesen
vereinbarten Vergutungen nicht die vorstehenden VergUtungs-
anspruche der Komplement&rin.

Vergiitung der Treuhand-Kommanditistin
Die Treuhand-Kommanditistin erhélt folgende VergUtungen:

a.  Fur die Ubemahme und Einrichtung der Treuhandschaft/
Ubernahme und Einrichtung der Betreuung der Kom-
manditisten sowie die Besorgung der Eintragungen der
Kommanditisten im Handelsregister erhalt die Treuhand-
Kommanditistin ausschlieBlich fur das Jahr 2011 eine
einmalige Vergltung von 0,29 % bezogen auf alle am
Ende der Platzierungsphase bestehenden nominellen
Kapitalanteile (ohne Agio). Der VergUtungsanspruch ist
nach Abschluss der Platzierung féllig, spatestens zum
31. Dezember 2011.

b. Fur die laufende Tatigkeit der Treuhandschaft/Uber-
nahme der Betreuung der Kommanditisten erhélt die
Treuhand-Kommanditistin fur jedes Jahr ab dem Jahr
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2012 jewells eine VergUtung in Héhe von 0,2448 % p.a.,
stets bezogen auf die zum 31. Dezember eines Jahres
bestehenden nominellen Kapitalanteile (ohne Agio). Der
VergUtungsanspruch entsteht und wird fallig jeweils zu
einem Viertel am fUnften Arbeitstag nach Ablauf eines
Kalendervierteljahres.

Ab dem 1. Januar 2013 erhoht sich die Vergltung nach die-
sem lit. b. um jahrlich 2,0 % vom Vergutungsbetrag des Vor-
jahres (d.h. im Jahr 2013 um 0,004896%).

Behandlung der Vergiitungszahlungen

Zahlungen fUr die Vergltungen geméal Ziffer 1 lit. @) und Iit.
b) und Ziffer 2 sind im Verhéalinis der Gesellschafter zuei-
nander als Aufwand der Gesellschaft und steuerlich als
Betriebsausgaben zu behandeln. Sie sind auch in Ver-
lustiahren zu zahlen. Soweit nichts anderes geregelt, ver-
stehen sich die vereinbarten Vergltungen zuzlglich der
jeweils geltenden Umsatzsteuer, falls die entsprechende
Leistung als umsatzsteuerpflichtig zu betrachten sein sollte.

Zahlungen auf die Erfolgsvergltung der Komplementérin nach
Ziffer 1 lit. ¢) erfolgen im Rahmen der Ergebnisbeteiligung nach
§§ 17, 18.

Gesellschafterbeschliisse

Beschlussfassung

Abstimmungen der Gesellschafter Uber jedwede Angele-
genheit erfolgen durch Beschluss der Gesellschafter (,Ge-
sellschafterbeschluss”).  Gesellschafterbeschlitisse  werden
nach der gesetzlichen Grundvorstellung in Gesellschafter-
versammlungen (§ 13) gefasst. In Abweichung hiervon wer-
den Gesellschafterbeschllsse der Gesellschaft jedoch grund-
satzlich auBerhalb der Gesellschafterversammiung in Textform
gefasst (Abstimmungsverfahren in Textform, § 14) oder, soweit
dies gesetzlich zuldssig ist, durch elektronische Abstimmung
durch ein von der Gesellschaft einzurichtendes Internet-Voting
Portal (elektronisches Abstimmungsverfahren, § 15) gefasst.

Zustandigkeiten
GesellschafterbeschlUsse sind insbesondere flir folgende An-
gelegenheiten erforderlich:

a.  Anderungen des Gesellschaftsvertrages;

b. Feststellung des Jahresabschlusses; die Aufstellung
des Jahresabschlusses und die damit im Zusammen-
hang stehenden Bilanzierungsentscheidungen obliegen
ausschlieBlich der Komplementarin;

c. MaBnahmen der Geschaéftsfuhrung, fur die gemal § 9
Ziffer 4 die Zustimmung der Gesellschafter erforderlich
ist;

d.  Entlastung der Komplementarin und inrer Geschéaftsfih-
rer fur das abgelaufene Geschaéftsjahr;

e. Zustmmung zur Zulassung einer zuséatzlichen Komple-
mentarin, Umwandlung der Komplementérin oder Aus-
tausch der Komplementarin; § 4 Ziffer 1 2. Unterabsatz
pleibt unberthrt,

f. Zustimmung zum Wechsel der Treuhand-Kommanditistin
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gemaB § 20 oder im Falle des § 22 Ziffer 5;

g. Ausschluss von Gesellschaftern, soweit nicht ein Fall
des § 22 Ziffer 5 Satz 2 oder 3 vorliegt;

h.  Zulassung weiterer Kommanditisten/Treugeber Uber den
Rahmen gemaB § 5 hinaus;

Vorzeitige Auflosung der Gesellschaft gemal und unter
den Voraussetzungen des § 3 Ziffer 1 Satz 2.

j. Verldngerung der Gesellschaft Uber den Zeitpunkt ge-
mai § 3 Ziffer 1 Satz 1 und 3 hinaus (§ 25 Ziffer 1);

k. Verwendung von Liquiditatstberschissen und Jahres-
ergebnissen, soweit nicht bereits geméB diesem Vertrag
als Einstellung in die Liquiditatsreserve festgelegt;

Festlegung einer Abschlussprifung und Wahl des Ab-
schlussprufers.

Die BeschllUsse der Gesellschaft werden grundsétzlich mit
einfacher Mehrheit gefasst. Abweichend hiervon bedurfen
Gesellschafterbeschllisse zu den vorstehenden lit. a) sowie
f) bis j) der Zustimmung von mindestens 75% der abgege-
benen Stimmen sowie zuséatzlich noch der Zustimmung der
Komplementarin.

Stimmrecht

Je volle 1.000 € eines Kapitalanteils gewéahren eine Stimme. Die
Komplementérin hat neben dem Zustimmungsvorbehalt nach
Ziffer 2 am Ende nur ein Stimmrecht bei Beschllssen, die un-
mittelbar in inre Rechtsstellung als Gesellschafter eingreifen. In
diesen Fallen verflgt sie Uber die Anzahl von Stimmen, welche
der Zahl von 10% der Stimmen aller vorhandenen Kapitalanteile
der Treugeber/Kommanditisten entspricht. Jeder Gesellschaf-
ter/Treugeber ist im Ubrigen zur Stimmabgabe bei Gesellschaf-
terbeschlliissen berechtigt, soweit er nicht aufgrund dieses
Gesellschaftsvertrages oder nach Gesetz von der Austbung
der Stimmrechte aus seinem Kapitalanteil ausgeschlossen ist.

Die Treuhand-Kommanditistin kann bei Beschlussfassungen
gegebenenfalls entsprechend der ihr erteilten Weisungen der
Treugeber voneinander abweichende Stimmalbgaben fUr ver-
schiedene Treugeber-Kapitalanteile abgeben. Das gleiche gilt
fUr Vertreter mehrerer Gesellschafter/Treugeber bei der Stimm-
abgabe. Im Ubrigen kénnen Gesellschafter/Treugeber flir inre
Beteiligung nur einheitlich abstimmen.

Enthaltungen

Stimmt ein in einer Gesellschafterversammiung anwesender
oder auBerhalb der Gesellschafterversammiung an einer Ab-
stimmung teilnehmender Gesellschafter nicht Uber einen Be-
schlussgegenstand ab oder enthéalt er sich ausdricklich der
Stimme, so gilt dies als nicht abgegebene Stimme, welche bei
der Ermittiung des Abstimmungsergebnisses nicht mitbertck-
sichtigt wird. Bei Stimmengleichheit der abgegebenen Stim-
men gilt ein Antrag als angenommen.

Vertretung bei Stimmabgabe

Jeder Gesellschafter kann sich zum Zweck der Stimmabga-
be bei Gesellschafterbeschlissen durch einen Dritten vertre-
ten lassen, vorausgesetzt, dass der vertretene Gesellschaf-
ter der Komplementarin mindestens zwei Geschéftstage vor
der Stimmabgabe eine Vollmacht in Textform (§ 126 b BGB)
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Ubermittelt hat, in der die Person zur Stimmabgabe bei der
Gesellschafterversammlung oder im Abstimmungsverfahren
in Textform (§ 126 b) BGB) fur den vertretenen Gesellschaf-
ter bestimmt wird. Die Vertretung der Treugeber durch den
Treunénder bei der Stimmalbgabe bedarf keiner gesonderten
schriftichen Anzeige der Vollmacht gegentber der Komple-
mentarin.

Protokollierung

Die Komplementérin fertigt Sitzungsberichte von jeder Ge-
sellschafterversammiung und Protokolle aller Gesellschatter-
beschllsse an, die sé&mtlichen Gesellschaftern/Treugebem
zur Verflgung zu stellen sind. Zur Klarstellung: Im Fall einer
Abstimmung in Textform (§ 14) oder im Fall des elektronischen
Abstimmungsverfahrens (§ 15) ist ebenfalls ein Protokoll des
gefassten Gesellschafterbeschlusses anzufertigen, aber kein
Sitzungsbericht.

Anfechtung

Die vollstandige oder teilweise Anfechtung eines Gesellschaf-
terbeschlusses ist nur innerhalb von 45 Tagen nach Zugang
oder Bekanntgabe des Ortes/Mediums der Verdffentlichung
des Protokolls des jeweiligen Gesellschafterbeschlusses, je-
doch spétestens bis sechs Monate nach Beschlussfassung
bzw. nach Ablauf der Frist zur Stimmabgabe, durch Erhebung
der gerichtlichen Klage maglich. Nach Ablauf der vorgenann-
ten Frist gilt ein etwaiger Beschlussfassungsmangel als ge-
heilt.

Stimmverbote
Die Stimmverbote des § 47 Abs. 4 GmbHG gelten entspre-
chend.

Gesellschafterversammliung

Ordentliche und auBerordentliche
Gesellschafterversammlung

Die ordentliche Gesellschafterversammlung muss jedes Jahr
innerhalb der ersten acht Monate des Geschéftsjahres abge-
halten werden. Soweit und solange die Gesellschaft und die
Komplementarin jeweils eine kleine Kapitalgesellschaft im Sin-
ne des § 267 Absatz 1 HGB i.V.m. § 264 a Abs. 1 HGB sind,
kann die ordentliche Gesellschafterversammiung innerhalb der
ersten 11 Monate des Geschéftsjahres abgehalten werden.
Die ordentliche Gesellschafterversammiung beschlieBt Uber
die Feststellung des Jahresabschlusses und die Ergebnis-
verwendung, Uber die Entlastung der Komplementarin und
deren Geschéftsfuhrer und — soweit die Gesellschaft nach
§ 316 Abs. 1 HGB oder anderen Gesetzen prifungspflichtig
ist oder die Gesellschafter nach § 12 Ziffer 2 lit. I) eine Prifung
beschlieBen — die Wahl des Abschlussprufers. Die ordentliche
Gesellschafterversammiung kann und wird in der Regel im Ab-
stimmungsverfahren in Textform (§ 14) durchgefuhrt werden.

Der Ort der Versammlung, der in Deutschland lie-
gen muss, wird durch die Komplementarin festgelegt.

Gesellschafterversammliungen sind Uberdies  einzuberufen,
wenn Beschlussfassungen gemaR § 9 Ziffer 4 und § 12 Zif-
fer 2 zu erfolgen haben, es sei denn, die Abstimmung erfolgt
auBerhalb der Gesellschafterversammlung, oder wenn Gesell-
schafter, die mindestens 25% der Kapitalanteile der Gesell-
schaft halten, schriftlich die Einberufung einer Versammiung

unter Angabe eines Zwecks und der Griinde der Gesellschaf-
terversammiung verlangen. Die Komplementérin kann zudem
jederzeit Gesellschafterversammlungen einberufen, insbeson-
dere wenn dies im Interesse der Gesellschaft ist.

Einberufung

Die Einberufung einer Gesellschafterversammlung erfolgt durch
Einladung in Textform (§ 126 b BGB) samtlicher Gesellschafter
unter Angabe von Ort, Tag, Zeit, Zweck und Tagesordnung der
Versammlung. Die Ladungsirist betragt 14 Tage vor dem ange-
setzten Termin der betreffenden Gesellschafterversammlung.
MaBgebend ist der Tag der Absendung der Einladung (Aufga-
be bei der Post). Bei der Berechnung der Fristen werden der
Tag der Absendung und der Tag der Versammlung mitgezahit.

Die Ladung ist stets ordnungsgemaB, wenn sie an die
von der teilnahmeberechtigten Person der Gesellschalt
oder der Treuhand-Kommanditistin  zuletzt bekannt gege-
bene Anschrift erfolgt. Auf den Zugang der Ladung bei
der teilnahmeberechtigten Person kommt es nicht an.

Wenn die Komplementérin feststellt, dass die Abstimmung
Uber einen Beschlussgegenstand dringend ist, kann die Kom-
plementarin nach eigenem Ermessen die Einberufungsfrist
auf zehn (10) Kalendertage verkUrzen. Hinsichtlich der Frist-
berechnung gilt Satz 4 des ersten Absatzes dieser Ziffer 2
entsprechend.

Versammlungsleitung

Den Vorsitz in der Gesellschafterversammlung fuhrt die Kom-
plementarin, ersatzweise ein von der Komplementérin emann-
ter Dritter (Versammlungsleiter). Wird ein Protokollfihrer vom
Versammlungsleiter ernannt, kann die Beschlussniederschrift
vom Versammlungsleiter und vom Protokollftihrer unterzeich-
net werden.

Beschlussfahigkeit

Die Gesellschafterversammiung ist beschlussfahig, wenn eine
Komplementérin und mehr als 30% der stimmberechtigten
Kapitalanteile anwesend oder vertreten sind. Bei mangelnder
Beschlussfahigkeit ist unverzlglich eine neue Gesellschafter-
versammlung mit gleicher Form und Tagesordnung und einer
Frist von mindestens zehn (10) Tagen einzuberufen. Hinsicht-
lich der Fristberechnung gilt § 13 Ziffer 2 erster Absatz Satz 4
entsprechend. Diese Versammlung ist ohne Ricksicht auf den
anwesenden oder vertretenen Betrag der Kapitalanteile oder
der Anzahl der Gesellschafter beschlussfahig, sofem hierauf in
der Einladung hingewiesen wurde.

Abstimmungsverfahren in Textform

Grundsatz

Statt einer ordentlichen oder auBerordentlichen Gesellschaf-
terversammiung wird durch die Komplementéarin grundsétzlich
ein Abstimmungsverfahren in Textform (§ 126 b BGB; u.a.
Brief, Telefax, Computerfax oder E-Mail) zur Beschlussfassung
vorgesehen werden. Hierflr gelten die Vorschriften des § 12
sowie des § 13 entsprechend, soweit sich nicht nachfolgend
etwas anderes ergibt.

Aufforderung zur Stimmabgabe und Stimmabgabe
Die Komplementarin hat alle teilnahmeberechtigten Perso-
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nen unter genauer Bezeichnung des Gegenstandes der Be-
schlussfassung in Textform (§ 126 b BGB) zur Stimmalbgabe
aufzufordern. Die Aufforderung zur Stimmabgabe ist stets
ordnungsgemal, wenn sie an die von der stimmberechtigten
Person der Gesellschaft oder Treuhand-Kommanditistin zuletzt
bekannt gegebene Anschrift erfolgt. Die Frist zur Stimmalbga-
be muss mindestens 14 Tage betragen. MaBgeblich fur den
Fristbeginn ist der Tag der Absendung der Aufforderung zur
Stimmabgabe, maBgebend flr die Wahrung der Frist ist der
Tag des Zugangs der Stimmabgabe bei der Komplementa-
rin. Die Stimmabgabe durch die Kommanditisten/ Treugeber
erfolgt in Textform (§ 126 b BGB) gegentiber der Komplemen-
tarin. Verspétet zugegangene Stimmabgaben gelten als nicht
erfolgt.

Quorum und Widerspruch zur Abstimmung in Textform
Im Wege der Abstimmung in Textform (§ 126 b BGB) kommt
mit Ablauf der Stimmalbgabetrist ein Beschluss nur zustande,
wenn innerhalb der Fristen der Ziffer 2 der Abstimmung in
Textform (§ 126 b BGB) nicht mit mehr als 30% der Stimmen
der Kapitalanteile der Gesellschaft in Textform (§ 126 b BGB)
gegenuber der Komplementérin widersprochen wird. Im Falle
eines wirksamen Widerspruchs findet eine Gesellschafterver-
sammlung nach § 13 statt.

Beschlussfeststellung

Die Ausz&hlung der Stimmen erfolgt durch die Komplementé-
rin. Uber das Ergebnis der Abstimmung sind die Gesellschar-
ter in Textform (§ 126 b BGB) zu unterrichten.

Elektronisches Abstimmungsverfahren

Grundsatz

Statt einer ordentlichen oder auBerordentlichen Gesellschaf-
terversammiung kann durch die Komplementérin neben oder
an Stelle eines Abstimmungsverfahren in Textform (§ 14) ein
elektronisches Abstimmungsverfahren zur Beschlussfassung
vorgesehen werden. Hierflr gelten die Vorschriften des § 12
sowie des § 13 entsprechend, soweit sich nicht nachfolgend
etwas anderes ergibt.

Elektronische Plattform

Die Gesellschaft kann ein Intemetportal zur Stimmabgabe
einrichten. Die genaue http-Adresse wird die Gesellschaft
in diesem Fall den Treugebern/Kommanditisten in Textform
(§ 126 b BGB) bekannt geben. Die Identifikation der stimm-
berechtigten Personen wlrde beispielsweise, aber nicht
ausschlieBlich durch ein TAN-Verfahren und ein personliches
Passwort sichergestellt werden.

Aufforderung zur Stimmabgabe und Stimmabgabe
Die Komplementérin hat alle teilnahmeberechtigten Perso-
nen unter genauer Bezeichnung des Gegenstandes der Be-
schlussfassung in Textform (§ 126 b BGB) zur Stimmabgabe
aufzufordern. Die Aufforderung zur Stimmabgabe ist stets
ordnungsgeman, wenn sie an die von der stimmberechtigten
Person der Gesellschaft oder der Treuhand-Kommanditistin
zuletzt bekannt gegebene Adresse erfolgt. Die Frist zur Stimm-
abgabe muss mindestens 14 Tage betragen. MaBgeblich fur
den Fristbeginn ist der Tag der Absendung der Aufforderung
zur Stimmabgabe; auf einen Zugang beim Treugeber/ Kom-
manditisten kommt es nicht an. MaBgebend fur die Wahrung
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der Frist ist der Tag der Registrierung der Stimmabgabe auf
der hierflr eingerichteten Website. Verspatet zugegangene
Stimmabgaben gelten als nicht erfolgt.

Quorum und Widerspruch zum

elektronischen Abstimmungsverfahren

Im Wege der elektronischen Abstimmung kommt mit Ablauf
der Stimmabgabefrist ein Beschluss nur zustande, wenn in-
nerhalb der Fristen der Ziffer 3 der elektronischen Abstimmung
nicht mit mehr als 30% der Stimmen der Kapitalanteile der
Gesellschaft widersprochen wird. Dieser Widerspruch kann in
Abweichung von Ziffer 3 auch in Textform (§ 126 b BGB) an
die Komplementarin erfolgen. Im Falle eines wirksamen Wi-
derspruchs findet eine Gesellschafterversammlung nach § 13
statt.

Beschlussfeststellung

Die Auszahlung der Stimmen erfolgt EDV-gestUtzt durch die
Komplementérin. Uber das Ergebnis der Abstimmung sind die
Gesellschafter in Textform (§ 126 b BGB) zu unterrichten.

Jahresabschluss

Aufstellung durch Komplementérin

Die Komplementarin hat innerhalb der gesetzlichen Fristen und
unter Beachtung der Grundsétze ordnungsgemaBer Buchfiih-
rung und Bilanzierung sowie der gesetzlichen Vorschriften den
Jahresabschluss (Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung) fUr
das vorangegangene Geschéaftsjahr sowie die fur die Zwecke
der Besteuerung maBgeblichen Berechnungen hierzu aufzu-
stellen. Ertragsteuerliche Regelungen sind bei der Aufstellung
des Jahresabschlusses zu beachten, soweit nicht zwingende
handelsrechtliche Bestimmungen entgegenstehen.

Priifung durch Wirtschaftspriifer

Buchfuhrung und Jahresabschluss sowie die maBgeblichen
Berechnungen sind nach einem entsprechenden Gesellschaf-
terbeschluss (§ 12 Ziffer 2 lit. 1)) von einem Wirtschaftspruifer
oder von einer Wirtschaftsprifungsgesellschaft zu prifen.

Vorlage an Gesellschafter

Der Jahresabschluss (Bilanz und Gewinn- und Verlustrech-
nung) sowie der Bestatigungsvermerk des Wirtschaftspriifers,
sowelt eine Jahresabschlusspriifung stattgefunden hat, sind
nach ihrem Vorliegen allen Gesellschaftern zur Verflgung zu
stellen.

Berichtigungen

Wird der Jahresabschluss nachtréaglich berichtigt, insbeson-
dere im Falle von Betriebsprufungen, ist der berichtigte Jah-
resabschluss maBgebend. Der berichtigte Jahresabschluss
ist allen Gesellschaftern zur Verflgung zu stellen.

Beteiligung am Ergebnis

Grundsatz

Soweit in diesem Vertrag keine anderen Regelungen ge-
troffen sind, ist fur die Verteilung von Gewinn und Verlust
der Gesellschaft das Verhaltnis der Kapitalanteile an der
Gesellschaft (wie durch die Kapitalkonten | und die entspre-
chenden Unterkonten der Treugeber ausgedrlckt) maB-
gebend. Einem Gesellschafter werden Verlustanteile auch
dann zugerechnet, wenn die insgesamt zugerechneten
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Verlustanteile die Hohe seiner Kapitaleinlage Ubersteigen.

Vorbehaltlich der nachfolgenden Regelungen dieser Ziffer 1
nehmen Gesellschafter jeweils, soweit rechtlich zulassig, in
voller Hohe an den Gewinnen und Verlusten der Gesellschaft
fUr ein Geschaftsjahr jeweils ab dem Geschéaftsjahr teil, in dem
inr Beitritt zur Gesellschaft als Treugeber oder Direktkomman-
ditist wirksam geworden ist. Abweichend hiervon gilt, dass
Gesellschafter nur flr solche Geschéftsjahre gewinnberech-
tigt sind, in denen sie die Einzahlung auf ihren Kapitalanteil
vollstandig bewirkt haben und diese Einzahlung nicht an sie
zurlickgeflossen ist (mit Ausnahme einer Rickzahlung im Rah-
men der Ausschittungen nach § 18 Ziffern 1 bis 3). Die Re-
gelung zur Tragung der Griindungskosten gemali § 34 Ziffer 3
bleibt hiervon unberdhrt.

Ausschiittungsfahiger Gewinn

Der nach diesem § 17 und § 18 an die Gesellschafter aus-
schittungsféahige Gewinn bestimmt sich nach dem in der
jewelligen Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Ge-
winn (d.h. bereits nach Abzug der gemaB § 11 Ziffer 3 als
Aufwand zu erfassenden VergUtungen der Komplementéarin
und Treuhand-Kommanditistin nach § 11 Ziffer 1 lit. a) und
lit. b) und § 11 Ziffer 2, allerdings ohne Bertcksichtigung der
nachstehend beschriebenen, gegebenenfalls falligen Erfolgs-
vergUtung an die Terra Nex Financial Engineering AG nach
Ziffer 4) abzuglich einer Einstellung in die Liquiditatsreserve
der Gesellschatt. Die Komplementérin kann ohne Zustimmung
der Gesellschafter in jedem Geschéaftsjahr bis zu 10% des in
der jeweiligen Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen
Gewinns in die Liquiditatsreserve der Gesellschatt einstellen.

Die Gesellschafter kénnen im Rahmen des Ergebnisverwen-
dungsbeschlusses gemali § 12 Ziffer 2 lit. k), § 13 Ziffer 1 wei-
tere Teile des Gewinnes in die Liquiditatsreserve einstellen.

Allgemeine Gewinnverteilung

Nach Ziffer 2 ausschittungsféhige Gewinne und die im Fall
der Aufldsung der Gesellschaft gemaB § 17 Ziffer 2 zu ver-
teilenden Vermogenswerte (Liquidationserldse) verteilen sich
solange ausschlieBlich auf die Gesellschafter im Verhaltnis
inrer Kapitalanteile (wie durch die Kapitalkonten | und die ent-
sprechenden Unterkonten der Treugeber ausgedrtickt und in
Ziffer 1 geregelt), als die Gesellschafter im Rahmen der jahr-
lichen Ausschuttungen nach § 18 Ziffer 1, durch Vorabent-
nahmen nach § 18 Ziffer 3 oder spatestens im Rahmen der
Schlussausschuttung nach § 18 Ziffer 2 nicht einen Betrag
erhalten oder rechtsverbindlich zugesagt bekommen haben,
der dem Zweifachen (i.e. 200%) der Gesamtsumme aller Kapi-
talanteile (nach Beitritt von Treugebem/Direktkommanditisten)
an der Gesellschatt entspricht, so dass vor einer Beteiligung
der Komplementérin und der Terra Nex Financial Engineering
AG an den Ergebnissen der Gesellschaft nach nachstehender
Ziffer 4 die Kommanditisten ihr eingesetztes Kapital und einen
Gewinn in der Hohe dieses eingesetzten Kapitals erhalten ha-
ben mUssen.

Abweichende Gewinnverteilung und Er-
gebnisbeteiligung der Komplementérin und
der Terra Nex Financial Engineering AG

Eine Beteiligung der Komplementérin und der Terra Nex Fi-
nancial Engineering AG an den ausschuttungsfahigen Gewin-

nen und den im Fall der Auflosung der Gesellschaft gemaR
§ 17 Zffer 2 zu verteilenden Vermogenswerten (Liquidati-
onserlése) der Gesellschaft im Rahmen der jahrlichen Aus-
schittungen nach § 18 Ziffer 1, durch Vorabentnahme nach
§ 18 Ziffer 3 oder spétestens im Rahmen der Schiussaus-
schittung nach § 18 Ziffer 2 und nach den Vorgaben die-
ser Ziffer 4 erfolgt insoweit und sobald, als die Gesellschafter
im Rahmen der jahrlichen Ausschittungen nach § 18 Ziffer
1, durch Vorabentnahmen nach § 18 Ziffer 3 oder spates-
tens im Rahmen der Schlussausschittung nach § 18 Zif-
fer 2 einen Betrag erhalten oder rechtsverbindlich zugesagt
bekommen haben, der dem Zweifachen (.e. 200%) der
Gesamtsumme aller Kapitalanteile (nach Beitritt von Treuge-
berm/Direktkommanditisten) an der Gesellschaft entspricht.

Liegen die vorgenannten Vorraussetzungen vor, so wird der
Anteil der ausschittungsféahigen Gewinne und geméB § 17
Ziffer 2 zu verteilenden Vermdgenswerten (Liquidationserldse)
der Gesellschaft, der nach den Auszahlungen oder rechts-
verbindlichen Zusagen an die Kommanditisten verbleibt (die
,Ubersteigenden Gewinne), wie folgt im Rahmen der jahr-
lichen Ausschuttungen nach § 18 Ziffer 1, durch Vorabent-
nahmen nach § 18 Ziffer 3 oder spatestens im Rahmen der
Schlussausschuttung nach § 18 Ziffer 2 verteilt:

einen Anteil von 28% an den Ubersteigenden Gewinnen
ernalt die Terra Nex Financial Engineering AG gemal
dem Beratungsvertrag zwischen der Gesellschaft und
der Terra Nex Financial Engineering AG als Performance
e

ii.  die Komplementarin erhalt einen Anteil von 42% (Erfolgs-
vergltung) an den Ubersteigenden Gewinnen und

il. ~ den verbleibenden Anteil von 30 % an den Ubersteigen-
den Gewinnen erhalten die Ubrigen Gesellschafter im
Verhaltnis inrer Kapitalanteile.

Ausschiittungen und Vorabentnahmen

Jahrliche Ausschiittungen

Nach § 17 Ziffer 2 ausschittungsfahige Gewinne sind fur
das betreffende Geschaftsjahr jeweils nach entsprechender
Beschlussfassung der Gesellschafter Uber die Ergebnisver-
wendung geméR § 12 Ziffer 2 lit. k), § 13 Ziffer 1 an die Ge-
sellschafter grundsétzlich entsprechend der Gewinnverteilung
nach § 17 Ziffer 3 auszuzahlen (jahrliche Ausschuttung). Im
Falle Ubersteigender Gewinne i.S.v. § 17 Ziffer 4, sind diese im
Rahmen der jahrlichen Ausschittung entsprechend der Ge-
winnverteilung nach § 17 Ziffer 4 auf die Terra Nex Financial
Engineering AG (28%), die Komplementéarin (42%) und die Ub-
rigen Gesellschafter (30%) im Verhéltnis ihrer Kapitalanteile zu
verteilen. Eine periodische Ausschittung ist erstmals fur das
am 31. Dezember 2012 endende Geschéftsjahr moglich.

Schlussausschiittung

Bei Beendigung und Auflésung der Gesellschaft nach § 25
sind auf Grundlage eines letzten Jahresabschlusses oder ei-
nes separaten Auflosungs-/Liquidationsabschlusses (Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung) die Gewinne und abzlglich
von Liguidationskosten und Anspriichen Dritter verbleiben-
de Vermogenswerte im Rahmen einer Schlussausschuttung
zunachst grundsatzlich nach der Gewinnverteilung des § 17
Ziffer 3, und danach, im Falle Ubersteigender Gewinne 1.S.v.
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§ 17 Ziffer 4, entsprechend der Gewinnverteilung nach § 17
Ziffer 4 auf die Terra Nex Financial Engineering AG (28%), die
Komplementérin (42%) und die Ubrigen Gesellschafter (30%)
im Verhaltnis ihrer Kapitalanteile auszuschitten.

Vorabentnahmen

Die Komplementarin ist nach pflichtgemaBem Ermessen be-
rechtigt, auf den voraussichtlichen Entnahmeanspruch (jahrli-
che Ausschuttungen) der Gesellschafter Vorabentnahmen als
Ausschittungen vorzunehmen, wenn die Gesellschaft Uber
hinreichend liquide finanzielle Mittel verfUgt. Im Falle Uberstei-
gender Gewinne i.S.v. § 17 Ziffer 4 kénnen auch Vorabent-
nahmen in der Form einer unterjahrigen Ausschuttung an die
Terra Nex Financial Engineering AG und die Komplementarin
nach MaBgabe der Gewinnverteilung des § 17 Ziffer 4 erfol-
gen. Die Vorschrift des § 172 Abs. 4 HGB bleibt unbertnrt.
Sofern den Gewinn (nach Verrechnung mit Verlustvortrégen)
Ubersteigende liquide Mittel vorhanden sind, kann die Kom-
plementarin auch diese ausschutten, sofern der Geschafts-
betrieb und der gegenwartige und geplante zukinftige Liqui-
ditatsstatus und -bedarf der Gesellschatt dies erlaubt und die
Komplementarin nicht beschlieBt, dass die Betrage aufgrund
bestehender Investitionsgelegenheiten reinvestiert werden.
Durch das Finanzamt erteilte Steuergutschriften fur einbehal-
tene und abgeflhrte Kapitalertragsteuer/ Quellensteuer und
Solidaritatszuschlag hierauf, die den Gesellschattern entspre-
chend ihrer Beteiligungsquoten zugerechnet werden, stellen
ebenfalls Entnahmen dar.

Negative Kapitalkonten

Ausschittungen an die Gesellschafter kénnen auch dann
erfolgen, wenn der Saldo der Kapitalkonten negativ ist oder
durch die Ausschittung negativ wird. Fur ein etwaiges Wie-
deraufleben der Haftung gilt § 172 Abs. 4 HGB.

Rechtsgeschiftliche Ubertragungen von Gesell-

schaftsanteilen, Verpfandung
Ubertragung, Ubertragungszeitpunkt und Form
Jeder Treugeber/Kommanditist kann seine Beteiligung an der
Gesellschaft ganz oder teilweise nur mit allen Rechten und
Pflichten mit Wirkung zum 1. Januar des jeweiligen folgenden
Jahres auf Dritte Ubertragen oder in sonstiger Weise dartiber
verfligen. Die Verfligung bedarf der Schriftform sowie der no-
tariellen Beglaubigung der Unterschriften des Ubertragenden
und des Ubemehmenden Kommanditisten/Treugebers.

Wirksamkeitsvoraussetzungen,

Zustimmungen, Handelsregistervolimacht

Die Verflgung ist nur wirksam, wenn (i) der Rechtsnach-
folger in ale Rechte und Pflichten des ausscheidenden
Kommanditisten/Treugebers aus diesem Gesellschaftsver-
trag und in den Treuhand- und Verwaltungs-Vertrag ein-
tritt, (i) der Rechtsnachfolger ein geeigneter Anleger im
Sinne des § 5 Ziffer 2 ist, (i) der Rechtsnachfolger mit der
Mindestbeteiligung nach § 5 Ziffer 3 an der Gesellschaft
betelligt sein wird und (iv) die Komplementarin ihre Zustim-
mung nach MaBgabe der nachfolgenden Absétze erteilt hat.

Der verauBerungswilige Gesellschafter/Treugeber hat seine
VerduBerungsabsicht der Komplementarin spatestens bis zum
1. Dezember eines jeden Geschéftsjahres schriftlich mitzutei-
len, andernfalls ist die VerauBerung der Beteiligung abweichend
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von Ziffer 1 erst mit Wirkung zum 1. Januar des Ubernachsten
Jahres méglich. Binnen zehn Bankarbeitstagen nach der Mit-
teilung hat die Komplementérin dem Gesellschafter/Treugeber
die Zustimmung zur VerauBerung der Beteiligung schriftlich oder
in Textform (§ 126 b) BGB) zu erteilen oder diese zu versagen.
Der Tag der Versendung der Entscheidung der Komplementa-
rin ist maBgeblich. Teilt die Komplementérin dem Gesellschaf-
ter/Treugeber innerhalb dieser Frist keine Entscheidung mit,
gilt die Zustimmung zur VerauBerung der Beteiligung als erteilt.

Die Komplementérin darf diese Zustimmung nur aus wichti-
gem Grund versagen. Als wichtiger Grund gilt, wenn

a. der eintretende Gesellschafter die Ubrigen Gesellschaf-
ter und die Gesellschaft von etwaigen gewerbesteuer-
lichen Nachteilen aus dem Gesellschafterwechsel (vgl.
hierzu § 33) nicht freistellt und er keine Burgschaft einer
deutschen GroBbank oder eine vergleichbare Sicherheit
fur die freigesteliten Nachteile bestellt; oder

b. der Ubermehmende Gesellschafter nicht die Kosten der
Ubernahme tragt oder

c. der Ubertragende Gesellschafter féllige Verpflichtungen
aus diesem Gesellschaftsvertrag noch nicht vollstandig
erflllt hat, insbesondere die Ubermommene Pflichteinlage
zuzUglich Agio noch nicht vollstandig geleistet hat oder

d. inderPerson des vorgesehenen Antellsibernehmers ein
sonstiger wichtiger Grund vorliegt.

Die Komplementérin darf in dem Fall der Ubertragung eines
Kapitalanteils, den der Ubertragende Gesellschafter unmittelbar
und nicht Uber die Treuhand-Kommanditistin halt oder der von
dem Erwerber unmittelbar ohne Einschaltung der Treuhand-
Kommanditistin gehalten werden soll, die Erteilung der Zustim-
mung ferner davon abhéngig machen, dass der Ubermehmer
des Kapitalanteils der Komplementéarin oder einem von dieser
bezeichneten Dritten eine unwiderrufliche, Uber den Tod hinaus
geltende, von den Beschrankungen des § 181 BGB befreien-
de Handelsregistervollmacht in notariell beglaubigter Form und
entsprechend eines von der Komplementérin zur Verfligung
gestellten Musters erteilt, die den Bevollmachtigten berechtigt,
im Namen des Vollmachtgebers alle Erklarungen gegentber
dem Handelsregister abzugeben und entgegenzunehmen, an
denen ein Kommanditist mitzuwirken verpflichtet ist.

Fortfiihrung der Gesellschaftskonten

Beim Ubergang der Gesellschafterstellung/ Treugeberstellung
auf einen Dritten, ob im Rahmen von Gesamtrechts- oder
Sonderrechtsnachfolge, werden alle Konten gemal § 8 un-
verandert und einheitlich fortgefuihrt. Der Ubergang einzelner
Rechte und Pflichten hinsichtlich nur einzelner Gesellschafter-
konten ist nicht mdglich. Bei der teilweisen Ubertragung er-
folgt die Fortfuhrung auf getrennten Konten in dem der Teilung
entsprechenden Verhaltnis. Die Abtretung, Verpfandung oder
sonstige Verfligung betreffend einzelner Ansprliche aus dem
Beteiligungsverhaltnis oder hinsichtlich nur einzelner Gesell-
schafterkonten ist getrennt vom jeweiligen Kapitalanteil vorbe-
haltlich der Regelung gemaR Ziffern 4 und 5 unzulassig.

Verpfandung, Sicherungsabtretung

Die Verpfandung oder Sicherungsabtretung der in Ziffer 1
bezeichneten Rechtsstellung an ein Kreditinstitut ist nur zum
Zwecke der Finanzierung der Betelligung zuldssig und unter-



IEETRTRTET R R TR EETE T EET DT EER LT EET DR TR TR RO DT
HEETETT TR TR TR TR LR
QAT
HEETETT TR TR R TR TR RN R TR TN
IR TR RO TR TR

AR A

LA
HETTTERTET R RT TR R TR TR R T TR
T AT AT

liegt nicht den in Ziffer 1 bis 3 niedergelegten Voraussetzun-
gen und Beschrénkungen, mit Ausnahme der Zustimmung der
Komplementarin. Insoweit sind auch Verpfandungen bzw. Si-
cherungsabtretungen einzelner vermogensrechtlicher Anspru-
che unter den gleichen Bedingungen zulassig.

Sonderregeln fiir die Treuhand-Kommanditistin
Abweichend von Ziffer 1 ist die Treuhand-Kommanditistin
berechtigt, die von inhr treuhdnderisch gehaltenen Treugeber-
Kapitalanteile sowie Auszahlungsanspruche, Auseinanderset-
zungsguthaben, Abfindungen und sonstige Rechte aus der
Gesellschatfterstellung im rechtlich zulassigen Rahmen ganz
oder teilweise zu jedem beliebigen Zeitpunkt ohne Zustim-
mung der Komplementérin sowie anderer Gesellschafter auf
inre jewelligen Treugeber zu Ubertragen. Die Treuhand-Kom-
manditistin hat derartige Ubertragungen der Komplementérin
schriftlich anzuzeigen.

Haftung und Freistellung

Jeder ausscheidende Gesellschafter haftet fur den Aus-
gleich eines etwaigen gewerbesteuerlichen Nachteils der
Gesellschaft infolge seines Ausscheidens in der § 33 be-
stimmten Hohe, gesamtschuldnerisch mit einem fur ihn ein-
tretenden Gesellschafter. Etwaigen Mehraufwand darf die
Gesellschaft mit  Ausschuttungsansprichen  verrechnen.
Ziffer 2 lit. a) bleibt unbertihrt. Samtliche anfallenden Kos-
ten einer flr schenkungsteuerliche Zwecke erforderlichen
Bewertung des Gesellschaftsanteils sowie andere Kosten
des Wechsels des Kommanditisten/Treugebers sind durch
den Ubertragenden Kommanditisten/ Treugeber und den
Erwerber/Ubemehmer  gesamtschuldnerisch  zu  tragen.

Dartiber hinaus stellt der eintretende Kommanditist/Treugeber
die Gesellschaft und die Ubrigen Kommanditisten/Treugeber
von allen Vermogensnachteilen aufgrund des Gesellschatter-
bzw. Treugeberwechsels frei.

Wechsel des Treuhand-Kommanditisten

Ubertragung durch Gesellschafterbeschluss

Durch  Gesellschafterbeschluss kann bestimmt werden,
dass die von der Treuhand-Kommanditistin treuh&nderisch
gehaltenen Treugeber-Kapitalanteile sowie ihre sonstigen
diesbezliglichen Rechte und Pflichten aus diesem Gesell-
schaftsvertrag unter Ausschluss der Auseinandersetzung
im Wege der Sonderrechtsnachfolge auf eine andere Treu-
hand-Kommanditistin  Ubergehen, die zuvor verbindlich der
Ubermnahme zugestimmt hat. Gleichzeitig mit diesem Uber-
gang muss die Rechtsnachfolgerin die Rechtsstellung der
Treuhand-Kommanditistin aus den mit den einzelnen Treu-
gebern abgeschlossenen Treuhand- und Verwaltungs-Ver-
tragen im Wege der Vertragstbernahme Ubermehmen, wozu
sie sich ebenfalls vor der Beschlussfassung verpflichtet hat.

Der Ubergang wird wirksam zu dem im Gesellschafterbe-
schluss bestimmten Zeitpunkt, hilfsweise mit dem Zeitpunkt
der Beschlussfassung. Bei der Beschlussfassung sind nur die
Treugeber stimmberechtigt. Die Treuhand-Kommanditistin ist
berechtigt und verpflichtet, die Stimmen abzugeben, die auf
die von inr gehaltenen Treugeber-Kapitalanteile entfallen und
fUr die Treugeber ihr Weisungen erteilt haben.

§ 21
1.

Zustimmung zur Ubertragung

Die Treuhand-Kommanditistin  sowie die Ubrigen Gesell-
schafter stimmen hiermit unwiderruflich der Ubertragung der
Rechtsstellung der Treuhand-Kommanditistin aus diesem Ge-
sellschaftsvertrag durch die auf diese Weise neu bestimmte
Treuhand-Kommanditistin zu, auch wenn sie selbst an der
Beschlussfassung nicht teilgenommen haben. Die Treugeber
haben sich in den jewelligen Treuhand- und Verwaltungs-
Vertrdgen unwiderruflich verpflichtet, der Ubertragung der
Rechtsstellung der Treuhand-Kommanditistin aus diesem Ge-
sellschaftsvertrag durch die auf diese Weise neu bestimmte
Treuhand-Kommanditistin im Rahmen der Beschlussfassung
zuzustimmen bzw. die Treuhand-Kommanditistin zu der Abga-
be inrer jeweiligen Stimmen fur die Ubertragung unwiderruflich
angewiesen, falls sie an der Beschlussfassung nicht teilneh-
men oder sich der Stimme enthalten. Die Treugeber haben
ferner in den jeweiligen Treuhand- und Verwaltungs-Vertragen
einer solchen Vertragstbernahme der Treuhand- und Verwal-
tungsvertrage durch die neu bestimmte Treuhand-Kommandi-
tistin unwiderruflich zugestimmt.

Vollmacht zur Ubertragung

Die Treuhand-Kommanditistin kann auch bevolmachtigt wer-
den, inre Rechtsstellung aus diesem Gesellschaftsvertrag so-
wie aus den Treuhand- und Verwaltungs-Vertrdgen auf eine
genau bestimmte neue Treuhand-Kommanditistin, zu Ubertra-
gen. Ziffern 1 und 2 gelten in diesem Fall entsprechend.

Tod eines Kommanditisten/Treugebers

Grundsatz

Stirbt ein Gesellschafter, geht die Beteiligung ungeteilt mit so-
fortiger Wirkung auf seine Erben oder aufgrund des Abschlus-
ses einer rechtsgeschaftlichen Ubertragungsvereinbarung und
vorbehaltlich der nachfolgenden Ziffern 2 und 3 mit Wirkung zu
dem auf den Abschluss der Ubertragungsvereinbarung folgen-
den 1. Januar auf den beztglich des Gesellschaftsanteils ein-
gesetzten Vermachtnisnehmer Uber. Die Erben kdnnen unter
Beachtung der Regelungen des § 19 und der nachfolgenden
Ziffem 2 und 3 die Teilung des Gesellschaftsanteils des Erblas-
sers mit Wirkung zu dem auf das Ableben folgenden 1. Januar
verlangen. Die Gesellschaft wird vorbehaltlich der Ziffern 2 und
3 mit den Erben oder Verméachtnisnehmer(n) fortgesetzt.

Qualifizierte Nachfolgeregelung

Jeder Kommanditist/Treugeber ist verpflichtet, durch eine ent-
sprechende qualifizierte Nachfolgeregelung sicherzustellen,
dass

a. Im Falle seines Todes keine Aufspaltung seines Ge-
samtbeteiligungsbetrags in Betrédge eintritt, die den
Anforderungen des § 5 Ziffer 3 (Mindestbeteiligung von
200.000 EUR und hohere Betrage durch 50.000 ohne
Rest teilbar) nicht gentigen;

b.  keiner der Erben oder Verméachtnisnehmer Staatsburger
der USA oder Inhaber einer dauerhaften Aufenthalts- und
Arbeitserlaubnis flr die USA (Greencard) ist oder seinen
Wohnsitz in den USA oder ihren Hoheitsgebieten hat
bzw. eine Koérperschaft oder sonstige Vermégensmas-
se ist, die unter dem Recht der USA organisiert ist oder
deren Einkommen dem US-Steuerrecht unterliegt. Glei-
ches gilt fur StaatsbUrger/juristische Personen mit Sitz in
den L&ndemn Kanada, Japan, Iland oder Australien.
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Folgen der Nichtbeachtung

Hat der Kommanditist/Treugeber fur seinen Todesfall eine
Nachfolgeregelung im Sinne von vorstehender Ziffer 1 Iit. a)
nicht getroffen, gilt Folgendes: Die Erben bzw. Vermé&cht-
nisnehmers sind verpflichtet, eine Auseinandersetzung her-
beizufiihren, bei der Gesamtbeteiligungsbetrage entstehen,
die den Anforderungen von § & Ziffern 3 genligen, etwaige
Ubertragungsvertrage an Vermachtnisnehmer sind entspre-
chend auszugestalten. Uber etwaige begrindete Ausnah-
men entscheiden die Treuhand-Kommanditistin und die
Komplementérin einvernehmlich nach eigenem Ermessen.
Bis dahin ruhen samtliche Gesellschafter-/ Treugeberrech-
te mit Ausnahme der Betelligung an Gewinn und Verlust.
Ausschittungen sind fur Kommanditisten von der Komple-
mentarin, fur Treugeber von der Treuhand-Kommanditistin,
unverzinslich einzubehalten, bis die Auseinandersetzung ord-
nungsgeman abgeschlossen ist und der/die eintretende(n)
Erbe(n)/ Vermachtnisnehmer samtliche nach dem Daflrhalten
der Komplementérin oder der Treuhand-Kommanditistin not-
wendigen Nachweise und Unterlagen Uberreicht hat/haben.

Hat der Kommanditist/Treugeber fur seinen Todesfall eine
Nachfolgeregelung im Sinne von vorstehender Ziffer 1 lit. b)
nicht getroffen, ist —im Falle eines Kommmanditisten — die Kom-
plementarin bzw. — im Falle eines Treugebers — die Treuhand-
Kommanditistin unwiderruflich bevollméachtigt, die Beteiligung
des betreffenden Erben, sofern dieser unter die Regelung in
Ziffer 1b) fallt, als Kommanditist bzw. Treugeber durch einsei-
tige schriftliche Erklarung mit sofortiger Wirkung zu kiindigen.
Die Bestimmungen des § 24 gelten in diesem Fall entspre-
chend. Im Falle der Kindigung gegentber dem Erben eines
Treugebers gilt ferner § 23 Ziffer 4 entsprechend. Diese Rege-
lung gilt entsprechend fUr einen Vermachtnisnenmer, der die
Betelligung durch Ubertragungsvereinbarung erwirbt und unter
die Regelung in Ziffer 1 lit. b) fallt.

Legitimation

Die Erben mussen sich durch Vorlage eines Erbscheins ge-
genUber der GeschéftsfUihrung legitimieren, Vermachtnisneh-
mer durch Vorlage einer beglaubigten Abschrift der letztwilligen
Verfligung nebst Erofinungsbeschluss. In begrindeten Aus-
nahmeféllen kann auch der Nachweis durch Vorlage anderer
geeigneter Dokumente im Original oder in 6ffentlich beglaubig-
ter Form erfolgen.

Gemeinsamer Vertreter

Werden mehrere Erben bzw. Verméachtnisnehmer, die bislang
noch nicht an der Gesellschatt beteiligt waren, im Wege des
Erbfalls zu einer Erbengemeinschaft oder sonstigen Gemein-
schaft von Treugebern, so kénnen sie ihre Stimmrechte und
sonstigen Gesellschafterrechte nur durch einen gemeinsa-
men schriftlich bevolméachtigten Vertreter austiben, solange
die Erbengemeinschaft nicht den Bestimmungen des Ge-
sellschaftsvertrags geméaB auseinandergesetzt wurde. Ge-
meinsamer Vertreter kann nur ein Mitglied der Erbengemein-
schaft/Gemeinschatft, der Testamentsvollstrecker oder ein
kraft Gesetzes zur Verschwiegenheit verpflichtetes Mitglied
der rechts- oder steuerberatenden Berufe sein. Solange ein
gemeinsamer Vertreter nicht bestellt ist, runen die Stimmrech-
te, mit Ausnahme fir Beschllisse Uber die Anderung oder
Ergénzung des Gesellschaftsvertrages, und sonstigen Ge-
sellschafterrechte mit Ausnahme der Beteiligung an Gewinn
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und Verlust. Ausschittungen sind fir Kommanditisten von
der Komplementarin, fir Treugeber von der Treuhand-Kom-
manditistin, unverzinslich einzubehalten. Bis zum Zugang einer
schriftlichen Vollmachtserklarung kann die Gesellschaft Zustel-
lungen und Zahlungen an jeden Rechtsnachfolger mit Wirkung
fir und gegen alle Ubrigen Rechtsnachfolger vornehmen.

Die Regelungen dieser Ziffer 5 gelten fur eine Mehrheit von
Erben/ Verméchtnisnehmern eines Direktkommanditisten
sinngeman, wenn die Sondererbfolge aller Erben gegen die
Bestimmungen des § 5 Ziffer 3 (Mindestbeteiligung bzw. Stu-
ckelung) verstoBt und daher ein Beitritt aller Erben/ Vermacht-
nisnehmer als Kommanditisten nicht méglich ist.

Kosten

Die bei der Gesellschaft und der Treuhand-Kommanditis-
tin durch den Erbfall verursachten Kosten trégt der jeweils
fur den Erblasser eintretende Kommanditist/Treugeber.

Sémtliche etwaig anfallenden Kosten einer fUr erbschaftsteu-
erliche Zwecke erforderlichen Bewertung des Gesellschatts-
anteils sind durch den/die Erben bzw. Verméchtnisnehmer zu
tragen.

Verfiigungen im Rahmen der Erbauseinandersetzung
Eine Verfugung Uber Kommanditanteile im Zuge der Erbausei-
nandersetzung ist nur nach MaBgabe des § 19 zul&ssig.

Kiindigung und Ausschluss
Kiindigungsméglichkeiten
Eine ordentliche Kindigung ist ausgeschlossen. Das gesetz-
liche Recht auf auBerordentliche Kundigung aus wichtigem
Grund bleibt unberthrt.

Form der Kiindigung
KUndigungen sind schriftlich gegentiber der Komplementéarin
zu erklaren.

Kiindigung durch Treuhand-Kommanditistin

Soweit die Treuhand-Kommanditistin das Treuhand- und Ver-
waltungsverhaltnis mit einem Treugeber fristlos kiindigt oder
ein Treugeber dieses durch auBerordentliche Kindigung aus
wichtigem Grund oder sonst wie ohne Bestimmung einer KUn-
digungstristin wirksamer Weise beendet, ohne dass jeweils der
treuhanderisch gehaltene Treugeber-Kapitalanteil von der Treu-
hand-Kommanditistin auf den Treugeber oder Dritte Ubertra-
gen wird bzw. Ubergeht, ist die Treuhand-Kommanditistin auch
insoweit zur fristlosen Kiindigung des Gesellschaftsverhaltnis-
ses fur den betroffenen Treugeber-Kapitalanteil mit Wirkung auf
den Tag der Beendigung des Treuhandverhaltnisses befugt.

Die Treuhand-Kommanditistin ist auch zur teilweisen Kindi-
gung des Gesellschaftsverhaltnisses beztiglich des jeweiligen
treuhanderisch gehaltenen Treugeber-Kapitalanteils aus wich-
tigem Grund berechtigt, wenn in der Person des jeweliligen
Treugebers Umstande vorliegen, die nach den nachstehen-
den Regelungen den Ausschluss eines Gesellschatters recht-
fertigen.

Ausschluss eines Gesellschafters
Ein Gesellschafter kann aus wichtigem Grund aus der Gesell-
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schaft ausgeschlossen werden. Liegen in der Person eines
Treugebers der Treuhand-Kommanditistin Griinde vor, deren
Eintritt nicht von der Treuhand-Kommanditistin zu vertreten
sind, und wirden diese Griinde, wenn sie unmittelbar in der
Person eines Gesellschafters liegen, dessen Ausscheiden zur
Folge haben oder seinen Ausschluss aus wichtigem Grund
rechtfertigen, kann die Treuhand-Kommanditistin mit dem flr
den betreffenden Treugeber gehaltenen Treugeber-Kapitalan-
tell teilweise aus der Gesellschaft ausgeschlossen werden.

Gesellschafterbeschluss fiir Ausschluss

Der Ausschluss eines Gesellschatters, auch der teilweise Aus-
schluss der Treuhand-Kommanditistin wegen in der Person
eines Treugebers liegender Umstande, ist vorbehaltlich der
nachstehenden Regelung nur aufgrund eines Gesellschar-
terbeschlusses nach § 12 Ziffer 2 Iit. g) mit 756% der abge-
gebenen Stimmen sowie zusétzlich noch der Zustimmung
der Komplementérin zuléssig. Ohne Gesellschatterbeschluss
kann die Komplementarin den Ausschluss erklaren, wenn der
teilweise Ausschluss der Treuhand-Kommanditistin wegen in
der Person eines Treugebers eingetretener Voraussetzungen
des § 23 Ziffer 1 lit. ¢), d) (Insolvenz, Pfandung) vorgenommen
werden soll oder ein Treugeber, der entweder abweichend von
der Grundregel des (§ 5 Ziff. 4 2. Absatz, lit. b)) trotz unter-
bliebener Volleinzahlung der Gesellschalt mittelbar beigetreten
ist oder dessen Einzahlungspflicht im Nachhinein, z.B. durch
unwirksame Einzahlung, wieder aufgelebt ist, sich mit seiner
Einlageverpflichtung ganz oder teilweise in Verzug befindet
(vgl. § 6 Ziffer 6). In gleicher Weise und unter den gleichen
Voraussetzungen kann die Komplementarin den Ausschluss
eines Kommanditisten erkléren, in dessen Person die des
§ 23 Ziffer 11it. ¢), d) (Insolvenz, Pfandung) eingetreten sind oder
der mit der Erflllung seiner Einlageverpflichtungen in Verzug ist.

Anstelle eines vollstandigen Ausschlusses der Treuhand-Kom-
manditistin mit dem gesamten fur einen Treugeber gehaltenen
Kommanditanteile oder eines Kommanditisten, kann im Fall
des nur teilweisen Verzugs mit der Einlageverpflichtung mit Zu-
stimmung der Komplementéarin und Treuhand-Kommanditistin

a. der fur einen Treugeber gehaltenen Kommanditanteile
oder der Kommanditanteil des Direktkommanditisten auf
einen Betrag heruntergesetzt werden, der () den Min-
destbeteiligungsbetrag von € 250.000 (bzw. mit Zustim-
mung der Komplementarin der Fondsgesellschaft von €
200.000) erreicht, (i) durch 50.000 ohne Rest teilbar ist
und (i) unterhalb des bereits geleisteten Betrag abzlig-
lich Agio sowie abzliglich samtlicher Schadensersatz-
anspriche (der ,Geleistete Betrag") liegt, (iv) jedoch die
geringste Differenz zum Geleisteten Betrag aufweist (der
,Herabsetzungsbetrag”); und

b. die Treuhand-Kommanditistin bzw. den Direktkomnman-
ditisten im Ubrigen mit dem fir einen Treugeber gehal-
tenen Kommanditanteile oder dem Kommanditanteil des
Direktkommanditisten insoweit ausgeschlossen werden,
als diese den Herabsetzungsbetrag Ubersteigen.

Im Falle einer solchen Herabsetzung hat der hiervon betroffe-
ne Treugeber bzw. Kommanditist der Gesellschaft die diesbe-
zUglichen Kosten, mindestens aber eine Schadenpauschale
in Hohe von € 500,00 zu ersetzen. Macht die Gesellschaft
diese Schadenpauschale geltend, kann der betroffene Treu-

§23
1.

geber bzw. Kommanditist einen geringeren Schaden bzw. das
Nichtvorliegen eines Schadens nachweisen.

Wirksamwerden des Ausschlusses

Der Ausschluss wird in den Féllen der Ziffer 5 Satz 1 wirksam
mit Zugang der schriftichen Mitteilung der Komplementarin
Uber den Ausschluss enthaltenden Gesellschafterbeschluss,
in den Fallen der Ziffer 5 Satz 2 und 3 mit Zugang der von
der Komplementarin schriftlich abzugebenden Ausschlusser-
klarung. Im Fall der Ziffer 5 Satz 2 2. Fall (Verzug bezUglich der
Einlagenzahlung) und des entsprechenden Falles der Ziffer 5
Satz 3 erfolgt der Ausschluss mit Rickwirkung auf den Bei-
trittszeitpunkt. Die Erklarung ist gegentber dem betroffenen
Gesellschafter und im Falle des Teilausschlusses der Treu-
hand-Kommanditistin wegen in der Person eines Treugebers
liegender Umstande gegentiber der Treuhand-Kommanditistin
und dem betroffenen Treugeber zu erkléren.

Ausscheiden von Gesellschaftern
Anlasse fiir ein Ausscheiden
Ein Gesellschafter scheidet aus der Gesellschaft aus, wenn

a. und soweit er das Gesellschaftsverhaltnis auBerordent-
lich kundigt, auf den Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
KUndigung;

b. und soweit er aus der Gesellschaft ausgeschlossen
wird, auf den nach § 22 Ziffer 6 jeweils maBgeblichen
Zeitpunkt;

c. Uber sein Vermbgen das Insolvenzverfahren erdffnet wird
oder dies lediglich mangels Masse abgelehnt wird und
die Komplementérin den Gesellschafter durch schriftli-
che Ausschlusserkléarung gemaB Ziffer 5 Satz 2 und 3
ausschlieBt, auf den Zeitpunkt des Zugangs der Aus-
schlusserklarung;

d. oder sein Gesellschaftsanteil von einem Glaubiger ge-
pfandet wird und die Komplementarin den Gesellschaf-
ter durch schriftliche Ausschlusserklarung gemani Ziffer
5 Satz 2 und 3 ausschlieBt oder der Glaubiger das Ge-
sellschaftsverhaltnis kundigt, auf den Zeitpunkt des Zu-
gangs der Ausschlusserklarung bzw. auf den Zeitpunkt
des Wirksamwerdens der Kundigung.

Wirkung des Ausscheidens der Komplementérin
Scheidet die Komplementéarin aus der Gesellschatft aus, ohne
dass zuvor eine weitere Komplementéarin der Gesellschatt bei-
getreten ist, wird die Gesellschaft aufgeldst. Die verbleibenden
Gesellschatter entscheiden mit einfacher Mehrheit Uber die
Fortsetzung der Gesellschaft und die Aufnahme einer neuen
Komplementarin durch Beschluss.

Wirkung des Ausscheidens

der Treuhand-Kommanditistin

Scheidet die Treuhand-Kommanditistin aus der Gesellschaft
aus, ohne dass die von ihm treuhanderisch gehaltenen Treu-
geber-Kapitalanteile auf Treugeber oder Dritte Ubergehen, wird
die Gesellschaft aufgelost. Die Gesellschafter und Treugeber
kénnen die Fortsetzung beschlieBen und eine neue Treu-
hand-Kommanditistin wahlen. Die Gesellschaft wird mit der
neu gewahlten Treuhand-Kommanditistin fortgesetzt. Dabei
gehen im Wege der Sonderrechtsnachfolge alle Rechte und
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Pflichten der ausscheidenden Treuhand-Kommanditistin unter
Ausschluss der Auseinandersetzung auf die neue Treuhand-
Kommanditistin Uber. § 20 gilt im Ubrigen entsprechend.

Wirkung des Ausscheidens in sonstigen Féllen

In allen Ubrigen Féllen fUihrt das Ausscheiden eines Gesellschat-
ters nicht zur Auflosung der Gesellschatft. Die Gesellschaft wird
vielmehr mit den verbleibenden Gesellschaftemn fortgesetzt.
Der Kapitalanteil des ausscheidenden Gesellschafters wachst
den Ubrigen Gesellschaftern anteilig an, soweit der Anteil nicht
auf einen Dritten Ubertragen wurde. Sobald ein Treugeber
ausscheidet, ist die Treuhand-Kommanditistin berechtigt und
bevollmé&chtigt, ihre treuhanderisch gehaltenen Treugeber-
Kapitalantelle entsprechend teilweise gegentiber der Komple-
mentarin zu kiindigen und damit inren Kommanditanteil anteilig
herabzusetzen. In diesem Fall nimmt die Treuhand-Komman-
ditistin mit ihrem Ubrigen fur Rechnung von Treugebern gehal-
tenen Kommanditanteil an der Anwachsung teil.

Aufwendungsersatz

Der ausscheidende Gesellschafter hat der Gesellschatt alle
Aufwendungen zu ersetzen, die durch das Ausscheiden des
Gesellschatters entstehen. Der Aufwendungsersatzanspruch
wird mit dem Abfindungsanspruch des ausscheidenden Ge-
sellschafters gemaB § 24 verrechnet. Anspriiche der Gesell-
schaft auf Schadensersatz bleiben unberthrt, wenn der aus-
scheidende Gesellschafter sein vorzeitiges Ausscheiden zu
vertreten hat.

Abfindung

Hoéhe der Abfindung

Ein aus der Gesellschaft ausscheidender Gesellschafter er-
halt fir seine Beteligung am Gesellschaftsvermbdgen eine
Abfindung in Geld in Hohe des Wertes der Betelligung des
ausscheidenden Gesellschafters nach der Auseinanderset-
zungsbilanz zum Stichtag des Ausscheidens oder dem letzten
Bilanzstichtag vor dem Ausscheiden, falls der Stichtag des
Ausscheidens nicht der 31. Dezember sein sollte, in der die
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der Gesellschaft mit
ihrem Zeitwert angesetzt werden. Der Zeitwert wird durch die
Komplementarin auf Basis der von der einzelnen Investition in
Betelligungen und Kapitalanlagen Ubermittelten Zahlen nach
pflichtgeméaBem Ermessen festgestellt. Die dieser Feststel-
lung zugrunde liegenden Ansétze und die Plausibilitdt dieser
Bewertung sind von einer Wirtschaftsprifungsgesellschaft
oder einem Wirtschaftsprifer bestatigen zu lassen. Von dem
festgestellten Wert sind ein Sicherheitsabschlag in Héhe von
15% sowie die Kosten der Bestéatigung der Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft bzw. des Wirtschaftsprifers zu saldieren.
Diese Kosten sind gegebenenfalls als Sicherheit durch den
ausscheidenden Gesellschafter im Vorfeld zu hinterlegen. Auf
die Bestatigung der Wirtschaftsprifungsgesellschaft bzw. des
Wirtschaftsprufers kann verzichtet werden, wenn die Kosten
der Prifung das Abfindungsguthaben inkl. Sicherheitsab-
schlag Ubersteigen und keine Sicherheiten im Vorfeld durch
den ausscheidenden Gesellschafter geleistet wurden.

Abfindung bei nicht erbrachter Einlage

Scheidet ein Gesellschafter mittelbar oder ein Treugeber, der
entweder abweichend von der Grundregel des (§ 5 Ziff. 4 2.
Absatz, lit. b)) trotz unterbliebener Volleinzahlung der Gesell-
schaft mittelbar beigetreten ist oder dessen Einzahlungspflicht
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im Nachhinein, z.B. durch unwirksame Einzahlung, wieder auf-
gelebt ist, wegen teilweiser oder vollstandiger Nichterbringung
seiner Einlage (rtckwirkend) aus der Gesellschaft aus, so
steht ihm ein Abfindungsanspruch nur in einem solchen Antell
zu, der dem Anteil seiner erbrachten Einlage im Verhaltnis zu
den Nominalwerten der von inm gezeichneten Kapitalanteile
entspricht. Die Gesellschaft erhlt in diesem Fall zudem ins-
besondere mindestens das auf die urspringliche Beteiligung
des ausscheidenden Gesellschafters vereinbarte Agio erstat-
tet, soweit der ausscheidende Gesellschafter diese nicht be-
reits geleistet hat. Der Erstattungsbetrag ist hoher anzusetzen,
wenn die Gesellschaft einen héheren Schaden nachweist.

Im Fall einer Herabsetzung des treuhanderisch gehaltenen
Kommanditanteils oder eines direkt gehaltenen Kommanditan-
teils und eines nur teilweisen Ausschlusses nach § 22 Ziffer 5
2. Absatz bemisst sich der Abfindungsanspruch nach dem
vorstehenden Absatz, allerdings mit der MaBgabe, dass die er-
brachten Einlagen abzliglich des Herabsetzungsbetrags in das
Verhéltnis der Nominalwerten der von ihm gezeichneten Kapital-
anteile abzlglich des Herabsetzungsbetrags gesetzt werden.

Zahlungsweise

Das Abfindungsguthaben ist innerhalb von sechs Monaten
nach Wirksamwerden der Beendigung des Betelligungsver-
haltnisses auszuzahlen. Im Fall des rtckwirkenden Ausschlus-
ses aus der Gesellschatft ist auf den Zeitpunkt der Erklarung
des Ausschlusses/Ausscheidens abzustellen. Wenn es die Li-
quiditétslage der Gesellschaft erfordert, kann die Gesellschaft
verlangen, das Abfindungsguthaben vom Ende des Zeitraums
nach Satz 1 bei einer Verzinsung von 5 % p.a. in maximal
drei gleichen Jahresraten zu tilgen. Die erste Tilgungsrate ist
sechs Monate nach dem Ausscheiden fallig. Die Zinsen sind
mit den Tilgungsraten zu entrichten. Die Gesellschatt ist jeder-
zeit berechtigt, das Abfindungsguthaben ganz oder in gréBe-
ren Raten auszuzahlen. Der Gesellschafter kann weder eine
Besicherung seines Anspruchs auf das Abfindungsguthaben
noch Freistellung von der Inanspruchnahme durch einen Ge-
sellschaftsglaubiger verlangen.

Abfindungsanspruch der Treuhand-Kommanditistin
Der Treuhand-Kommanditistin steht eine Abfindung fur die
von ihr treuhanderisch gehaltenen Treugeber-Kapitalanteile im
Falle inres Ausscheidens nicht zu, wenn und soweit die Treu-
handverhéltnisse mit einer neuen Treuhand-Kommanditistin
fortgesetzt werden oder die von der Treuhand-Kommanditistin
gehaltenen Treugeber-Kapitalanteile auf die Treugeber als Di-
rektkommanditisten Ubertragen werden. Die Treuhand-Kom-
manditistin kann eine Abfindung, die sich nach Ziffer 1 und
ggfls. 2 berechnet, nur insoweit beanspruchen, als sie Anteile
im eigenen Namen und fUr eigene Rechnung halten sollte oder
aufgrund des Treuhandverhaltnisses — nach entsprechender
Herabsetzung ihres Kommanditanteils — zur Auszahlung des
Werts des treuh&nderisch verwalteten Treugeber-Kapitalanteils
an den Treugeber verpflichtet ist. Im letztgenannten Fall steht
der Abfindungsanspruch dem Treugeber unmittelbar zu und ist
entsprechend Ziffer 3 féllig; im Fall des teilweisen mittelbaren
Ausschluss des Treugebers nach § 22 Ziffer 5 letzter Absatz
allerdings nur nach MaBgabe dieses § 24 Ziffer 2 letzter Ab-
satz.
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§25 Beendigung und Auflosung der Gesellschaft

1. Beendigung durch Zeitablauf
Die Gesellschaft wird zum Zeitpunkt geméaR § 3 Ziffer 1 Satz
1 und 3 beendet, wenn nicht durch die Gesellschafter mit Zu-
stimmung der Komplementérin eine vorzeitige Auflésung oder
eine Verlangerung der Gesellschaft beschlossen wird. In die-
sem Fall endet die Gesellschaft zu dem in dem Beschluss
genannten Zeitpunkt. Eine Verlangerung kann auch mehrmals
beschlossen werden.

2. Auflésung aus sonstigen Griinden
Im Ubrigen wird die Gesellschaft aufgeldst:

a. durch Erdfinung des Insolvenzverfahrens Uber ihr Ver-
mbgen;

b.  durch gerichtliche Entscheidung geméaB §§ 131, 133
HGB;

c. wenn das im Wesentlichen gesamte Vermogen der Ge-
sellschaft verauBert oder in sonstiger Weise verwertet
wurde;

d. inden Fallen des § 23 Ziffer 2 und 3 (Ausscheiden der
Komplementarin  und der Treuhand-Kommanditistin),
wenn die verbleibenden Gesellschafter keine Fortset-
zung der Gesellschaft beschlieBen.

§26 Liquidation

1. Liquidator
Die Liquidation erfolgt durch die Komplementérin. Durch Ge-
sellschafterbeschluss mit einer Mehrheit von 75 % der ab-
gegebenen Stimmen kann ein anderer Liquidator bestimmt
werden.

2. Vergiitung des Liquidators

Der Liguidator verwertet das Vermbgen unter Wahrung der
Interessen der Gesellschafter mit wirtschaftlich vertretoarer
Beschleunigung. Der Liquidator erhélt zu Lasten des Liqui-
dationserldses (das nach Ausgleich aller noch bestehenden
Verbindlichkeiten verbleibende Vermdgen) ein Entgelt von
0,75 % der von der Fondsgesellschaft und den Beteiligungs-
gesellschaften erzielten Verkaufserlose (ggf. zzgl. gesetzlicher
Umsatzsteuer). Die Liquidationsvergltung wird mit Eingang
der entsprechenden Betrage bei der Gesellschaft anteilig zur
Zahlung fallig.

3. Kosten
Die Kosten der Liguidation tragt die Gesellschaft.

4. Verteilung des Vermdégens und Verfahren
Die Verteilung des Vermoégens der Gesellschatt richtet sich
nach § 18 Ziffer 2 (Schlussausschuttung). Das Verfahren der
Liquidation richtet sich im Ubrigen nach den gesetzlichen Re-
geln.

§ 27 Vertraulichkeit

Jeder Gesellschafter/Treugeber ist verpflichtet, alle Informationen
hinsichtlich des Gegenstands, des Vermdgens, der Geschéftsak-
tivitaten oder sonstigen Angelegenheiten der Gesellschaft vertrau-
lich zu behandeln. Dies gilt auch nach dem Ausscheiden aus der
Gesellschaft.

§28 Befreiung von Wettbewerbsverboten

Fur die Gesellschafter und die Treugeber sowie jeweils deren Orga-
ne besteht keinerlei Wettbewerbsverbot. Die Komplementéarin und
die Treuhand-Kommanditistin sowie jeweils deren Organe kdnnen
gleiche oder ahnliche Funktionen auch fur weitere Gesellschaften
ausUben; bieten sich Geschéftschancen, deren Wahrmehmung
gegebenentalls fur mehrere Gesellschaften in Betracht kommt, in
denen er/sie Funktionen austiben, so entscheiden sie nach freiem
Ermessen dartiber, fUr welche Gesellschaft die entsprechende Ge-
schéaftschance wahrgenommen wird.

§29 Gesellschafter-/Treugeberregister

1. Fiihrung und Daten des
Gesellschafter-/Treugeberregisters
Die Gesellschaft fUhrt ein Gesellschafterregister und die Treu-
hand-Kommanditistin fUhrt ein Gesellschafter- und Treuge-
berregister mit den personlichen und beteiligungsbezogenen
Daten der Gesellschafter bzw. Treugeber. Personenbezoge-
ne Daten sind der Name, das Geburtsdatum, die Adresse,
das Wohnsitzfinanzamt, die Steuernummer, die persoénliche
Steueridentifikationsnummer sowie die Bankverbindung. Die
personenbezogenen Daten werden nur zum Zwecke der An-
legerverwaltung im Rahmen des Gesellschaftsvernéltnisses
verarbeitet und genutzt. Die Gesellschatfter sind damit einver-
standen, dass im Rahmen dieses Vertrages personenbezoge-
ne Daten in EDV-Anlagen gespeichert werden.

2. Registerauszug
Jeder Gesellschafter/Treugeber erhalt einen Registerauszug,
der ausschliefflich seine Daten enthalt. Ihm obliegt es, alle
Anderungen seiner eingetragenen Daten der Komplementarin
pzw. der Treuhand-Kommanditistin unverzlglich bekannt zu
geben und gegebenenfalls durch Vorlage entsprechender Ur-
kunden (Erbschein, Ubertragungsvertrag etc.) nachzuweisen.

3. Herausgabe von personlichen Daten
Der Gesellschafter/Treugeber hat nach diesem Vertrag kei-
nen Anspruch auf Einsicht in das Gesellschafter-/Treugelber-
register oder auf Angaben Uber die Ubrigen Gesellschafter/
Treugeber, soweit sie Uber die im Handelregister enthaltenen
Angaben hinausgehen. Anderen Personen als Mitarbeitern der
Fondsgesellschaft, deren Geschéftsbesorgemn sowie deren
verbundenen Unterehmen, dem zustandigen Finanzamt, zur
Berufsverschwiegenheit verpflichteten Priufern, Beratern der
Gesellschaft und Vertriebspartnern oder sonstigen durch Ge-
setz zur Einsichtnahme oder Auskunftsverlangung ermachtig-
ten Stellen darf die Gesellschaft bzw. die Treuhand-Komman-
ditistin grundsétzlich keine Auskunfte Uber die Beteiligungen
und die Eintragungen in das Gesellschafter-/Treugeberregister
erteilen, soweit nicht die betroffenen Gesellschafter/Treugeber
ausdricklich schriftich zugestimmt haben oder hierzu sei-
tens der Gesellschaft bzw. der Treuhand-Kommanditistin eine
rechtliche oder gesetzliche Verpflichtung besteht. Die Gesell-
schaft bzw. die Treuhand-Kommanditistin wird auf Verlangen
eines Gesellschafters/Treugebers an diesen Daten eines an-
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deren Gesellschafters/Treugebers nur dann und auf Kosten
des dies Verlangenden herausgeben, wenn die Zustimmung
des Betroffenen vorliegt oder ein Anspruch auf Herausgabe
besteht.

§30 Geltendmachung von Sonderbetriebsausgaben,

Steuerveranlagung

1. Geltendmachung von Sonderbetriebsausgaben
Den Gesellschaftern und Treugebem ist bekannt, dass sie
Sonderbetriebsausgaben (personlich getragene Kosten im
Zusammenhang mit inrer Betelligung) nicht bei ihrer persén-
lichen Einkommensteuererklarung, sondern ausschlieflich im
Rahmen der gesonderten und einheitlichen Feststellung der
EinkUnfte der Gesellschalt geltend machen kénnen.

2. Mitteilung liber Sonderbetriebsausgaben
Die Sonderbetriebsausgaben hat jeder Kommanditist/
Treugeber bis spatestens zum 31. Méarz des auf ein Ge-
schéftsjahr folgenden Jahres der Treuhand-Kommanditistin
schrifich - mitzuteilen.  Sonderbetriebsausgaben, die nach
dem 31. Mai des Jahres fur das vorangegangene Kalen-
derjahr bei der Gesellschaft eingehen, kénnen erst im Rah-
men der steuerlichen Betriebspriifung bzw. der endgul-
tigen Veranlagung flr dieses Kalenderjahr berticksichtigt
werden. FUr eine Berlcksichtigung der verspétet eingehen-
den Mitteilungen kann keine Gewahr Ubermommen werden.

Die Treuhand-Kommanditistin behalt sich vor, bel verspatet
eingehenden Mitteilungen fur den damit verbundenen Bear-
beitungsmehraufwand fur das jeweils betroffene Jahr € 200
zuzUglich der gesetzlichen Umsatzsteuer gegentber dem je-
welligen Kommanditisten/Treugeber geltend zu machen, es
sei denn, dieser Kommanditist/Treugeber weist nach, dass
ein Bearbeitungsmehrautwand gar nicht entstanden ist oder
wesentlich geringer war.

3. Empfangsbevoliméachtigung

Die Gesellschafter bestellen die Komplementarin als gemein-
same Empfangsbevollméachtigte im Sinne des § 183 AO und
verpflichten sich untereinander, Rechtsbehelfe oder sonstige
Rechtsmittel im Rahmen der Steuerveranlagung der Gesell-
schaft nur im Einvernehmen mit ihr, d.h. nach Zustimmung
durch den Steuerberater der Gesellschaft einzulegen, auch
soweit sie persénlich (z. B. hinsichtlich inrer Sonderbetriebs-
ausgaben) betroffen sind. Die Verpflichtung und die Empfangs-
vollmacht, die bei einem etwaigen Wechsel der Geschafts-
fuhrung ggf. zu emeuemn ist, gelten unwiderruflich Uber die
Gesellschaftszugehorigkeit hinaus, soweit Steuerbescheide
und Verwaltungsakte betroffen sind, die fur die Veranlagungs-
zeitraume der Gesellschaftszugehorigkeit ergehen.

§ 31 Handelsregistervollmacht

Alle Kommanditisten, auch im Wege einer Rechtsnachfolge neu
eintretende Kommanditisten, bevolmachtigen die Treuhand-Kom-
manditistin, alle Anmeldungen zum Handelsregister vorzunehmen.
Die Handelsregistervollmacht berechtigt zur Vornahme sémitlicher
kinftiger Anmeldungen zum Handelsregister der Gesellschaft. Die
Treuhand-Kommanditistin Ubermittelt dem Kommanditisten hierfur
jeweills ein Muster. Die Vollmacht ist auf Kosten des beitretenden
Kommanditisten in notariell beglaubigter Form unverziglich auszu-
stellen und an die Treuhand-Kommanditistin zu Ubersenden. Nahe-
res ist dem Treuhand- und Verwaltungs-Vertrag zu entnehmen. Die

88 | Middle East Best Select GmbH & Co. Zvselte KG

Kosten der Handelsregistereintragung der Erhéhung der Komman-
diteinlage der Treuhand-Kommanditistin aufgrund eines Treugeber-
beftritts tragt die Gesellschaft.

§ 32 Thesaurierungsbegiinstigung, § 34a EStG

Die Kommmanditisten sind nicht berechtigt, einen Antrag nach § 34a
Abs. 1 ESIG auf beglinstigte Besteuerung nicht entnommener Ge-
winne zu stellen.

§ 33 Entschadigungspflichten

1. Entschadigungspflicht fiir
Gewerbesteuer auf VerdauBerungsgewinn
Im Falle des Ausscheidens eines Kommanditisten aus der
Gesellschatt ist der ausscheidende Kommanditist verpflichtet,
die Gesellschaft in Hohe des Gewerbesteuerbetrags zu ent-
schadigen, den die Gesellschaft auf einen etwaigen Gewinn
aus der VerauBerung des Anteils des ausscheidenden Kom-
manditisten gemal § 7 Satz 2 des Gewerbesteuergesetzes
zu zahlen hat.

2. Entschadigungspflicht fir die Verminde-
rung des gewerbesteuerlichen Verlustvortrags
Im Falle des Ausscheidens eines Kommanditisten aus der
Gesellschatt ist der ausscheidende Kommanditist verpflichtet,
die Gesellschaft in Hohe des Gewerbesteuerbetrags zu ent-
schéadigen, den die Gesellschaft deshalb zu zahlen hat, well
ein etwaiger gewerbesteuerlicher Verlustvortrag aufgrund des
Ausscheidens des Kommanditisten gemai § 10a des Gewer-
pesteuergesetzes vermindert ist.

3. Entschadigungspflicht fiir
gewerbesteuerliche Hinzurechnung
Der Kommanditist ist verpflichtet, die Gesellschaft in Hohe
des Gewerbesteuerbetrages zu entschadigen, den die Ge-
sellschaft deshalb zu zahlen hat, weil der Kommanditist fur die
Finanzierung seines Kommanditanteils Entgelte flr Schulden
tragt (§ 8 Nr. 1 lit. a des Gewerbesteuergesetzes).

4. Auslésung des Steuertatbestandes

durch einen Treugeber

Die vorstehenden Abs. 1 bis 3 gelten nicht fUr die Treuhand-
Kommanditistin, soweit sie inren Kommanditanteil treuhande-
risch fUr die Treugeber halt. Werden die in Abs. 1 bis 3 be-
schriebenen steuerauslésenden Umstéande von Treugebem
verwirklicht, so ist die Treuhandkommanditistin verpflichtet,
entsprechende Zahlungen der Treugeber gemal den Rege-
lungen des Treuhand- und Verwaltungsvertrags an die Gesell-
schaft weiter zu leiten

§ 34 Schlussbestimmungen

1. Nebenabreden und Schriftform
Mundliche Nebenabreden sind nicht getroffen worden. An-
derungen und Erganzungen dieses Gesellschaftsvertrages
bedurfen der Schriftform, soweit sie nicht durch Gesellschaf-
terbeschluss nach den Bestimmungen dieses Gesellschafts-
vertrages getroffen werden. Genlgen sie dieser Form nicht,
S0 sind sie nichtig. Dies gilt auch fur die Anderung dieser Klau-
sel selbst.
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Erfillungsort und

Gerichtsstand, Rechtsstreitigkeiten, Rechtswahl
Erfullungsort flr die Verpflichtungen und Gerichtsstand fur
samtliche Streitigkeiten aus diesem Gesellschaftsvertrag
zwischen der Gesellschaft und den Gesellschaftern sowie
zwischen den Gesellschaftern sowie Uber das Zustandekom-
men dieses Gesellschafsvertrages ist der Sitz der Gesell-
schaft, soweit dies rechtlich zulassig vereinbart werden kann.

Samtliche Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang
mit dem Gesellschaftsverhaltnis, wie z.B. Streitigkei-
ten im Zusammenhang mit dem Beitritt, Ausschel-
den, Rechten und Pflichten von Gesellschaftern, so-
wie Gesellschafterbeschlissen konnen als Aktiv-  oder
Passiv-Prozesse von der Gesellschaft selbst gefuhrt werden.

Dieser Gesellschaftsvertrag unterliegt ausschlieBlich deut-
schem Recht.

Griindungskosten

Griindungskosten bis zu € 10.000 tré&gt die Gesellschaft. So-
weit die Gesellschafter Grundungskosten verauslagt haben,
sind ihnen diese zu erstatten. Die Grindungskosten werden
nach Ende der Platzierungsphase allen als Treugeber oder Di-
rektkommanditisten beigetretenen Gesellschaftern im Verhalt-
nis ihrer Betelligung zueinander zugerechnet.

Uberschriften

Die Uberschriften im Text dieses Gesellschaftsvertrages die-
nen lediglich der besseren Orientierung. Sie sind fUr die Ausle-
gung dieses Vertrages ohne Bedeutung.

Salvatorische Klausel

Sollten Bestimmungen dieses Gesellschaftsvertrages oder
eine kunftig in ihn aufgenommene Bestimmung ganz oder teil-
weise nicht rechtswirksam sein oder ihre Rechtswirksamkeit
spater verlieren, oder solite er eine Llcke aufweisen, so soll
hierdurch die Gutigkeit der Ubrigen Bestimmungen des Ge-
sellschaftsvertrages nicht bertihrt werden. Anstelle der unwirk-
samen Bestimmungen oder zur Ausflllung der Licke soll eine
angemessene Regelung zu vereinbaren sein, die — soweit
rechtlich maglich — dem am nachsten kommt, was die Ge-
sellschafter gewolit haben oder nach dem Sinn und Zweck
dieses Vertrages gewollt haben wlrden, sofern sie bei dem
Abschluss des Gesellschaftsvertrages oder der spéateren Auf-
nahme einer Bestimmung den Punkt bedacht hatten. Dies gilt
auch, wenn die Unwirksamkeit einer Bestimmung etwa auf ei-
nem in dem Gesellschaftsvertrag vorgeschriebenen Mal3 der
Leistung oder Zeit (Frist oder Termin) beruht; es soll dann ein
dem Gewoliten moglichst nahekommendes, rechtlich zulassi-
ges MaB der Leistung oder Zeit (Frist oder Termin) als verein-
bart gelten.
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14. ANHANG 2: TREUHAND- UND VERWALTUNGSVERTRAG

Treuhand- und Verwaltungsvertrag der Middle
East Best Select GmbH & Co. Zweite KG

Zwischen der

INTEGRA Treuhandgesellschaft mbH ,

— nachfolgend Treuhand-Kommanditistin genannt —
und

der an der Middle East Best Select GmbH & Co. Zweite KG, Bre-
men, treuhanderisch beteiligten Person
— nachfolgend , Treugeber* genannt —

oder

direkt als Kommmanditist beteiligten Person
— nachfolgend ,Zeichner” genannt —

wird nachfolgender Treuhandvertrag bzw. Verwaltungsvertrag ge-
schlossen:

Praambel

Der in der Beitrittserklarung (Zeichnungsschein) der Middle East Best
Select GmbH & Co. Zweite KG (nachfolgend ,Fondsgesellschaft”)
genannte Treugeber will sich an der Fondsgesellschaft beteiligen.
Gegenstand der Fondsgesellschaft ist die auf Wertsteigerung und
Gewinnmaximierung ausgerichtete Verwaltung des eigenen Vermao-
gens, insbesondere durch den Erwerb, das Halten, aktive und pas-
sive Verwalten und die Verwertung von unmittelbaren oder mittelba-
ren Beteiligungen, vorrangig im Bereich der Photovoltaik in Oman
sowie zusétzlich im Bereich der emeuerbaren Energien im Nahen
und Mittleren Osten, Nordafrika und Asien, sowie alle hiermit zu-
sammenhéngenden Geschafte.

INTEGRA Treuhandgesellschait mbH ist als Treuhand-Kommandi-
tistin nach MaBgabe des Gesellschaftsvertrages der Fondsgesell-
schaft ermé&chtigt, ihren Kapitalanteil an der Fondsgesellschaft zu
erhdhen und treuhanderisch fur Dritte zu halten.

Auf dem Zeichnungsschein hat der Treugeber der INTEGRA Treu-
handgesellschaft mbH den Abschluss eines Treuhandvertrages
angeboten. Der Treugeber ist an sein Angebot fur die Dauer von
30 Tagen ab Unterzeichnung des Zeichnungsscheins gebunden,
es sei denn er widerruft seine Beitrittserklarung nach MaBgabe der
ihm erteilten Widerrufsbelehrung fristgerecht. Der treuh&nderisch fur
den Treugeber zu haltende Kapitalanteil (Pflichteinlage) entspricht
dem in dem Zeichnungsschein genannten Betrag ohne Agio. Mit
Annahme dieses Angebotes durch Unterzeichnung durch INTEG-
RA Treuhandgesellschaft mbH oder durch Bevolméchtigte in deren
Namen auf dem Zeichnungsschein kommt zwischen den Parteien
ein Treuhandverhéltnis zustande, kraft dessen INTEGRA Treuhand-
gesellschaft mbH bereit ist, nach MaBgabe der folgenden Regelun-
gen sowie der Regelungen des Gesellschaftsvertrags der Fonds-
gesellschaft fir den Treugeber einen (Teil-) Kommanditanteil an der
Fondsgesellschatft (, Treugut”) zu halten bzw. einen bereits durch IN-
TEGRA Treuhandgesellschaft mbH gehaltenen Kommanditanteil zu
erhdhen. Eines Zugangs der Annahmeerklarung an den Treugeber
bedarf es flr deren Wirksamkeit nicht. INTEGRA Treuhandgesell-
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schaft mbH versendet jedoch ein Informationsschreiben Uber die
Annahme des Angebots auf den Abschluss des Treuhandvertrags
an die Treugeber.

Der Vertrag setzt sich als Verwaltungsvertrag fort, wenn ein als Treu-
geber betelligter Zeichner das Treuhandverhaltnis beendet bzw. das
Treuhandverhéltnis nach diesem Vertrag endet, der (Teil-) Komman-
ditanteil von der Treuhand-Kommanditistin auf ihn Ubertragen wird
und sich der Treugeber in seiner Kindigungserklarung nach § 15
Ziff. 4 dieses Vertrages fUr eine Verwaltung seines Kommanditanteils
durch die Treuhand-Kommanditistin entscheidet.

§1 Treuhandgegenstand, Durchfiihrung, Rechtsver-
héltnis

1. Das Treugut folgt aus der vom Treugeber unterschriebenen
Beitrittserkléarung. In Hoéhe des dort ausgewiesenen Betrages
wird die Treuhand-Kommanditistin im AuBenverhaltnis im ei-
genen Namen, hingegen fur Rechnung des Treugebers als
Kommanditistin ihren Kapitalanteil nach MaBgabe des Gesell-
schaftsvertrages im Auftrag und fur Rechnung des Treuge-
bers halten bzw. erhéhen, und so den (Teil-)Kommanditan-
teil halten und verwalten. Die Einzahlungsverpflichtungen der
Treuhand-Kommanditistin im Hinblick auf die treuhanderisch
Ubernommenen Telle ihres Kommanditanteils bestehen nur
insoweit, als der Treugeber seinerseits die im Innenverh&ltnis
bestehenden Zahlungsverpflichtungen tatsachlich erflillt hat.

Die Treuhand-Kommanditistin ist zur Durchfuhrung aller zum
wirtschaftlichen Erwerb und zur Abwicklung der Gesellschafts-
betelligung erforderlichen MaBnahmen beauftragt und bevoll-
méchtigt. Die Treuhand-Kommanditistin ist nicht verpflichtet, die
GeschéaftsfUhrung der Fondsgesellschatt, die Bonitat der Ver-
tragsparteien, die Angemessenheitvon Kosten, Honoraren usw.
zu Uberprufen oder zu Uberwachen; sie wird nur die, durch den
Treugeber bereits getroffene, Investitionsentscheidung der Be-
telligung an der Fondsgesellschaft durchftihren und abwickeln.

Dieser Treuhandvertrag mit der Treuhand-Kommanditistin wird
nach den Regelungen des Gesellschaftsvertrages in Gestalt
der Kapitalerhdhung fur Rechnung des Treugebers automa-
tisch zum nachsten auf das Vorliegen samtlicher nachste-
hender Voraussetzungen lit. a) bis ¢) folgenden Kalendertag
ausgefuhrt und der Treugeber wirtschaftlich an der Fondsge-
sellschaft beteiligt, wenn

a. dieser Treuhandvertrag gemaR der Praambel geschlos-
sen wurde; und

b.  derTreugeber das von ihm gezeichnete Kapital zuzUglich
des in der Beitrittserklarung vereinbarten Agios auf das
auf der Bettrittserklarung genannte Konto der Fondsge-
sellschaft eingezahlt hat.

Ungeachtet der vorstehenden Voraussetzungen fUr einen
Beitritt eines Treugebers kann die Treuhand-Kommanditistin
mit Zustimmung der Komplementarin der Fondsgesellschaft
durch Erklarung gegentiber der Gesellschaft inren Komman-
ditanteil fur Rechnung eines Treugebers erhdhen, auch wenn
die Einlage ganz oder teilweise noch nicht geleistet ist.

2. Der Abschluss des Treuhandvertrags ist aufldsend bedingt
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durch einen Widerruf der Komplementérin der Fondsge-
sellschaft gemaR § 5 Ziffer 4 des Gesellschaftsvertrags
der Fondsgesellschaft. Der Widerruf der Komplementarin
der Fondsgesellschaft darf nur erfolgen, wenn ein wichti-
ger Grund in der Person des Treugebers vorliegt, der des-
sen mitteloaren Beitritt zur Fondsgesellschaft  unzumut-
bar machen wirde (z.B. Wettbewerber der Gesellschaft).

Der Widerruf ist dem Treugeber spéatestens drei Wochen
nach Kenntnis vom Widerrufsgrund schriftich durch die
Komplementérin der Fondsgesellschaft und die Treuhand-
Kommanditistin zu erklaren. MaBgebend flr die Rechtzeitigkeit
des Widerrufs ist die Aufgabe des Widerrufs zur Post bzw.
dokumentierte Versendung per Telefax (Sendebericht mit
Ubermittlungsnachweis) an die von dem Treugeber auf der
Beitrittserklarung angegebene Adresse oder Telefaxnummer.

Liegen die Voraussetzungen gemaB Ziff. 1 lit. a) bis b)
zur AusfUhrung des Treuhandauftrages bis zum Ende der
Platzierungsphase der Fondsgesellschaft  (Zeichnungs-
schluss) nicht vor, steht der Treuhand-Kommanditistin ein
RUcktrittsrecht vom Treuhandvertrag zu. Nach erfolgtem
RuUcktritt vom Treuhandvertrag wird die Treuhand-Kom-
manditistin die Fondsgesellschaft auffordern, die von dem
Treugeber eingezahlten Betrage unverzlglich an diesen
zurlckzuzahlen.  Eine Haftung der Treuhand-Kommandi-
tistin fUr einen zurlickzuzahlenden Betrag besteht nicht.

Die auf dem in der Beitrittserklarung genannten Kon-
to der Fondsgesellschaft erwirtschafteten Zin-
sen stehen in jedem Fall der Fondsgesellschaft zu;
sie hat auch die Kosten dieses Kontos zu tragen.

Der Treuhand-Kommanditistin steht ferner unter anderem das
KUndigungsrecht gemaR § 5 Ziffer 2 des Gesellschaftsvertrags
der Fondsgesellschaft zu.

Die Beteiligung von INTEGRA Treuhandgesellschaft mbH als
Treuhand-Kommanditist an der Fondsgesellschatt erfolgt nach
MaBgabe des Gesellschaftsvertrages der Fondsgesellschart
und den Bestimmungen dieses Vertrages. Die Regelungen
des Gesellschaftsvertrages der Fondsgesellschaft sind den
Beteiligten bekannt. FUr das Verhaltnis zwischen der Treuhand-
Kommanditistin und dem Treugeber/Zeichner gelten — soweit
in diesem Vertrag nichts Abweichendes geregelt ist - die Re-
gelungen des Gesellschaftsvertrages der Fondsgesellschaft
erganzend; sie sind insoweit Bestandtell dieses Vertrages. FUr
den Fall sich widersprechender Regelungen gelten die Be-
dingungen des Gesellschaftsvertrags der Fondsgesellschaft
vorrangig, soweit nicht ausdriicklich etwas anderes geregelt
wird.

Die Treuhand-Kommanditistin ist unter Befreiung von § 181
BGB berechtigt und bevollméachtigt, mit anderen Treugebem
gleichlautende Treuhandvertrage zu schlieBen und auf deren
Basis fUr diese Treugeber weitere Kapitalanteile bis zur Hohe
des nach dem Gesellschaftsvertrag der Fondsgesellschaft
festgelegten Emissionsvolumens treuhanderisch zu Ubemeh-
men, zu halten und zu verwalten. Die Treuhand-Kommandi-
tistin ist unter Befreiung von § 181 BGB ferner berechtigt und
bevolméachtigt, mit anderen Zeichnem gleichlautende Ver-
waltungsvertrage zu schlieBen und auf deren Basis fur diese

§3

Zeichner ihre jewelligen Kapitalanteile zu verwalten.

Im  AuBenverhdltnis hélt die Treuhand-Kommanditistin ihre
Kommanditbeteiligung fur alle Treugeber gemeinsam als ein-
heitlichen Kommanditanteil. Sie tritt gegentber Dritten im ei-
genen Namen auf.

Im Innenverhaltnis handelt die Treuhand-Kommanditistin aus-
schlieBlich im Auftrag, fur Rechnung und nach Weisung des
Treugebers/Zeichners. Der Treugeber wird wirtschaftlich so
behandelt, als ob er unmittelbar Kommanditist der Fondsgesell-
schaft ist, und hat somit die ausschlieBliche Dispositionsbefug-
nis. Der Treugeber hat insbesondere die Widerspruchsrechte
nach § 164 HGB und die Kontrollrechte nach § 166 HGB.

FUr den Fall der Eroffnung des Insolvenzverfahrens Uber das
Vermdgen der Treuhand-Kommanditistin tritt die Treuhand-
Kommanditistin hiermit ihren treun&nderisch gehaltenen Kapi-
talanteil in Hohe des von dem Treugeber gezeichneten Anteils
an den Treugeber ab. Die Ubertragung des Kommanditanteils
ist aufschiebend bedingt durch die Eintragung des Treugebers
als Kommanditist im Wege der Sonderrechtsnachfolge in das
Handelsregister. Das gleiche gilt, falls MaBnahmen der Ein-
zelzwangsvollstreckung von privaten Glaubigem der Treuhand-
Kommanditistin in den treuhanderisch gehaltenen Kapitalantell
erfolgen. Der Treugeber nimmt diese Abtretungen hiermit an.

Abtretungen
Entsprechend den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages
der Fondsgesellschaft soll die Rechtsstellung des Treugebers
im Innenverhaltnis, soweit wie rechtlich maglich, der eines un-
mittelbar beteiligten Kommanditisten der Fondsgesellschaft
angenahert sein. Soweit hierdurch nicht bereits unmittelbare
Rechte des Treugebers gegentiber der Fondsgesellschaft be-
grundet werden, werden vorsorglich die nachfolgenden Rege-
lungen getroffen.

Die Treuhand-Kommanditistin tritt hiermit sémtliche Anspriiche
und Vermogensrechte aus der treuhanderisch gehaltenen
Kommanditbeteiligung auf den jeweils festzustellenden Jah-
resgewinn, die von den Gesellschaftern zu beschlieBenden
Ausschuttungen  einschlieBlich der Vorabausschittungen,
den Liquidationserlds sowie auf ein etwaiges Auseinanderset-
zungsguthaben im Falle des Ausscheidens aus der Gesell-
schaft an den Treugeber, in Hohe des Anteils des Treugebers,
der seinem Betelligungsanteil an dem Kommanditanteil der
Treuhand-Kommanditistin - an der Fondsgesellschaft ent-
spricht, aufschiebend bedingt durch die Ausflihrung dieses
Treuhandvertrags gemaB § 1 Ziffer 1 ab. Der Treugeber nimmt
diese Abtretung an. Die Treuhand-Kommanditistin zeigt der
Fondsgesellschaft die Abtretung an. Der Treugeber erméachtigt
die Treuhand-Kommanditistin, die an den Treugeber abgetre-
tenen Anspriiche aus der Gesellschaftsbeteiligung Im eigenen
Namen einzuziehen. Die Abtretung ist auflésend bedingt durch
eine Beendigung des Treuhandvertrags.

Einzahlungen des vom Treugeber gezeichneten
Beteiligungsbetrages
Der Treugeber ist verpflichtet, auf das im Zeichnungsschein
bezeichnete Konto der Fondsgesellschaft auf den von ihm
Ubernommenen Festkapitalanteil entsprechend seiner Wahl
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auf dem Zeichnungsschein seine Pflichteinlagen in voller Hohe
in Geld zzgl. des in der Beitrittserklarung vereinbarten Agios
spatestens 14 Tage nach Zugang des Informationsschreibens
der Treuhand-Kommanditistin Uber die Annahme des Ange-
bots auf den Abschluss des Treuhandvertrags zu leisten . Die
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages gelten erganzend.

Er verpflichtet sich femer, die Treuhand-Kommanditistin von al-
len Zahlungsverpflichtungen gegentber der Fondsgesellschaft
bzw. Dritten - solange der Kommanditanteil nicht vollstandig
eingezahlt oder Einlagen wieder zurlickgewahrt worden (§ 172
HGB) sind - freizustellen und freizuhalten.

Der Treugeber verpflichtet sich weiter, die Treuhand-Kom-
manditistin von allen Anspriichen aus verspéteten Zahlungen
(Zinsen, weitergehende Verzugsschaden) freizustellen und
freizuhalten.

Kommt der Treugeber mit der Einzahlung seiner falligen Einlage
oder Teilen seiner falligen Einlage zzgl. des in der Beitrittserkla-
rung vereinbarten Agios auf das Konto der Fondsgesellschaft
in Verzug (e nach Ausgestaltung nach erfolgloser Mahnung
und Nachfristsetzung), so kann die Treuhand-Kommanditistin
von diesem Treuhandvertrag zurticktreten. Nach erfolgtem
Rucktritt vom Treuhandvertrag wird die Treuhand-Komman-
ditistin die Fondsgesellschaft auffordern, etwaige von dem
Treugeber bereits eingezahlte Betrége abziglich des verein-
barten Agiobetrags unverzlglich an diesen zurlickzuzahlen,
soweit nicht bereits in Abweichung von der Beitrittsvorausset-
zung der Volleinzahlung des gezeichneten Kapitals zuzUglich
Agio (§ & Ziff. 4 2. Absatz, lit. b) des Gesellschaftsvertrags
der Fondsgesellschaft) der mittelbare Beitritt des Treugebers
bewirkt ist (z.B. Stundung der Einzahlung; §§ 5 Ziff. 4 2. Ab-
satz letzter Satz; § § 6 Ziffer 5 Absatz 3 des Gesellschafts-
vertrags der Fondsgesellschaft). § 24 des Gesellschaftsvertra-
ges der Fondsgesellschaft gilt in diesem Fall nicht, da dieser
einen Beitritt des Treugebers zur Gesellschaft voraussetzt.

Ist ein der Gesellschaft noch nicht mittelbar beigetretener
Treugeber nur mit einem Teil seiner falligen Einlage im Verzug,
so0 kann die Treuhand-Kommanditistin anstelle eines RUck-
tritts von diesem Vertrag die Einlageleistung auf einen Betrag
heruntersetzen, der () den Mindestbeteiligungsbetrag von
€ 250.000 (bzw. mit Zustimmung der Komplementérin der
Fondsgesellschaft von € 200.000) erreicht, (i) durch 50.000
ohne Rest teilbar ist und (i) unternalb des bereits geleiste-
ten Betrag abzlglich Agio sowie abzliglich sémtlicher Scha-
densersatzanspriiche (der ,Geleistete Betrag") liegt, (iv) jedoch
die geringste Differenz zum Geleisteten Betrag aufweist (der
,Herabsetzungsbetrag”). Im Falle der Herabsetzung hat der
hiervon betroffene Treugeber der Treuhand-Kommanditistin
die diesbezliglichen Kosten, mindestens aber eine Scha-
denpauschale in Héhe von € 500,00 zu ersetzen. Macht die
Treuhand-Kommanditistin diese Schadenpauschale geltend,
kann der betroffene Treugeber einen geringeren Schaden
bzw. das Nichtvorliegen eines Schadens nachweisen. Im Fall
einer solchen Herabsetzung bestehen Ruckzahlungsverpflich-
tungen der Gesellschaft nach Absatz 1 dieses § 3 Ziff. 4 nur
in Hohe der Differenz zwischen Geleistetem Betrag und Her-
absetzungsbetrag.

Soweit allerdings ein Treugeber ausnahmsweise trotz noch
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nicht geleisteter Volleinzahlung mittelbar der Fondsgesellschaft
beigetreten ist, so gilt im Fall des Verzugs mit den Einzahlun-
gen (ggf. nach erfolgloser Mahnung und Nachfristsetzung)
folgendes:

i, \orbehaltlich eines Ausschlusses der Treuhand-Komman-
ditistin mit dem auf den Treugeber entfallenden Kapitalan-
teill gem&B den Regelungen des Gesellschaftsvertrages
der Fondsgesellschaft (vgl. (i) unten), kann die Treuhand-
Kommanditistin den Treuhand- und Verwaltungsvertrag
kiindigen und sodann ist der Treugeber — auf erstes
Anfordern der Treuhand-Kommandiitistin verpflichtet, den
auf ihn entfallenden (Teil-)Kommanditanteil zu erwerben
und die Treuhand-Kommanditistin von allen Verpflichtun-
gen aus ihrer zwischenzeitlichen Stellung als (Treuhand-)
Kommanditistin fur den Treugeber sowohl gegentiber der
Fondsgesellschaft als auch gegentiber Dritten freizuhal-
ten und freizustellen. Kommt der Treugeber binnen zwei
Wochen nach Aufforderung durch die Treuhand-Kom-
manditistin  seiner Verpflichtung zum Erwerb des (Teil-)
Kommanditanteils nicht nach, so kann ihm die Treuhand-
Kommanditistin eine Nachfrist von zwei weiteren Wochen
setzen. Danach kann die Treuhand-Kommanditistin oder
die Komplementérin den Ausschluss des Treugebers als
unmittelbaren Gesellschafter der Gesellschaft betreiben.

i. ~ Nach den Regelungen des Gesellschaftsvertrages der
Fondsgesellschaft kann die Treuhand-Kommanditistin
auch mit Teilen ihnres Kommanditanteils wegen eines in
der Person eines Treugebers liegenden wichtigen Grun-
des, aus der Fondsgesellschaft vollstandig oder teilweise
ausgeschlossen werden. Die nicht vollstandige Zahlung
der jeweils falligen Pflichteinlage zuzlglich vereinbartem
Agio ist stets ein wichtiger Grund, wenn sich der Einlage-
verpflichtete im Verzug befindet (vgl. §§ 6 Ziff. 6; 22 Ziff.
4-6 des Gesellschatftsvertrages der Fondsgesellschaft).
Hat die Komplementérin oder die Gesellschafterver-
sammlung der Fondgesellschaft einen solchen vollstan-
digen Ausschluss beschlossen, so endet der Treuhand-
vertrag automatisch nach § 13 Ziff. 1 dieses Vertrages
und dem Treugeber steht der Abfindungsanspruch ge-
genUber der Fondsgesellschaft nach § 24 Ziff.4 letzter
Satz i.V.m. § 24 Ziff. 1-3 des Gesellschaftsvertrags der
Fondgesellschaft zu. Hat die Komplementérin oder die
Gesellschafterversammlung der Fondgesellschaft je-
doch gemaR § 22 Ziff. 5 letzter Absatz nur einen teilwei-
sen Ausschluss in Hohe des nicht geleisteten Betrags
beschlossen, so bleibt der Treuhandvertrag bestehen
und dem Treugeber steht ein Abfindungsanspruch ent-
sprechend § 24 Ziff.4 letzter Halbsatz i.v.m. § 24 Ziff. 2
letzter Absatz nur fur den Teil des Kapitalanteil zu, mit
dem er ausgeschlossen wurde.

Die Regelung der vorstehenden Ziff. 5 (i) gilt entsprechend,
wenn die Treuhand-Kommanditistin ihren Kommanditanteil be-
reits gemaR § 5 Ziff. 4 letzter Absatz des Gesellschaftsvertrags
der Fondsgesellschaft fur Rechnung des Treugebers vor des-
sen Beitritt zur Gesellschaft erhoht hat.

Eine Haftung der Treuhand-Kommanditistin flr etwaige im
Rahmen der vorstehenden Ziff. 4-6 zurlickzuzahlende Betrage
besteht in keinem Fall.
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Gesellschafterbeschliisse der Fondsgesellschaft
Der Treugeber ist zur Tellnahme an den Gesellschafterver-
sammlungen der Fondsgesellschaft berechtigt. Er ist weiterhin
berechtigt, das auf seinen treuha&nderisch gehaltenen Kapital-
anteil entfallende Stimmrecht in der Gesellschafterversamm-
lung selbst auszutiben. Der Treugeber tragt seine Kosten flr
die Tellnahme an Gesellschafterversammlungen und fur eine
eventuelle anderweitige Vertretung in Gesellschafterversamm-
lungen selbst.

Die Treuhand-Kommanditistin bevolméachtigt hiermit den Treu-
geber unwiderruflich, die auf seinen Beteiligungsanteil entfallen-
den Stimmrechte sowie die einem Kommanditisten nach dem
Gesetz und dem Gesellschaftsvertrag der Fondsgesellschaft
zustehenden Kontroll- und sonstigen Rechte selbst auszutiben
oder durch einen mit Vollmacht in Textform versehenen Dritten
ausUben zu lassen; § 12 Ziffer 5 des Gesellschaftsvertrages
der Fondsgesellschatft gilt entsprechend. Solite der Treugeber
bei einer Gesellschatterversammlung nicht persénlich anwe-
send sein oder sich nicht anderweitig vertreten lassen, nimmt
die Treuhand-Kommanditistin die Rechte des Treugebers in
der Gesellschafterversammiung wahr. Zu diesem Zweck ist
die Treuhand-Kommanditistin beauftragt und, unter der auflo-
senden Bedingung der Beendigung des Treuhandvertrages,
unwiderruflich bevollm&chtigt, die aus dem (Teil-)Kommandit-
anteil resultierenden Rechte und Pflichten im Namen und nach
den fur den (Teil-) Kommanditanteil einheitlich schriftlich erteilten
Weisungen des Treugebers auszutiben, soweit der Treugeber
nicht selbst diese Rechte und Pilichten austibt. Die Treuhand-
Kommanditistin tbt ihr Stimmrecht nur unter Berticksichtigung
der Weisungen und der Interessen des Treugebers sowie
unter Beachtung inrer gesellschaftsrechtlichen Treuepflichten
gegentber den Ubrigen Gesellschaftern aus. Die Treuhand-
Kommanditistin wird eine Stimmabgabe fur diejenigen Teile
ihnres Kommanditanteils, welche auf den Treugeber entfallen,
jedoch nur vornehmen, soweit inr eine entsprechende konkre-
te Weisung zur Stimmabgabe innerhalb einer von inr gesetzten
angemessenen Frist vorliegt. Widerspricht die Weisung ge-
setzlichen oder gesellschaftsvertraglichen Vorschriften, insbe-
sondere den gesellschaftsvertraglichen Treuepflichten, hat die
Treuhand-Kommanditistin den Treugeber darauf hinzuweisen;
die Treuhand-Kommanditistin kann Uberdies die Austbung
der Rechte und Pilichten verweigem. Wurde keine Weisung
erteilt oder erhalt die Treuhand-Kommanditistin die Weisung
nach einer von ihr gesetzten angemessenen Frist verspétet,
so wird die Treuhand-Kommanditistin die Rechte und Pflichten
des Treugebers nicht austben.

Treuhandverwaltung, Rechnungslegung

Der Treuhand-Kommanditistin obliegt die Verwahrung der von
inr treunénderisch gehaltenen Kapitalanteile der einzelnen
Treugeber. Die Treuhand-Kommanditistin halt und verwaltet
die treuhanderisch gehaltenen Kapitalanteile getrennt von in-
rem sonstigen Vermogen. Alles, was sie in AusfUhrung des
Treuhandvertrages erlangt hat, wird sie entsprechend die-
sem Treuhandvertrag an den Treugeber herausgeben. Insbe-
sondere wird sie alle Ausschittungen und Zufllisse aus der
Fondsgesellschaft umgehend an die Treugeber anteilig ent-
sprechend ihrer treuhanderisch gehaltenen Beteiligungsanteile
weiterleiten.

2. Die Treuhand-Kommanditistin ist verpflichtet, fur jeden Treu-
geber die in § 8 des Gesellschaftsvertrages der Fondsgesell-
schaft vorgesehenen Konten als Unterkonten zu ihren Gesell-
schafterkonten zu fUhren. Die Treuhand-Kommanditistin ist von
dieser Verpflichtung befreit, wenn die Fondsgesellschaft die
entsprechenden Konten in ihrer Finanzbuchhaltung integriert.

3. Die Vertragsparteien sind sich in Abweichung von § 666 BGB
dartiber einig, dass eine Ubersendung von Kontoausziigen,
Belegen oder sonstigen Unterlagen aus organisatorischen
Grunden nur auf ausdrticklichen Wunsch und auf Kosten des
Treugebers durchgefuhrt wird.

4.  Samtliche flr die Erstellung der Rechnungslegung erforder-
lichen Unterlagen werden bei der Treuhand-Kommanditistin
aufbewahrt.

§6 Kontroll- und Informationsrechte

Die Treuhand-Kommanditistin erteilt dem Treugeber hiermit Voll-
macht, sémtliche der auf den Betelligungsanteil des Treugebers
entfallenden Kontroll- und Informationsrechte auszutiben.

§7 Gesellschafter- und Treugeberregister, Daten-
schutz

1. Mit Annahme der Beitrittserklarung wird der Treugeber/Zeichner
durch die Treuhand-Kommanditistin in ein von dieser geflihrtes
Gesellschafter- und Treugeberregister mit den personlichen
und beteiligungsbezogenen Daten der Treugeber und Ge-
sellschafter eingetragen. Personenbezogene Daten sind der
Name, das Geburtsdatum, die Adresse, das Wohnsitzfinanz-
amt, die Steuernummer, die personliche Steueridentifikations-
nummer sowie die Bankverbindung. Beteiligungsbezogene
Daten sind die Hohe der Beteiligung sowie eventuelle sons-
tige Angaben im unmittelbaren Zusammenhang mit der Be-
teiligung. Die Eintragung in das Register wird dem Treugeber/
Zeichner mit Annahme des Treuhandvertrages/Verwaltungs-
vertrages bestatigt. Jeder Treugeber/ Zeichner erhélt einen
Registerauszug, der ausschlieBlich seine Daten enthalt und
den er auf die Richtigkeit der fUr ihn vorgenommenen Eintra-
gungen zu prufen hat.

2. Der Treugeber/Zeichner hat nach diesem Vertrag keinen An-
spruch auf Einsicht in das Gesellschafter- und Treugeberre-
gister oder auf Angaben Uber die Ubrigen Gesellschafter/
Treugeber, soweit sie Uber die im Handelregister enthaltenen
Angaben hinausgehen. Anderen Personen als Mitarbeitern
der Fondsgesellschaft, deren Geschaftsbesorgerm sowie de-
ren verbundenen Unternehmen, dem zusténdigen Finanzamt,
zur Berufsverschwiegenheit verpflichteten Prufern, Beratern
der Gesellschaft und Vertriebspartnermn oder sonstigen durch
Gesetz zur Einsichtnahme oder Auskunftsverlangung erméch-
tigten Stellen darf die Treuhand-Kommanditistin grundsétzlich
keine Auskunfte Uber die Beteiligungen und die Eintragungen
in das Gesellschafter- und Treugeberregister erteilen, soweit
nicht die betroffenen Gesellschafter/Treugeber ausdriicklich
schriftlich zugestimmt halben oder hierzu seitens der Treuhand-
Kommanditistin eine rechtliche oder gesetzliche Verpflichtung
besteht. Die Treuhand-Kommanditistn wird auf Verlangen
eines Gesellschafters/Treugebers Daten eines anderen Ge-
sellschafters/Treugebers nur dann und auf Kosten des dies
Verlangenden herausgeben, wenn die Zustimmung des Be-
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§8

troffenen vorliegt oder ein Anspruch auf Herausgabe besteht.

Hinsichtlich der Einsicht in und die Auskinfte aus dem von
der Komplementérin der Fondsgesellschaft gefuhrten Ge-
sellschafterregisters giit § 29 des Gesellschaftsvertrags der
Fondsgesellschaft.

Der Treugeber/Zeichner ist verpflichtet, etwaige Anderungen
dervon ihm im Gesellschafter- und Treugeberregister erfassten
Daten der Treuhand-Kommanditistin unverztglich mitzuteilen
und gegebenentfalls durch Vorlage entsprechender Urkunden
(Erbschein, Ubertragungsvertrag etc.) nachzuweisen.

Der Treugeber/Zeichner ist damit einverstanden, dass im
Rahmen dieses Vertrages personenbezogene Daten auf
EDV-Anlagen gespeichert werden. Er ist damit einverstanden,
dass die in die Platzierung des Eigenkapitals eingeschalteten
Personen Uber die Verhaltnisse der Fondsgesellschaft - ohne
personenbezogene Daten - informiert werden. Die personen-
bezogenen Daten werden nur zum Zwecke der Anlegerver-
waltung im Rahmen des Gesellschaftsverhaltnisses verarbeitet
und genutzt.

Verwaltungsvertrag nach Kiindigung der Treuhand

und Direktbeteiligung
Nach wirksamer Kindigung eines Treuhandverhéltnisses
durch den Treugeber oder seiner Beendigung nach den Vor-
schriften dieses Vertrages und der direkten Beteiligung des
Zeichners oder seiner Rechtsnachfolger an der Gesellschaft
als Kommanditist durch Ubertragung des Gesellschaftsanteils
im Wege der Sonderrechtsnachfolge besteht das Vertragsver-
haltnis als bloBes Verwaltungsverhéltnis im Sinne dieses § 8
fort, wenn der kundigende Treugeber sich im Rahmen seiner
Kundigung gemaBi § 15 Ziff. 4 fUr ein Verwaltungsmandat der
Treunhand-Kommanditistin entschieden hat.

Im Falle einer Entscheidung des Zeichners fUr eine Verwaltung
durch die Treuhand-Kommanditistin nach Ziffer 1, wird der
Kommanditantell durch die Treuhand-Kommanditistin fur den
Zeichner uneigennutzig verwaltet. Die Treuhand-Kommanditis-
tin ist zur Sorgfalt eines ordentlichen Kauimanns verpflichtet.
Die Treuhand-Kommanditistin ist beauftragt und, unter der
aufldsenden Bedingung der Beendigung des Verwaltungsver-
trages, unwiderruflich bevollméachtigt, die aus dem Komman-
ditanteil resultierenden Rechte und Pflichten im Namen und
nach den fUr den Kommanditanteil einheitlich schriftlich erteil-
ten Weisungen des Zeichners auszulben, soweit der Zeich-
ner nicht selbst oder durch einen Vertreter diese Rechte und
Pflichten ausubt. Widerspricht die Weisung gesetzlichen oder
gesellschatftsvertraglichen Vorschriften, insbesondere den ge-
sellschaftsvertraglichen Treuepflichten, hat die Treuhand-Kom-
manditistin den Zeichner darauf hinzuweisen; die Treuhand-
Kommanditistin kann Uberdies die Austibung der Rechte und
Pflichten verweigem. Wurde keine Weisung erteilt oder erhalt
sle die Treuhand-Kommanditistin die Weisung nach einer von
inr gesetzten angemessenen Frist verspétet, so wird die Treu-
hand-Kommanditistin die Rechte und Pflichten des Zeichners
nicht austiben.

Die Treuhand-Kommanditistin hat gegentber dem Zeichner
eine Herausgabepflicht gemal § 667 BGB, insbesondere im
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4,

Hinblick auf Zahlungen und sonstige Leistungen auf den ver-
walteten Kommanditanteil.

Der Zeichner ist zivilrechtlicher und in steuerlicher Hinsicht
auch wirtschaftlicher Eigentimer des Kommanditanteils. Des-
halb treffen die sich aus der Beteiligung ergebenden steuerli-
chen Wirkungen sowie die rechtlichen Wirkungen ausschlieB-
lich den Zeichner.

Soweit ein Kommanditist der Fondsgesellschaft mit der Treu-
hand-Kommanditistin — unabhéngig von einer Kindigung des
Treuhandvertrags — eine Verwaltung seiner Direktbeteiligung
als Kommanditist durch die Treuhand-Kommanditistin verein-
bart, gelten die vorstehenden Absétze und etwaige Bezugnah-
men auf einen Verwaltungsvertrag in diesem Vertrag entspre-
chend.

Haftung der Treuhand-Kommanditistin, Freistel-

lung der Treuhand-Kommanditistin, keine Prii-

fungspflichten der Treuhand-Kommanditistin
Die Treuhand-Kommanditistin handelt mit der berufstblichen
Sorgfalt. Die Treuhand-Kommanditistin haftet dem Treugeber/
Zeichner nur bei grob fahrlassiger oder vorsatzlicher Verletzung
derihr obliegenden Verpflichtungen. Bei Verletzung vertragswe-
sentlicher Pflichten haftet die Treuhand-Kommanditistin auch
bel einfacher Fahrlassigkeit, jedoch nur flr den typischerweise
vorhersehbaren Schaden. Sie haftet weiter fur Schaden aus
der Verletzung des Lebens, des Korpers oder der Gesundheit,
die auf einer fahrlassigen oder vorsatzlichen Pflichtverletzung
peruhen. Die Treuhand-Kommanditistin handelt auch als Treu-
hander und Verwalter anderer Treugeber der Fondsgesellschaft
und anderer Fondsgesellschaften. Bei einem Widerstreit der
Interessen einzelner Treugeber/Zeichner und den Interessen
der Fondsgesellschaft hat das Gesamtinteresse den Vorrang;
bel einem Widerstreit der Interessen von Treugebern und/oder
Zeichnem verschiedener Fondsgesellschaften entscheidet die
Treunand-Kommanditistin nach biligem Ermessen.

Der Treugeber/Zeichner stellt und halt die Treuhand-Komman-
ditistin von allen Verbindlichkeiten schadlos und klaglos frei,
die iIm Zusammenhang mit der Begriindung, dem Erwerb und
der Verwaltung der treuhanderisch Ubermommenen Gesell-
schaftsbeteiligung bzw. der Verwaltung des Kommanditanteils
stehen, insbesondere erfolgt die Freistellung der Treuhand-
Kommanditistin von allen Risiken, die aus der gesellschafts-
vertragsgemaBen Tatigkeit der Fondsgesellschaft sowie aus
der sonstigen Verwaltung des eigenen Vermogens der Fonds-
gesellschaft entstehen. Ausgenommen hiervon sind die Kos-
ten der laufenden Verwaltung, die mit der Treuhandvergutung
abgegolten sind.

Sofern daher durch Auszahlungen an den Treugeber eine
Haftung der Treuhand-Kommanditistin aus der treuh&nderisch
gehaltenen Kommanditbeteiligung gemaB §§ 171, 172 Abs. 4
HGB entsteht, ist der Treugeber der Treuhand-Kommanditistin
nach deren Wah! bis zur Hohe des Teils der Haftsumme, der
auf den Antell des jewelligen Treugebers entfallt, zur Freistel-
lung oder zum Ersatz verpflichtet.

Schadenersatzanspriiche gegen die Treuhand-Kommanditis-
tin kénnen erst geltend gemacht werden, wenn der Treugeber/
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Zeichner anderweltig keinen Ersatz seines Schadens zu er-
reichen vermag. Der Anspruch des Treugebers/Zeichners auf
Schadensersatz - gleich aus welchem Rechtsgrunde, auch
aus der Verletzung von Pflichten bei den Vertragsverhandlun-
gen - verjahrt in funf Jahren von dem Zeitpunkt an, in dem der
Anspruch entstanden ist, soweit er nicht kraft Gesetzes oder
der Rechtsprechung einer kirzeren Verjahrung unterliegt.

Schadensersatzanspriiche hat der Treugeber/Zeichner inner-
halb einer Ausschlussfrist von sechs Monaten nach Kennt-
niserlangung von dem Schaden gegentiber Treuhand-Kom-
manditistin durch eingeschriebenen Brief (Einwurfeinschreiben)
geltend zu machen. Die vorgenannten Verjahrungs- und Aus-
schlussfristen gelten nicht, soweit die Haftung in einem vor-
satzlichen oder grob fahrliéssigen Handeln begriindet ist oder
Schéden aus der Verletzung vertragswesentlicher Pflichten
oder des Lebens, des Kérpers oder der Gesundheit, die auf
einer fahrlassigen oder vorsatzlichen Pilichtverletzung beru-
hen, geltend gemacht werden oder soweit gesetzlich langere
Fristen zwingend bestimmt sind.

Der Treuhand-Kommanditistin obliegen keine weitergehenden
Prifungspflichten. Insbesondere hat die Treuhand-Komman-
ditistin nicht die Fragen des untemehmerischen Ermessens
des Treugebers/Zeichners zu prufen, wie z. B. die richtige
Beurteilung der Marktsituation, die Bonitat der jeweiligen Ver-
tragspartner der Fondsgesellschaft oder die ZweckmaBigkeit
geschéftlicher MaBnahmen oder die ZweckméBigkeit der In-
vestitionsentscheidung des Treugebers/Zeichners. Die Treu-
hand-Kommanditistin haftet deshalb nicht fur die Erreichung
der von der Fondsgesellschaft oder dem Treugeber/Zeichner
mit der Beteiligung angestrebten und verfolgten wirtschaftli-
chen und steuerlichen Zielsetzungen; diese sind weder Ver-
tragsinhalt noch Geschéaftsgrundlage.

Die Vertragsparteien sind sich femer darlber einig, dass die
Treuhand-Kommanditistin keine Haftung fUr die Bonitat der
Vertragspartner der Fondsgesellschaft oder von anderen Un-
ternehmen Ubemimmt, an denen die Fondsgesellschaft sich
betelligt, oder Haftung daflr tbemimmt, dass die Vertragspart-
ner der Fondsgesellschaft die eingegangenen vertraglichen
Pflichten ordnungsgemé&B erflllen. Die Treuhand-Kommandi-
tistin haftet nicht fur die Ertragsfahigkeit der Investitionen der
Fondsgesellschaft, insbesondere nicht fur den Eingang der
prospektierten Ertrage bzw. die Einhaltung der prospektierten
Kosten und Aufwendungen.

Personen oder Firmen, die im Rahmen des Kapitalanlageob-
jektes (Anteil an der Fondsgesellschaft) auftreten, sind nicht
Erfullungsgehilfen der Treuhand-Kommanditistin im Sinne von
§ 278 BGB.

Ubertragung der Beteiligung der Treugeber
Der Treugeber kann jederzett, frihestens aber ab dem 1. Ja-
nuar 2012, die Ubertragung des treuhdnderisch gehaltenen
Anteils auf sich verlangen; hierfur muss er den Treuhandver-
trag gemaB und mit der Frist des § 15 Ziff. 1 dieses Vertrages
kiindigen. § 15 Ziffer 7 (Handelsregistervollmacht) gilt entspre-
chend. Zu diesem Zweck macht die Treuhand-Kommanditistin
hiermit dem Treugeber das unwiderrufliche und unbefristete
jedoch unter der aufschiebenden Bedingung der Erflllung der

Voraussetzungen des § 15 Ziffer 7 (Handelsregistervollmacht)
stehende Angebot auf Ubertragung dieses treuhénderisch
gehaltenen Anteils an der unter der Firma Middle East Best
Select GmbH & Co. Zweite KG bestehenden Gesellschaft. Die
AnteilsUbertragung wird erst mit Eintragung des Treugebers
als Kommanditist im Wege der Sonderrechtsnachfolge in das
Handelsregister der Fondsgesellschaft wirksam.

2. Durch die Ubertragung ausgeldste Kosten (insbesondere No-
tar- und Eintragungskosten) und Steuern tragt der Treugeber.

3. Die Ubertragung des treuh&nderisch gehaltenen Anteils ist
nur im Ganzen oder in Teiloetragen von jeweils mindestens
€ 200.000 oder einen durch 50.000 ohne Rest teilbaren ho-
heren Betrag zul&ssig.

4. Der Treugeber kann seine Beteiligung unter entsprechender
Anwendung und Beachtung der Regelungen des § 19 des
Gesellschaftsvertrages der Fondsgesellschaft auf Dritte Uber-
tragen oder in sonstiger Weise dartber verfigen. Im Fall der
schenkweisen Ubertragung endet das Treuhandverhltnis
mit dem Treugeber und das Treugut ist auf den Erwerber
als Direktkommanditisten zu Ubertragen; der Treuhandver-
trag wird als Verwaltungsvertrag mit dem Erwerber fortge-
fuhrt, wenn sich dieser hierfir entscheidet. Die Ubertragung
bedarf der Zustimmung der Treuhand-Kommanditistin, die
sie nur erteilt, sofem der Erwerber in die Rechte und Pflich-
ten aus dem Treuhandvertrag und dem Gesellschaftsver-
trag der Fondsgesellschaft eintritt. Hierzu verpflichtet sich
der Treugeber, mit dem Erwerber den Eintritt in alle Rechte
und Pflichten aus diesem Treuhandvertrag zu vereinbaren.
Samtliche VerwaltungsmaBnahmen, einschlieBlich Ausschit-
tungen, die die Treuhand-Kommanditistin bis zum Zeitpunkt
der Umschreibung im Gesellschafter- und Treugeberregister
zugunsten des bisherigen Treugebers in Bezug auf den (Teil-)
Kommanditanteil durchgeflhrt oder veranlasst hat, muss der
Erwerber gegen sich gelten lassen. Die Zustimmung ist des
Weiteren davon abhangig, dass der Erwerber etwaige mit der
Ubertragung verbundenen zusétzlichen Kosten Cbernimmt.

Die Treuhand-Kommanditistin wird die Ubertragung im Ge-
sellschafter- und Treugeberregister vermerken und den neuen
Treugeber hiervon unterrichten, wenn die fur die Umschrei-
bung erforderlichen Angaben des neuen Treugebers, vollstan-
dig vorliegen. Im Ubrigen gelten die Bestimmungen des Ge-
sellschaftsvertrags, insbesondere die dortigen Regelungen,
betreffend die Mindestbetelligungssumme und  Stlckelung
des Anlagebetrags sowie der geeigneten Anleger.

§ 11 Ubertragung von Kommanditanteilen mit Verwal-
tungsmandat

Der Gesellschaftsvertrag macht die Ubertragung von Kommandit-

anteilen von der Zustimmung der Komplementérin der Fondsgesell-

schaft abhangig. Diese Zustimmung ist in gesonderter Urkunde zu

erteilen.

Die Ubertragung von Kommanditanteilen, fir die die Treuhand-Kom-
manditistin das Verwaltungsmandat nach diesem Vertrag austibt,
bedarf daneben der Zustimmung der Treuhand-Kommanditistin. Sie
ertellt die Zustimmung nur, sofern der Erwerber in die Rechte und
Pflichten aus dem Verwaltungsvertrag und dem Gesellschaftsver-
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trag der Fondsgesellschaft eintritt. Hierzu verpflichtet sich der Zeich-
ner, mit dem Erwerber den Eintritt in alle Rechte und Pflichten aus
diesem Verwaltungsvertrag zu vereinbaren. Samtliche Verwaltungs-
maBnahmen, einschlieBlich Ausschuttungen, die die Treuhand-
Kommanditistin bis zum Zeitpunkt der Umschreibung im Komman-
ditistenregister zugunsten des bisherigen Kommanditisten in Bezug
auf die Kommanditbeteiligung durchgeflihrt oder veranlasst hat,
muss der Erwerber gegen sich gelten lassen. Die Zustimmung ist
des Weiteren davon abhéngig, dass der Erwerber etwaige mit der
Ubertragung verbundene zuséatzliche Kosten Ubernimmt.

Die Treuhand-Kommanditistin wird die Ubertragung im Komman-
ditistenregister vermerken und den neuen Kommanditisten hiervon
unterrichten, wenn die fUr die Umschreibung erforderlichen Angaben
des neuen Kommanditisten vollstandig vorliegen. Fermer wird die
Treuhand-Kommanditistin, soweit inr die erforderlichen \Vollmach-
ten vorliegen, die Umschreibung im Handelsregister veranlassen.
Im Ubrigen gelten die Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags,
insbesondere die dortigen Regelungen, betreffend die Mindest-
beteiligungssumme und Stuckelung des Anlagebetrags sowie der
geeigneten Anleger.

§12  Erbfall

1. Beim Tod des Treugebers wird der Treuhandvertrag bzw. beim
Tod des Zeichners der Verwaltungsvertrag mit dessen Erben
bzw. Vermachtnisnehmem fortgesetzt. Ansonsten gelten die
Regelungen des § 21 Ziffem 2 bis 7 des Gesellschaftsvertrags
der Fondsgesellschaft entsprechend.

2. Die Treuhand-Kommanditistin ist berechtigt, diesen Treuhand-
vertrag/Verwaltungsvertrag gegentiber den Erben mit einer Frist
von drei Monaten zu beenden. In diesem Fall ist die Treuhand-
Kommanditistin im Falle eines treuhanderisch gehaltenen (Teil-)
Kommanditantells berechtigt und auf Verlangen der Erben ver-
pflichtet, innen die Beteiligung an der Fondsgesellschaft als
Direktkommanditisten zu Ubertragen.

§ 13  Ausscheiden der Treuhand-Kommanditistin aus

der Fondsgesellschaft; Wechsel der Treuhand-

Kommanditistin

1. Scheidet die Treuhand-Kommanditistin in inrer Eigenschaft als
Kommanditistin oder mit einem fur den Treugeber gehaltenen
(Teil-) kommanditanteil vollstandig aus der Fondsgesellschaft
aus, so ist dieser Vertrag mit dem Ausscheiden beendet. In
diesem Fall wird die Treuhand-Kommanditistin an den Treu-
geber den von inr gehaltenen Anteil Ubertragen, es sei denn,
dass dieser wie im Falle des (teilweisen) Ausschlusses der
Treuhand-Kommanditistin z. B. aufgrund Verzuges des Treu-
gebers bezlglich der Einzahlung der Kapitaleinlage nicht
mehr besteht bzw. in Volizug des Ausschlusses nicht mehr
bestehen wird. Dem Treugeber bleibt es unbenommen, einen
neuen Treuhdnder zu bestellen. Im Ubrigen gelten §§ 19, 22
Ziffer 3 des Gesellschaftsvertrages der Fondsgesellschaft ent-
sprechend.

2. Wird gemaB § 20 Ziffer 1 des Gesellschaftsvertrags der Fonds-
gesellschatft in einer Beschlussfassung darlber abgestimmt,
dass die von der Treuhand-Kommanditistin treuhanderisch ge-
haltenen (Teil-) Kommanditanteile sowie ihre sonstigen diesbe-
zuglichen Rechte und Pflichten aus dem Gesellschaftsvertrag
der Fondsgesellschaft unter Ausschluss der Auseinanderset-
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zung im Wege der Sonderrechtsnachfolge auf eine andere
Treuhand-Kommanditistin Ubergehen sollen, verpflichtet sich
der Treugeber hiermit, der Ubertragung der Rechtsstellung der
Treuhand-Kommanditistin aus dem Gesellschaftsvertrag der
Fondsgesellschaft durch die auf diese Weise neu bestimmte
Treuhand-Kommanditistin im Rahmen der Beschlussfassung
zuzustimmen, bzw. weist der Treugeber die Treuhand-Kom-
manditistin zu der Abgabe ihrer jeweiligen Stimmen fUr die
Ubertragung unwiderrufich an, falls er an der Beschlussfas-
sung nicht teilnehmen oder sich der Stimme enthalten wird.

Der Treugeber stimmt fermer einer solchen Vertragstber-
nahme der Treuhand- und Verwaltungsvertrage durch die
neu bestimmte Treuhand-Kommanditistin unwiderruflich zu.

Soweit die Treuhand-Kommanditistin bevolméachtigt wird,
ihre Rechtsstellung aus diesem Gesellschaftsvertrag sowie
aus den Treuhand- und Verwaltungsvertragen auf eine genau
pestimmte neue Treuhand-Kommanditistin, zu Ubertragen,
stimmt der Treugeber dieser Bevollméachtigung zu.

§ 14 Vergiitung der Treuhand-Kommanditistin

1. Die Treuhand-Kommanditistin erhélt fur die Ubemahme der
Treuhandschaft und Verwaltung der Kommanditanteile und
der damit verbundenen Tatigkeiten vom Treugeber/Zeichner
keine VergUtung. Die VergUtung der Treuhand-Kommanditistin
wird von der Fondsgesellschaft entrichtet (vgl. § 11 Ziffer 2 des
Gesellschatftsvertrages der Fondsgesellschatt).

2.  Zusétzliche Leistungen der Treuhand-Kommanditistin zuguns-
ten eines einzelnen Treugebers/Zeichners werden diesem ge-
sondert in Rechnung gestellt. Dies gilt insbesondere fur die
Ubertragung von Gesellschaftsanteilen, an denen die Treu-
hand-Kommanditistin mitwirkt. FUr diesen Fall gilt eine Gebuhr
in Hohe € 200 zuzlglich Umsatzsteuer als vereinbart. Dartiber
hinaus erstattet der Treugeber/Zeichner der Treuhand-Kom-
manditistin notwendige Aufwendungen, die diese in Ausfuh-
rung dieses Vertrages tatigt, auf Nachweis.

§ 15 Dauer, Kiindigung des Treuhandvertrages und

Verwaltungsvertrages

1.  Die Dauer des Treuhandvertrages/Verwaltungsvertrages ist
unbestimmt und endet - ohne Erklarung einer Kundigung —
mit Abschluss der Liguidation der Fondsgesellschaft oder
dem individuellen Ausscheiden des Treugebers/Zeichners aus
der Fondsgesellschaft oder dem Ausscheiden der Treuhand-
Kommanditistin aus der Fondsgesellschaft in ihrer Funktion
als Treuhanderin hinsichtlich des gesamten flr den Treugeber
gehaltenen (Teil-)Kommanditanteils (vgl. § 13 Ziffer 1 dieses
Vertrages) oder mit dem Vollzug des Wechsels der Treuhand-
Kommanditistin (vgl. § 13 Ziffer 2 dieses Vertrages), wobei in
diesem Fall der Treuhandvertrag/Verwaltungsvertrag mit der
neuen Treuhand-Kommanditistin fortgesetzt wird. Der Treu-
handvertrag/Verwaltungsvertrag kann vom Treugeber/Zeich-
ner jederzeit mit einer Frist von 4 Wochen zum Monatsende
gekundigt werden, wobei fur den Treuhandvertrag die Kundi-
gung frlhestens ab dem 1. Januar 2012 moglich ist. Endet
der Treuhandvertrag und bleibt der Treugeber oder seine Ein-
zel- oder Gesamtrechtsnachfolger an der Fondsgesellschaft
direkt als Kommanditist beteiligt, wird mit Beendigung des
Treuhandvertrages ein Verwaltungsvertrag mit der Treuhand-
Kommanditistin begriindet, wenn der Treugeber sich in seiner
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KUndigungserklarung nach nachstehender Ziff. 4. fdr einen
solchen Verwaltungsvertrag entscheidet.

Das Recht der Treuhand-Kommanditistin zur ordentlichen
Kundigung des Treuhandvertrages und des Verwaltungsver-
trages ist ausgeschlossen.

Das Recht beider Parteien zur fristlosen Kundigung aus wich-
tigem Grund bleibt unberthrt. Als wichtiger Grund gelten fur
die Treuhand-Kommanditistin auch die Umstéande, welche im
Falle einer unmitteloaren Beteiligung des Treugebers an der
Fondsgesellschaft, dessen Ausschluss aus der Fondsgesell-
schaft rechtfertigen wlrden (vgl. §§ 22 Ziff. 4, 23 Ziff. 4 des
Gesellschaftsvertrag der Fondsgesellschaft). Kindigt die Treu-
hand-Kommanditistin den Treuhandvertrag, darf sie zugleich
auch eine (Teil-)Kundigung ihrer Kommanditbeteiligung in An-
sehen des fur den betreffenden Treugeber gehaltenen Teils
entsprechend den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages
erkléren. Die Hohe und die Falligkeit eines in diesem Falle an-
fallenden Abfindungsguthabens richten sich nach § 24 des
Gesellschaftsvertrages der Fondsgesellschatt.

Jede Kundigung hat schriftlich durch eingeschriebenen Brief
(Einwurfeinschreiben) zu erfolgen. Bei einer Kindigung des
Treuhandvertrags hat der Treugeber zu entscheiden, ob er
seine Beteiligung an der Fondsgesellschaft als Direktkom-
manditist von der Treuhand-Kommanditistin im Rahmen eines
Verwaltungsvertrags verwalten lassen mochte. Die Treuhand-
Kommanditistin macht hierzu bereits jetzt jedem Treugeber das
Angebot, mit ihr im Fall der Kindigung des Treuhandvertrags
und der Beteiligung des Treugebers als Direktkommanditist
einen Verwaltungsvertrag abzuschlieBen. Soweit der Treuge-
per nicht bereits in seiner Kindigungserklarung selbst dieses
Angebot annimmt, wird die Treuhand-Kommanditistin ihn nach
Erhalt der Kindigung nochmals auf dieses Angebot hinwei-
sen und den Treugeber auffordern, sich flr oder gegen eine
Annahme des Angebots binnen einer Frist von 14 Tagen oder
einer, im Einzelfall anderen von der Treuhand-Kommanditistin
gesetzten, langeren Frist zu entscheiden. Nimmt der Treuge-
per dieses Angebot nicht innerhalb der genannten Fristen an,
kommt kein Verwaltungsvertrag zustande und der Treugeber
muss seine Kommanditbeteiligung selbst verwalten.

Bei Beendigung des Treuhandvertrages nach Ausfuhrung
des Treuhandauftrages hat die Treuhand-Kommanditistin dem
Treugeber den fUr diesen treuhanderisch gehaltenen Teil sel-
nes Kommanditanteils zu Ubertragen, soweit nicht nachfol-
gend in Ziffer 6 oder 7 abweichendes geregelt ist.

Eine Ubertragung des treuhdnderisch gehaltenen Teils des
Kommanditanteils durch die Treuhand-Kommanditistin ist aus-
geschlossen, wenn

a. die Treuhand-Kommanditistin mit dem fur den Treugeber
treuh&nderisch gehaltenen Teil ihres Kommanditanteils
aus der Gesellschaft ausscheidet oder

b. der Treuhandvertrag von der Treuhand-Kommanditistin
gegenUber dem Treugeber aus wichtigem Grund gekin-
digt worden ist oder

c. der Treuhandvertrag mit Abschluss der Liquidation der
Fondsgesellschaft oder dem individuellen Ausscheiden

des Treugebers aus der Fondsgesellschaft endet.

In den vorstehenden Féllen zu lit. a) bis ¢) steht dem Treu-
geber das anteilige Auseinandersetzungsguthaben nach den
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages der Fondsgesell-
schaft zu.

7. Die Treuhand-Kommanditistin kann die Erfillung des Uber-
tragungsanspruchs gemal Ziffer 6 davon abhangig machen,
dass der Ubernehmer des Kommanditanteils zugunsten des
personlich haftenden Gesellschafters der Fondsgesellschaft
oder einer von diesem benannten dritten Person auf seine
Kosten eine unwiderrufliche, Uber den Tod hinaus geltende,
von den Begrenzungen des § 181 BGB befreiende Handels-
registervollmacht in notariell beglaubigter Form erteilt, die den
Bevollmé&chtigten berechtigt, im Namen des Volmachtgebers
alle Erklarungen gegentiber dem Handelsregister abzugeben,
an denen ein Kommanditist mitzuwirken verpflichtet ist. Die
Treuhand-Kommanditistin wird dem Ubemehmer ein von die-
sem zu verwendendes Muster der Handelsregistervollmacht
zur Verflgung stellen. Die Geltendmachung anderer Einwen-
dungen durch die Treuhand-Kommanditistin gegentber dem
Ubertragungsanspruch bleibt unbertihrt.,

§16 Befreiung von § 181 BGB

Soweit die Treuhand-Kommanditistin und deren Geschéftsfuhrer
aufgrund dieses Vertrages oder des Gesellschaftsvertrages der
Fondsgesellschaft handeln, sind sie von den Beschrankungen des
§ 181 BGB befreit.

§ 17  Personenmehrheit

Soweit die Treuhand-Kommanditistin  einen Kapitalanteil an der
Fondsgesellschaft nach MaBgabe dieses Vertrages flr mehrere
Personen als Gemeinschaft gleichzeitig halt, Ubemehmen diese
samtliche Verpflichtungen aus diesem Vertrag und dem Gesell-
schaftsvertrag als Gesamtschuldner mit der MaBgabe, dass Tatsa-
chen, die nur hinsichtlich eines Gesamtschuldners vorliegen oder
eintreten, fur oder gegen jeden von ihnen wirken. FUr die Dauer
dieses Vertrages bevollméachtigen sich die an der Fondsgesellschaft
gemeinsam beteiligten Personen hiermit gegenseitig, Erklarungen
und Schriftstlicke, die einem von ihnen zugehen, mit rechtsverbind-
licher Wirkung gegen alle entgegenzunehmen. Die Abgabe von Er-
klarungen einschlieBlich der Stimmrechtsaustibung durch einen der
Treugeber wirkt fUr und gegen die Personenmehrhett.

§ 18 Besondere Hinweise und Vereinbarungen
1. Die Treuhand-Kommanditistin weist im Rahmen ihrer Sorgfalts-
und vorvertraglichen Aufklarungspflichten auf folgendes hin:

a. Das Geschéft unmittelbarer oder mittelbarer Beteiligun-
gen und Kapitalanlagen in den Golfkooperationsstaaten
ist mit, mitunter hohen, Risiken verbunden. Es kann so-
mit zu vollst&ndigen Verlusten bei einzelnen Beteiligun-
gen oder Anlagen bis hin zu einem Totalverlust der ge-
samten Gesellschaftseinlage des Treugebers/Zeichners
kommen.

b. Es wird auf das Zusatzrisiko des Treugebers/Zeichners
fur den Fall der Fremdfinanzierung seiner Gesellschafts-
einlage hingewiesen. Sollte es aufgrund der vorgenann-
ten Risiken zu einem Totalverlust der Gesellschaftsein-
lage kommen, besteht in Hohe der Fremdfinanzierung
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der Gesellschaftseinlage unabhéngig vom Verlust die
Verbindlichkeit gegentiber der finanzierenden Bank oder
anderen Kreditgebern weiter und muss getilgt und ver-
zinst werden.

c.  Femer wird auf die besonderen Risiken der Zahlung von
fondsbedingten Nebenkosten hingewiesen. Es ist ver-
einbart, dass fondsbedingte Nebenkosten vorab bezahlt
werden. Diese fondsbedingten Nebenkosten koénnen
teilweise oder vollstandig verloren gehen, ohne dass es
Uberhaupt zu unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligun-
gen oder Kapitalanlagen in den Golf-Kooperationsstaaten
kommt. Auch kann durch die ggf. notwendig werdende
Einschaltung von externen Beratern und Dienstleistemn
eine zuséatzliche Kostenbelastung auftreten.

Zusétzlich wird darauf hingewiesen, dass

o der erwartete Ertrag ganz oder teilweise nicht eintreten
kann;

e  abgeschlossene Vertrage ganz oder teilweise nicht er-
fullt werden konnen; sonstige Entwicklungen eintreten
kénnen, welche die urspriinglich kalkulierte Wirtschaft-
lichkeit beeintrachtigen, sei es aufgrund behdrdlicher
MaBnahmen, Veranderungen der Wahrungsparitaten,
Anderungen im nationalen oder internationalen gesetz-
geberischen Bereich, Nichteintritt angenommener Er-
tragsteigerungen aufgrund verénderter wirtschaftlicher
Rahmenbedingungen u. &..

Die Treuhand-Kommanditistin und der Treugeber/Zeichner
sind sich dartiber einig, dass

a.  es nicht zu den Aufgaben der Treuhand-Kommanditistin
gehort, das Prospektmaterial zu priifen; die Treuhand-
Kommanditistin hat eine derartige Prifung auch nicht
vorgenommen oder vornehmen lassen,

b. die Treuhand-Kommanditistin nicht fur die DurchfUhrbar-
keit der Investition haftet; sie hat auch keine Prifung der
beabsichtigten Investitionen auf deren Realisierbarkeit
hin durchgefuhrt und wird dies auch nicht tun,

Cc. es nicht zu den Aufgaben der Treuhand-Kommanditistin
gehort, die Geschaftsfihrung der Fondsgesellschaft zu
Uberwachen und zu Uberprifen,

d. die Treuhand-Kommanditistin nicht geprtft hat und nicht
priift, ob die vorgesehene Kapitalanlage fUr den Treuge-
ber wirtschaftlich und/oder steuerlich sinnvoll ist,

e. die Treuhand-Kommanditistin keine anderen Pflichten
hat, als diejenigen, welche in diesem Vertrag ausgefUhrt
sind.

§ 19 Schlussbestimmungen

1.

Die Treugeber sind Teilglaubiger im Sinne des § 420 BGB. Auf
inr Verhaltnis untereinander sind daher die §§ 705 ff. und 741
ff. BGB nicht — auch nicht entsprechend — anwendbar.

Mundliche Nebenabreden sind nicht getroffen worden. An-
derungen und Ergénzungen dieses Vertrages bedUrfen der
Schriftform. Genlgen sie dieser Form nicht, so sind sie nich-
tig. Dies gilt auch fur diese Klausel selbst.

7108 | Middle East Best Select GmbH & Co. Zwelte KG

Sollten Bestimmungen dieses Vertrages oder eine kunftig in
ihn aufgenommene Bestimmung ganz oder teilweise nicht
rechtswirksam sein oder inre Rechtswirksamkeit spéter verlie-
ren, oder sollte er eine Licke aufweisen, so soll hierdurch die
Guitigkeit der Ubrigen Bestimmungen des Gesellschaftsvertra-
ges nicht berthrt werden. Anstelle der unwirksamen Bestim-
mungen oder zur Ausfullung der Licke soll eine angemessene
Regelung zu vereinbaren sein, die — soweit rechtlich moglich
— dem am nachsten kommt, was die Vertragsparteien ge-
wollt haben oder nach dem Sinn und Zweck dieses Vertrages
gewollt haben wlrden, sofern sie bei dem Abschluss dieses
Vertrages oder der spéateren Aufnahme einer Bestimmung den
Punkt bedacht hatten. Dies gilt auch, wenn die Unwirksamkeit
einer Bestimmung etwa auf einem in dem Vertrag vorgeschrie-
benen MaR der Leistung oder Zeit (Frist oder Termin) beruht;
es soll dann ein dem Gewoliten méglichst nahekommendes,
rechtlich zulassiges Maf3 der Leistung oder Zeit (Frist oder Ter-
min) als vereinbart gelten.

Erfullungsort fur alle Verpflichtungen und Gerichtsstand fur
Streitigkeiten aus diesem Vertrag ist MUnchen, sowelt dieser
Gerichtsstand gesetzlich zulassig vereinbart werden kann.

Soweit vorstehend nicht etwas anderes bestimmt ist, gelten
erganzend die Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages
der Fondsgesellschaft. Der Treugeber bestatigt mit Unter-
zeichnung der Beitrittserklarung Erhalt, Kenntnisnahme und
Verstandnis des Inhalts des Gesellschaftsvertrags. Treugeber/
Zeichner, die diesen Treuhand- und Verwaltungsvertrag spéater
im Zuge des Zweiterwerbs von Anteilen abschlieBen oder in
den bestehenden Vertrag des VerauBerers eintreten, bestati-
gen mit Abschluss oder Eintritt in diesen Vertrag ebenfalls, den
Inhalt des Gesellschaftsvertrags zur Kenntnis genommen zu
haben und diesen zu akzeptieren.
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15. ANHANG 3: BERATUNGSVERTRAG

Beratungsvertrag

zwischen der

Middle East Best Select GmbH & Co. Zweite KG
Marcusallee 19

28359 Bremen

— im Folgenden ,Auftraggeberin” genannt —

und

Terra Nex Financial Engineering AG
Dammstrasse 19,

6300 Zug,

Schweiz

—im Folgenden ,Auftragnehmerin® genannt —
wird Nachfolgendes vereinbart:

§ 1 Vorbemerkung

Die Auftraggeberin beabsichtigt die unmittelbare oder mittelbare Be-

telligung an Investitionen im nahen und mittleren Osten, insbeson-
dere in Oman und im Bereich Photovoltaik und ermeuerbare Ener-

rameter seitens der Auftraggeberin fur die Auswahl von
Investitionsbereichen und Einzelinvestments;

c. Evalulerung der Investitions- und Beteiligungsmaglich-
keiten hinsichtlich Management, Leistungsbilanz, Anla-
gestrategie und Investitionsprozess;

d.  Due Diligence: Prifung potentieller Investitionen und de-
ren Rahmenbedingungen vor Ort;

e. Investment Memo: Dokumentation (,Investment Memao*)
potentieller Investitionsméglichkeiten vor Ort;

f. Beratung und Vorbereitung bel der rechtlichen/vertrag-
lichen, technischen und politischen Durchflihrung der
Investition,

g. Monitoring: Uberwachung der Investitionen, das Re-
porting an die Auftraggeberin sowie gegebenenfalls die
Begleitung der Investitionen in Gremien;

h.  Beratung bei der weiteren Finanzierung von Projekten, in
denen die Auftraggeberin investiert, durch Dritte; insbe-
sondere im Wege der Fremdfinanzierung und der Finan-
zierung durch zuséatzliches Eigenkapital (Kapitalerhdhun-
gen bei den Projektgesellschaften);

Desinvestition: Beratung und Begleitung bei der Verau-
Berung von Beteiligungen; Borsengangen, Beendigung
(Exit) von Kapitalanlagen.

gien, zum Zwecke der Gewinnerzielung. Das Kommanditkapital der 2 Die Auftragnehmerin wird den gesamten dargestelten Aus-
Auftraggeberin soll zur Finanzierung der vorgesehenen Investitionen wahlprozess, inklusive der durchgeflinrten Due Diligence von
auf ein Kommanditkapital von mindestens € 5 Mio. auf maximal Investitionen, und alle inre sonstigen Beratungsleistungen
2 20 M. e wEtER. sorgfaltig, umfassend und Ubersichtlich dokumentieren, so
dass der Auftraggeberin eine strukturierte Entscheidungsvor-
Die Treugeber/Kommanditisten sind verpflichtet, Einlagen in Hohe \gge zur\/erfugung‘geste\\t werden . Am\ageentscba—
des von ihnen Ubermommenen Treugeber-/Kommanditanteils zu gz und sonst\g‘em Entsche\duhgen deiisiiene [rvesiio-
zahlen. Ferner ist grundsétzlich ein Agio in Hohe von 3,0 % bezogen g vorden durch ol eRSEEEERIEy Toffon.
auf den nominellen Betrag des Ubermommenen Treugeber-/Kom- ; : o :
manditanteils zu zahlen; Kapitalerhéhungen im vorgenannten Sinn > Die Beratungsleistung soll mit einem hohen Grad an Interaktion
sind nur bis spatestens zum 31. Dezember 2011 (,Zeichnungs- durchgeflinrt werden und hat die Anforderungen an die recht-
schluss®) maglich (,Platzierungsphase”). Die Platzierung kann durch lichen und steuerlichen Rahmenbedingungen der Auftragge-
die Komplementarin vorzeitig beendet werden. berin a beachten. (Fragebogen/Due Diligence, gemeinsamer
Due Diligence-Besuch, etc.).
Die Auftragnehmerin ist eine in der Schweiz ansassige Aktienge- : . . . .
sellschaft nach Schweizer Recht. FUr die Identifikation, Auswanhl, 4. Die ‘Auﬂragme‘hmem wird die rochﬂ,cho Priifung qcr Vertrags-
Prifung (Due Diligence) sowie Begleitung von Investitionen in Be- b@z‘ehuﬁgeﬁ Iy Zusammom‘hang m\‘t qO” ausgewanlten Inves-
telligungen und Projekte bis zu deren Desinvestition wird die Auf- titionen fUr die Auftraggeberin organisieren.
traggeberin die Dienstleistungen der Terra Nex Financial Engineering
AG als Auftragnehmerin in Anspruch nehmen. Die Auftragnehmerin 5. Die Auftragnehmerin ist berechtigt, die hier Ubermommenen
verfligt Uber fundierte Kenntnisse hinsichtlich des Finanzmarkts des Aufgaben auch durch Dritte ausfuhren zu lassen, ohne dass
mittleren Ostens sowie des Photovoltaikmarkts und stellt mithin ei- ire Verantwortlichkeit dadurch eingeschrankt wird. Ggf. an-
nen optimalen Berater fir die Auftraggeberin dar. fallende Mehrkosten hat die Auftragnehmerin zu tragen. Die
Auftragnehmerin bedient sich ihres eigenen Advisory Boards.
§ 2 Vertragsgegenstand Die Agﬁragnehmerin Wird sich zur Erfullung der in diesem Ver-
Gegenstand dieses Beratungsvertrages ist die Unterstitzung trag niedergelegten Pfichten insbesondere der Terra Nex Fund
der Auftraggeberin bei Investitionen im Nahen und Mittleren Advisors WLL., Bahrain ,Umd dessen AdV'SQW Board be‘d\e—
Osten, insbesondere in Oman und im Bereich Photovoltaik nen. Terra Nex Fund Advisors W.LL., Bahrain wird dabei als
und emeuerbare Energien. Diese Unterstlizung beinhaltet Erflillungsgenilfe der Auftragnehmerin ttig, d. h. sie haftet fir
insbesondere die folgenden Dienstleistungen (chronologische Fehler und falsche Beratungen der Terra Nex Fund Advisors
Reinenfolge): W.LL., Bahraln. Die interen \/ertragsbezwehungen der AQf-
‘ ‘ ‘ . tragnehmerin zur Terra Nex Fund Advisors W.L.L., Bahrain,
a. tStr{‘;‘l‘[eg;\s/]chﬁ S\cfht‘éng und Bewertung des jeweiligen ak- werden nicht in diesem Vertrag geregelt.
uellen Marktumfeldes;
b.  Vor-Selektion von Investitionsmoglichkeiten, insbeson- g, |st die Auftragnehmerin der Auffassung, dass es der Hinzu-

dere in Photovoltaikparks, auf Basis vorzugebender Pa-
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ziehung weiterer externer Berater bedarf, ist dies der Auftrag-
geberin vorzuschlagen, die dann gegebenenfalls die Beauf-
tragung Ubermehmen wird. Findet eine Beauftragung nicht
statt, wird das Investment auch nicht von der Auftragnehmerin
empfohlen.

7. Die Auftragnehmerin haftet nicht fUr die Leistungen von Sub-
untemehmem (Nachunternehmen) oder Dritten, die im Auftrag
der Auftraggeberin tatig geworden sind oder Informationen erteilt
haben. Die Auftragnehmerin haftet auch nicht fur das Eintreten
der wirtschaftlichen, steuerlichen oder rechtlichen Ergebnisse,
sofem nicht im Einzelfall eine ausdrtickliche Zusicherung schrift-
lich erteilt wird.

§3 Vergiitung

1. Zur Deckung von Auslagen erhalt die Auftragnehmerin
pauschal und ohne Aufwandsnachweis EUR 25.000
pro Kalenderquartal fir die Dauer dieses Vertrages, be-
ginnend ab dem 1. Quartal 2011. Mit dieser Aufwands-
pauschale sind samtliche Sach-, Personal-, Fremd-
und Reisekosten der Auftragnehmerin  abgegolten.

Ausgenommen hiervon sind folgende Kosten, die im Zusam-
menhang mit den beratenen Investitionen entstehen und von
der Auftraggeberin zu tragen sind:

e Anwaltskosten im Zusammenhang mit der Grindung
von Gesellschaften fur Investitionen, Due Diligence und
Legal Opinion fur die Prifung von Investitionen;

o externe Gutachten fur die Prifung von Investitionen;
o Ubersetzungen von Dokumenten.

2. Zusétzlich hat die Auftragnehmerin, wie in § 17 Ziffer 3 Ge-
sellschaftsvertrag der Auftragsgeberin  geregelt, unter be-

Beispielsrechnung

stimmten Voraussetzungen einen Anspruch auf Zahlung
einer erfolgsabhé&ngigen Vergutung (Performance Fee),
durch die sie an den ausschittungsfahigen Gewinne der
Auftraggeberin ab einer bestimmten Hohe beteiligt wird.

Die fur die Berechnung der Performance Fee neben den
Liguidationserlésen zugrunde zu legenden ausschuttungs-
fahigen Gewinne der Auftraggeberin bestimmen sich nach
dem in der jeweiligen Gewinn- und Verlustrechnung aus-
gewiesenen Gewinn (d.h. bereits nach Abzug der als Auf-
wand zu erfassenden VergUtungen der Komplementérin
und Treuhand-Kommanditistin, allerdings ohne Bertcksich-
tigung der Performance Fee an die Auftragnehmerin).

Der Anspruch auf Zahlung der Performance Fee entsteht, wenn
und sobald die Gesellschafter im Rahmen der jahrlichen Aus-
schuttungen (§ 18 Ziffer 1 Gesellschaftsvertrag), durch Vorab-
entnahmen (§ 18 Ziffer 3 Gesellschaftsvertrag) oder spatestens
im Rahmen der Schlussausschiittung nach (§ 18 Ziffer 2 Ge-
sellschaftsvertrag) einen Betrag erhalten oder rechtsverbindlich
zugesagt bekommen haben, der dem Zweifachen (i.e. 200%)
der Gesamtsumme aller Kapitalanteile (nach Beitritt von Treu-
gebem/Direktkommanditisten) an der Gesellschaft entspricht.

Liegen die vorgenannten Vorraussetzungen vor, so erhélt die
Auftragnehmerin einen Antell von 28% an denjenigen aus-
schuttungsfahigen Gewinnen und  Liguidationserldsen der
Gesellschaft, die nach den Auszahlungen oder rechtsver-
bindlichen Zusagen an die Kommanditisten verbleioen (die
LUbersteigenden Gewinne). 42% der Ubersteigenden Gewin-
ne entfallen auf die Komplementarin der Auftraggeberin und
30% auf deren Gesellschafter im Verhaltnis inrer Kapitalanteile.

Der ausschuttungsfahige Gewinn wird der Auftragnehmerin
durch die Auftraggeberin nachgewiesen.

Anteil Anteil Komplementérin Anteil Terra Nex

Gesellschafter (Erfolgsvergiitung) Financial Engineering

AG (Performance Fee)

Einlage - 10.000.000 € 0€ 0€
(Gesamtsumme aller Kapitalanteile)

Gesellschafter (bis 200% des gezeichneten Kapitals):

Jahrliche Ausschuttungen und Vorabentnahmen an 15.000.000 € 0€ 0€

(Schluss)ausschiittung von 10.000.000 € zu verteilen-
des Vermdgen/ Liquidationserlds:

(nach Abzug geleisteter Einlage)

1. Verteilung von 5.000.000 € an Gesellschafter (= 5.000.000 € 0€ 0€
Erreichen der 200% des gezeichneten Kapitals)

2. Verteilung der weiteren 5.000.000 € (Ubersteigen- 1.600.000 € 2.1000.000 € 1.400.000 €
der Gewinn)

Gesamtausschittung: 21.500.000 € 2.100.000 € 1.400.000 €

Gesamtgewinn 11.500.000 € 2.100.000 € 1.400.000 €
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Die Auftragnehmerin erhélt von der Auftraggeberin die Abrech-
nungsgrundlagen fur die Performance Fee und erstellt darauf-
hin eine Rechnung, die innerhalb von 20 Tagen zur Zahlung
fallig ist.

Sémtliche Vergltungen verstehen sich brutto-brutto, d.h.
séamtliche anfallenden Steuern, Abgaben und Geblhren sind
in der VergUtung enthalten, d.h. aus dieser abzuftihren.

Im Falle der vorzeitigen ordentlichen Kundigung dieses Vertra-
ges bleibt die Aufwendungspauschale flr das Jahr, zu dessen
Ende die Kindigung erfolgte, bestehen. Im Fall der auBerordent-
lichen Kindigung dieses Vertrages hat die Auftragnehmerin nur
Anspruch auf Zahlung der Aufwendungspauschale bis zu dem
Kalenderquartal, innerhalb dessen die Kindigung wirksam wird.

Der ganze Anspruch auf Zahlung der Performance Fee bleibt
unabhangig von einer vorzeitigen Kindigung dieses Vertrags
umfassend bestehen.

Sorgfalt, Haftung
Die Auftragnehmerin verpflichtet sich, das Ubertragene Mandat
mit groBter Sorgfalt, Zuverlassigkeit und Diskretion wahrzuneh-
men.

Die Auftragnehmerin wird sich bemuhen, potentielle Inves-
tittonsmabglichkeiten in dem Umfang und dem Zeitrahmen
vorzuschlagen, die dem Investitionsrahmen der Gesellschaft
entsprechen. Fur die Verfugbarkeit potenzieller Beteiligungs-
moglichkeiten und den Erfolg der ausgewahlten Beteiligungen
Ubemimmt die Auftragnehmerin jedoch keinerlei Haftungen
oder Gewahrleistungen.

Die Auftragnehmerin hattet fUr schuldhafte Schlechtleistung
oder Verletzung berufstblicher Sorgfaltspflichten.

Vertragslaufzeit
Der Vertrag beginnt mit Emissionsbeginn des Beteiligungsan-
gebotes der Auftraggeberin und wird fest fur die Laufzeit der
Auftraggeberin bis zu deren Beendigung und vollstandigen
Abwicklung aller Beteiligungen von Treugebem und betreuten
Kommanditisten geschlossen.

Das Recht zur Kindigung aus wichtigem Grund bleibt davon
unberthrt. Ein wichtiger Grund ist insbesondere gegeben,
wenn

a. die Auftraggeberin die Investitionstatigkeit nicht auf-
nimmt;

b. die Auftragnehmerin trotz Mahnung und Fristsetzung von
mindestens einem Monat die Begleitung der Investitio-
nen (Controlling, Monitorring, Reporting) nicht ordnungs-
gemal durchfihrt,

c. die Auftragnehmerin ihren sonstigen Pflichten trotz
Mahnung und angemessener Fristsetzung nicht nach-
kommt.

§6
1.

Wettbewerb
Es wird ein eingeschranktes Wettbewerbsverbot vereinbart:

a. Die Auftragnehmerin verpflichtet sich, fUr die Dauer der
Investitionsphase der Auftraggelberin, weder unmittelbar
noch mittelbar als Berater flr andere deutsche Publi-
kumsfonds tétig zu werden, die im Bereich Private Equi-
ty/ Venture Capital mit dem Schwerpunkt im nahen und
mittleren Osten emittieren oder fur Unternehmen, die
solche Fonds auflegen / betreiben, sofem es sich nicht
um Schwestergesellschaften der Auftraggeberin oder
sonstige mit dieser verbundene Unternehmen im Sinne
des § 15 AktG handelt.

b.  Die Investitionsphase dauert so lange an, wie Mittel der
Auftraggeberin fUr Investitionen zur Verflgung stehen und
die Investitionstatigkeit nicht dauerhatt eingestellt ist.

Soweit die Auftraggeberin einen Investitionsvorschlag der Auf-
tragnehmerin nicht durchfuhren will, kann die Auftragnehmerin
den Beteiligungsvorschlag im Rahmen ihrer sonstigen Bera-
tungstétigkeit Dritten anbieten.

Vertraulichkeit
Die Parteien werden Uber alle Kenntnisse und Erfahrungen,
die sie gegenseitig im Rahmen dieses Vertrages erfahren, Still-
schweigen bewahren. Der Vertraulichkeitsgrundsatz gilt auch
nach Ende des Vertrages.

Die Auftragnehmerin ist berechtigt, gleiche oder ahnliche Leis-
tungen fUr andere Auftraggeber zu erbringen, soweit § 6 nicht
tangiert ist.

Die Auftraggeberin ist verpflichtet, projektbezogene Informatio-
nen oder Erkenntnisse aus Investitionsobjekten, von denen die
Auftraggeberin im Rahmen dieses Vertrages Kenntnis erlangt
hat, vertraulich zu behandeln und Dritten nicht ohne vorheriges
schriftliches Einverstandnis der Auftragnehmerin zur Kenntnis
zu bringen.

Beide Parteien sind verpflichtet, die hier vereinbarten Vertrau-
lichkeitsgrundsétze auch mit Angestellten und freien Mitarbei-
tern zu vereinbaren.

Schlussbestimmungen
Anderungen und Ergénzungen dieses Vertrages bedtirfen der
Schriftform. Dies gilt auch fur die Anderung oder Aufhebung
des Schriftformerfordemisses.

Mundliche Nebenabreden sind nicht getroffen.

FUr das Zustandekommen dieses Vertrages und diesen Ver-
trag selbst sowie samtliche Fragen und Streitigkeiten aus und
im Zusammenhang mit diesem Vertrag gilt das Recht der Bun-
desrepublik Deutschland.
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4,  Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages unwirksam sein oder
werden, so wird dadurch der Vertrag in seinem Ubrigen Be-
stand nicht berthrt. Die unwirksame Bestimmung ist vielmehr
in eine solche Bestimmung umzudeuten, die dem mit diesem
Vertrag beabsichtigten wirtschaftlichen Erfolg bestmdglich ent-
spricht. Eine entsprechende Regelung gilt fur etwaige Licken
dieses Vertrages.

5. Die Auftragnehmerin hat das Recht, alle Rechte und Pflich-
ten dieses Vertrages einem anderen, mit ihr im Sinne des
§ 15 AKIG verbundenen Unternehmen zu Ubertragen.

6.  ErfUllungsort und Gerichtsstand ist Bremen, Deutschland.
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best select \/ertriebsgesellschaft mbH
Harthauser Str. 42 b, D-83043 Bad Aibling

Telefon +49 (0)806 1/93897 66
Telefon +49 (0)8061/937517

eMail: info@best-select-vertriebsgesellschatt.de

www. best-select-vertriebsgesellschaft.de



