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1. Prufungsauftrag

Die XOLARIS Service Kapitalverwaltungs-Aktiengesellschaft AG (im Folgenden auch
"XOLARIS" oder "KVG" genannt) hat uns beauftragt, den Jahresabschluss und Lage-
bericht der

Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG,
(im Folgenden auch "MEBS 4" oder "Fondsgesellschaft" genannt)

fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2014 bis zum 31. Dezember 2014 nach den Re-
gelungen des KAGB unter Maligabe der gesetzlichen Vorschriften der §§ 316 ff. HGB zu

prifen und Uber das Ergebnis unserer Prifung schriftlich Bericht zu erstatten.

Uber unsere Priifung haben wir mit Datum vom 6. August 2015 Bericht erstattet. Dem
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2014 sowie dem Lagebericht fur das Geschaftsjahr
2014 der Fondsgesellschaft haben wir einen eingeschrankten Bestatigungsvermerk
erteilt da mangels verfugbarer Informationen beziglich des Wertes einer mittelbaren
Beteiligung diese Beteiligung nicht zum Verkehrswert sondern zu anteiligen Anschaf-

fungskosten bewertet wurde.

Die XOLARIS Service Kapitalverwaltungs-Aktiengesellschaft AG hat den Jahresab-
schluss zum 31. Dezember 2014 und Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2014 unter
dem Datum 22. Januar 2016 geandert. Der Anderung lag eine geanderte Stellungnahme
der mit der jahrlichen Bewertung der Anteile der Fondsgesellschaft beauftragten Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft Roever Broenner Susat Mazars vom 8. Dezember 2015

zugrunde.

Gemal § 316 Abs. 3 HGB ist eine Prifung der Anderungen (Nachtragspriifung)
durchzufliihren und hiertiber Bericht zu erstatten. Der vorliegende Bericht bezieht sich
demzufolge ausschlielich auf die vorgenommenen Anderungen.

Wir haben diese Nachtragsprufung im Januar 2016 durchgefihrt.

Dem uns erteilten Prifungsauftrag standen keine Ausschlussgriinde nach § 319 HGB,



Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG, Bremen
Priifbericht Jahresabschluss 2014 und Lagebericht 2014 Blatt 4

HACKL | SCHMIDT | LICHTENSTERN | GMBH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

§§ 49 und 53 WPO sowie § 20 ff. unserer Berufssatzung entgegen. Wir bestatigen
gemall § 321 Abs. 4a HGB, das wir bei unserer Prifung die anwendbaren Vorschriften
zur Unabhangigkeit beachtet haben.

Dieser Nachtragsprufungsbericht ist nur gemeinsam mit dem urspringlich erstatteten
Priafungsbericht vom 6. August 2015 zu verwenden.

Far die Durchfuhrung des Auftrages und unsere Verantwortlichkeit, auch im Verhaltnis
zu Dritten, sind die vereinbarten und diesem Bericht als Anlage beigefligten ,Allge-
meinen Auftragsbedingungen fur Wirtschaftsprafer und Wirtschaftspriifungsgesell-
schaften vom 1. Januar 2002" maRgebend.

2. Grundsatzliche Feststellungen

2.1. Grund der Anderungen

Grund der Anderung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes sind Anderungen in
der Beteiligungsbewertung. Die Gesellschaft hat die Bewertung der Beteiligung an der
Shamsuna Ventures W.L.L., Konigreich Bahrain (im folgenden ,Shamsuna® genannt),
angepasst. Die Shamsuna ist an der Terra Sola 1 Segregated Portfolio Class A1 betei-
ligt. Diese Beteiligung war bisher zu Anschaffungskosten bewertet, da Informationen zu
Verkehrswerten nicht verfugbar waren. Wir haben insofern unseren Bestatigungsver-

merk vom 6. August 2015 eingeschrankt.

Gemal einer Uberarbeiteten Stellungnahme von Roever Broenner Susat Mazars vom 8.
Dezember 2015 bezlglich der Bewertung der von der Fondsgesellschaft gehaltenen
Beteiligungen ergaben sich neue bewertungsrelevante Informationen bezliglich der
Beteiligung der Shamsuna an der Terra Sola 1 Segregated Portfolio Class A1 zum
31.12.2014. Diese fuhren zu einer Minderung der Beteiligungsbewertung an der
Shamsuna um € 1.289.717,25. Die Gesellschaft hat den Jahresabschluss und Lagebe-

richt nachtraglich insofern geandert.

Der Bewertung der Beteiligungen liegt die Annahme zugrunde, dass eine Forderung
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einer Projektgesellschaft, an der die Fondsgesellschaft mittelbar anteilig beteiligt ist, in
Hohe von USD 5,5 Mio. werthaltig ist. Die Werthaltigkeit dieser Forderung konnte in der
Uberarbeiteten Stellungnahme von Roever Broenner Susat Mazars vom 8. Dezember
2015 nicht abschliefend beurteilt werden. Mittlerweile wurde eine weitere Teilzahlung
von USD 2,5 Mio. getatigt. Mit dem Eingang der Restforderung kann nach den von uns
eingeholten Auskinften in 2016 gerechnet werden.

Geanderter Jahresabschluss

Der geanderte Jahresabschluss zum 31.12.2014 ist diesem Bericht als Anlage | bis Il
beigefugt.

Der Wert der unter den Aktiva ausgewiesenen Beteiligungen sank um € 1.289.717,25
von € 5.392.536,58 auf € 4.102.819,33.

Die unter der Position ,Zeitwertanderung® in der Gewinn- und Verlustrechnung ausge-
wiesenen Aufwendungen aus der Neubewertung erhohten sich um € 1.289.717,25 von
€ - 1.946.834,96 auf € - 3.236.552,21.

Geédnderter Lagebericht

Der geanderte Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2014 ist diesem Bericht als Anlage IV
beigeflgt.

Es ergaben sich Anderungen insbesondere bei der Darstellung der Ertrags- und Ver-

mogenslage sowie bei den Angaben zum Nettoinventarwert (NAV).
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Durchfihrung der Prufung

Gegenstand der Nachtragspriifung

Wir haben die Anderungen im Jahresabschluss zum 31.12.2014 und Lagebericht des
Geschaftsjahres 2014 der Fondsgesellschaft geprift.

Die gesetzlichen Vertreter tragen die Verantwortung fir die vorgenommenen Ande-
rungen des Jahresabschlusses und Anhangs und die gegenlber uns als Abschluss-
priufer gemachten Angaben. Unsere Aufgabe als Abschlussprifer ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Nachtragsprifung unter Einbeziehung der
Buchfuhrung und der uns erteilten Aufklarungen und Nachweise ein Urteil Uber die

vorgenommenen Anderungen abzugeben.

Die Prufung der Einhaltung anderer gesetzlicher Vorschriften gehort nur insoweit zu den
Aufgaben der Abschlussprtfer, als sich aus diesen anderen Vorschriften Ublicherweise

Rickwirkungen auf den Jahresabschluss ergeben.

Art und Umfang der Nachtragspriifung

Bei der Durchfihrung unserer Prifung des Jahresabschlusses haben wir die Vor-
schriften der §§ 317 ff. HGB und die vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Abschlussprifung beachtet. Nach §
316 Abs. 3 Satz 1 HGB haben wir den geanderten Jahresabschluss in dem Umfang
geprift, soweit es die Anderungen erfordern. Wir sind der Auffassung, dass unsere

Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unser Prifungsurteil bildet.

Hinsichtlich der Bewertung des Investmentvermogens haben wir uns insbesondere auf
eine gutachterliche Stellungnahme von Roever Broenner Susat Mazars vom 8. De-
zember 2015 ("Bewertung der Beteiligungen an der Shamsuna Ventures W.L.L., Bah-

rain, und der Terra Sola Ventures W.L.L., Manama, Bahrain") gestutzt.
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Die Prufungsarbeiten haben wir im Januar 2016 durchgefiihrt.

Alle von uns erbetenen, nach pflichtgemafien Ermessen zur ordnungsmaBigen Durch-
fuhrung der Prifung von den gesetzlichen Vertretern bendtigten Aufklarungen und
Nachweise wurden erbracht. Die Geschéftsfiihrung hat uns die Vollstandigkeit der
Buchfiihrung, des Jahresabschlusses und des Lageberichts in einer von uns eingehol-

ten Vollstandigkeitserkldrung schriftlich bestétigt.

Art, Umfang und Ergebnis der im Einzelnen durchgefiihrten Priifungshandlungen sind in

unseren Arbeitspapieren festgehalten.
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Feststellungen und Erlauterungen zur Rechnungslegung

OrdnungsmabBigkeit des gedanderten Jahresabschlusses

Der geanderte Jahresabschluss wurde von der INTEGRA Treuhandgesellschaft mbH

Steuerberatungsgesellschaft, Minchen, unter Verwendung von FibuNet erstellt.

In dem uns zur Prufung vorgelegten, nach deutschen Rechnungslegungsvorschriften
aufgestellten geanderten Jahresabschluss zum 31. Dezember 2014 wurden alle fiir die
Rechnungslegung geltenden gesetzlichen Vorschriften einschliefllich der Grundsatze
ordnungsmalfiger Buchfiihrung und aller groBenabhangigen, rechtsformgebundenen
oder wirtschaftszweigspezifischen Regelungen sowie die Normen des Gesellschafts-

vertrags beachtet.

Die geanderte Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung der Middle East Best Select
GmbH & Co. Vierte KG fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2014 bis zum 31. Dezember
2014 sind nach unseren Feststellungen ordnungsmalig aus der Buchfiihrung und aus
den weiteren geprlften Unterlagen abgeleitet. Die einschlagigen Ansatz-, Ausweis- und
Bewertungsvorschriften wurden dabei ebenso beachtet wie der Stetigkeitsgrundsatz des
§ 252 Abs. 1 Nr. 6 HGB.

Zur OrdnungsmaRigkeit der im gednderten Anhang gemachten Angaben stellen wir fest,
dass die Berichterstattung im Anhang durch die gesetzlichen Vertreter vollstandig und

im gesetzlich vorgeschriebenen Umfang ausgeflihrt wurde.

OrdnungsmaBigkeit des gednderten Lageberichts

Unsere Prafung hat ergeben, dass der geanderte Lagebericht mit dem geanderten
Jahresabschluss und mit den bei unserer Prifung gewonnenen Erkenntnissen im Ein-
klang steht und insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt.
Die wesentlichen Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung sind zutreffend dar-
gestellt und der Lagebericht enthalt die nach § 289 Abs. 2 HGB erforderlichen Angaben.



Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG, Bremen
Prufbericht Jahresabschluss 2014 und Lagebericht 2014 Blatt 9

HACKL | SCHMIDT | LICHTENSTERN | GMBH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

4.3. Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Unsere Prifung hat ergeben, dass der Jahresabschluss insgesamt unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaRiger Buchflihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen ent-

sprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
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5. Wiedergabe des Bestatigungsvermerks

Nach dem Ergebnis unserer Prifung haben wir am 29. Januar 2016 dem als Anlagen |
bis Il beigeflugten Jahresabschluss der Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG,
Bremen, zum 31. Dezember 2014 und dem als Anlage IV beigefligten Lagebericht fiir
das Geschaftsjahr 2014 den folgenden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt,

der von uns an dieser Stelle wiedergegeben wird:

"Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers:

An die Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchflihrung und den Lagebericht der Middle
East Best Select GmbH & Co. Vierte KG fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31.
Dezember 2014 gepruft. Die Priifung umfasst auch die Zuweisung von Gewinnen,

Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften unter Berlicksichtigung der Vorschriften des
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB), der delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013, der
erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und der Anlagebedingungen
liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Darliber hinaus
liegt die ordnungsgemalle Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Ent-
nahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in der Verantwortung der gesetzlichen Vertre-

ter.
Verantwortung des Abschlusspriifers
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine

Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und Uber

den Lagebericht abzugeben.
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Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 47 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung
so zu planen und durchzuflihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmafiger Buchfliihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
uber die Verwaltung des Gesellschaftsvermogens insgesamt und (iber das wirtschaft-
liche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mégliche
Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die Angaben in
Jahresabschluss und Lagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Prufung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der
wesentlichen Einschatzungen der Geschaftsleitung sowie die Wirdigung der Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Die OrdnungsméaRigkeit der
Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen
Kapitalkonten gemén § 47 Abs. 3 KAGB haben wir auf Basis einer Priifung des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und von aussagebezogenen Prii-
fungshandlungen Gberwiegend auf Basis von Stichproben beurteilt. Wir sind der Auf-
fassung, dass unsere Prifung mit eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Be-

urteilung bildet.

Priifungsurteil

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Der Jahresabschluss entspricht nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Be-
stimmungen des Gesellschaftsvertrags. Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnisse ist die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einla-
gen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen Belangen
ordnungsgemal erfolgt. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss und

vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft.
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Diese Bestatigung erteilen wir auf Grund unserer pflichtgeméafen, am 06. August 2015
abgeschlossenen Priifung und unserer Nachtragspriifung, die sich auf die Anderungen
des Jahresabschlusses und Lageberichts hinsichtlich der von der Geschaftsleitung kor-
rigierten Bewertung der Beteiligungen bezog. Die Nachtragspriifung hat zu keinen

Einwendungen gefuhrt.”

Miinchen, den 29. Januar 2016

Hackl Schmidt Lichtenstern
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

WIRTSCHAFTS-
\ ; PRUFUNGS-

GESELLSCHAFT

Bertram Schmidt

Wirtschaftsprifer

Die Verwendung des vorstehend wiedergegebenen Bestatigungsvermerks aufierhalb dieses

Prifungsberichts setzt unsere vorherige Zustimmung voraus.

Die Verdffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses und/oder Lageberichtes in einer
von der bestétigten Fassung abweichenden Form (einschlieRlich der Ubersetzung in andere
Sprachen) erfordert unsere erneute Stellungnahme, soweit dabei unser Bestatigungsvermerk

zitiert oder auf unsere Prifung hingewiesen wird. Wir weisen diesbeziiglich auf § 328 HGB hin.
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BILANZ zum 31. Dezember 2014 Anlage |
Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG, Bremen
31.12.2014 31.12.2013
EUR EUR TEUR
A. AKTIVA
1. Beteiligungen 4.102.819,00 3615
2. Barmittel und Barmittel&quivalente
Taglich verfiigbare Bankguthaben 1.894.109,93 2.537
3. Sonstige Vermoégensgegenstande 0,00 6
Summe Aktiva 5.996.929,26 6.158
B. PASSIVA
1. Ruckstellungen 107.233,85 239
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
aus anderen Lieferungen und Leistungen 94.640,05 78
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 94.640,05 (Vorjahr TEUR: 78)
davon gegenlber Gesellschaftern:
EUR 33.222,72 (Vorjahr TEUR: 34)
3. Sonstige Verbindlichkeiten
Andere 0,00 1
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 0,00 (Vorjahr TEUR: 1)
4. Eigenkapital
Kapitalanteil Kommanditisten
a) Kapitalanteile/gezeichnetes Kapital 11.673.000,00 7.480
b) Kapitalriicklage 495.350,03 314
¢) Nicht realisierte Gewinne/ -3.236.552,21 0
Verluste aus der Neubewertung
d) Gewinnvortrag/Verlustvortrag -1.946.886,77 0
e) Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -1.189.855,69 -1.947
5.795.055,36 5.847
Summe Passiva 5.996.929,26 6.158




GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014 Anlage Il
Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG, Bremen

2014 2013
EUR EUR TEUR
1. Ertrage
Zinsen und ahnliche Ertrage 4.665,69 5
Summe der Ertrage 4.665,69 5
2. Aufwendungen
a) Verwaltungsvergltung -136.349,81 -115
b) Prifungs- und Vertffentlichungskosten -15.105,61 0
c) Sonstige Aufwendungen -1.043.065,96 -1.837
Summe der Aufwendungen -1.194.521,38 -1.952
3. Ordentlicher Nettoertrag -1.189.855,69 -1.947
4. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -1.189.855,69 -1.947
5. Zeitwertdnderung
Aufwendungen aus der Neubewertung -3.236.552,21 0
Summe des nicht realisierten 13.236.552.21 0

Ergebnisses des Geschaftsjahres

6. Ergebnis des Geschaftsjahres _-4.42640790 1947



ANHANG zum 31. Dezember 2014 Anlage llI/Blatt 1
Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG, Bremen

. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss von Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG fiir das Ge-
schaftsjahr vom 1.1.2014 bis 31.12.2014 wurde nach den Rechnungslegungsvorschriften des
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB), des Handelsgesetzbuches (HGB) sowie unter Anwen-
dung der Verordnung Uber Inhalt, Umfang und Darstellung der Rechnungslegung von Son-
dervermogen, Investmentaktiengesellschaften und Investmentkommanditgesellschaften so-
wie Uber die Bewertung der zu dem Investmentvermégen gehdrenden Vermdgensgegen-
stande (KARBV) sowie nach den Vorschriften des Gesellschaftsvertrags aufgestellt.

Die Gesellschaft ist ein alternativer Investmentfonds im Sinne der Vorschriften des KAGB,

Fir den Anhang wurde von groRenabhangigen Erleichterungen nach §§ 274a und 288 HGB
Gebrauch gemacht.

Die Gliederung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt entsprechend den Be-
stimmungen der §§ 21 und 22 KARBV. Sie weicht deshalb vom Vorjahr ab.

1. Bewertungsmethoden

Die Beteiligungen werden gemall § 271 KAGB i.V.m. § 168 Abs. 3 KAGB mit dem Ver-
kehrswert angesetzt, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Ber(icksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande sind zum Verkehrswert angesetzt.
Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert zzgl. zugeflossener Zinsen bewertet.

Die Riickstellungen werden in ausreichender Hohe mit dem nach vernlnftiger kaufmanni-
scher Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrag angesetzt und enthalten alle erkennbaren
Risiken und ungewissen Verpflichtungen.

Rickstellungen mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr werden gemal § 253 Abs. 2 Satz 1
HGB mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der letzten
sieben Geschaftsjahre abgezinst.

Die Verbindlichkeiten werden gemall § 29 Abs. 3 KARBV mit ihrem Ruckzahlungsbetrag
passiviert.
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1.

Erlauterungen zur Bilanz

Beteiligungsiibersicht

Die Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG ist an folgenden Gesellschaften beteiligt:

38,27% der Anteile an der Shamsuna Ventures W.L.L., Konigreich Bahrain - eine Ka-
pitalgesellschaft nach bahrainischem Recht. Die Shamsuna Ventures W.L.L. hat zum
31.12.2014 ein Gesellschaftskapital i.H.v. US Dollar 13.052.948,00. Die Beteiligung
wurde am 27.12.2013 erworben. Der Verkehrswert der Beteiligung betragt
EUR 1.981.760,64.

26,88% der Anteile an der Terra Sola Ventures W.L.L., Manama, Koénigreich Bah-
rain - eine Kapitalgesellschaft nach bahrainischem Recht. Die Terra Sola Ventures
W.L.L. hat zum 31.12.2014 ein Gesellschaftskapital i.H.v. US Dollar 18.590.790,00. Die
Beteiligung wurde am 28.7.2014 erworben. Der Verkehrswert der Beteiligung betragt
EUR 2.121.058,69.

An- Stand Zugange Bewertung Stand
Bezeichnung schaffungs- 1.1.2014 2014 2014 31.12.2014
datum

Shamsuna Ventures |Dezember 13| 3.614.976,75 € 0,00 €]-1.633.216,11 € 1.981.760,64 €
W.L.L.
Terra Sola Ventures Juli 14 0,00 €] 3.724.394,79 €| -1.603.336,10 €| 2.121.058,69 €
W.LL.

3.614.976,75 €| 3.724.394,79 €| -3.236.552,21 €| 4.102.819,33 €
2. Anteilswert

Die Anzahl der am Berichtstag umlaufenden Anteile (EUR 10.000,00) belauft sich auf 1.167

Stuck.

Der Wert des Investmentvermogens nach § 168 | KAGB belauft sich auf EUR 5.795.055,36.
Es ergibt sich fur jeden Anteil (EUR 10.000,00) ein Wert in Hohe von EUR 4.965,77.

Der durchschnittliche Nettoinventarwert betragt 2014 EUR 5.830.010,36.

3. Entwicklungsrechnung
[.  Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschaftsjahres 5.847.013,23 €
1. Entnahmen des Geschaftsjahres -124 97 €
2. Zwischenentnahmen 0,00 €
3. Mittelzufluss (netto) 0,00 €
a) Mittelzufluss aus Gesellschaftereintritten 4.374.575,00 €
b) Mittelabfluss aus Gesellschafteraustritten 0,00 €
4. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -1.189.855,69 €
5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -3.236.552,21 €

Il.  Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschaftsjahres 5.795.055,36 €
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V. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

1: Sonstige Aufwendungen

In den sonstigen Aufwendungen sind Rechts- und Beratungskosten in Hohe von
EUR 109.479,37 enthalten. Davon entfallen EUR 31.500,00 auf die Konzeption.

2. Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote betragt 20,49%.

3. Verwendungsrechnung

1. Realisierte Ergebnis des Geschéftsjahres -1.189.855,69 €
2. Gutschrift / Belastung auf Riicklagenkonten 0,00 €
3. Gutschrift / Belastung auf Kapitalkonten 0,00 €
4. Gutschrift / Belastung auf Verbindlichkeitenkonten 0,00 €
5. Bilanzgewinn / Verlust -1.189.855,69 €
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V. Sonstige Angaben

1. Gesellschafter

Personlich haftende Gesellschafterin ist die Middle East Best Select Fonds GmbH, Bremen,
vertreten durch ihre Geschaftsfuhrer:

- Herr Hans-Jurgen Dohle, Geschaftsfiihrer der Middle East Best Select Fonds GmbH,
Bremen,

- Herr David F. Heimhofer, Geschaftsfiihrer der Middle East Best Select Fonds GmbH,
Budaya, Konigreich Bahrain,

- Herr Heinz-Gunter Wilfrath, Geschaftsflihrer der Middle East Best Select Fonds GmbH,
Bad Aibling

Die Komplementarin halt keinen eigenen Kapitalanteil.

2. Geschaftsflihrung

Zur Geschaftsfuhrung befugt ist ausschliefilich die Komplementarin Middle East Best Select
Fonds GmbH, Bremen, vertreten durch ihre Geschéftsfihrer:

- Herr Hans-Jurgen Dohle, Geschaftsflhrer der Middle East Best Select Fonds GmbH,
Bremen,

- Herr David F. Heimhofer, Geschaftsflihrer der Middle East Best Select Fonds GmbH,
Budaya, Konigreich Bahrain,

- Herr Heinz-Gunter Wilfrath, Geschaftsfihrer der Middle East Best Select Fonds GmbH,
Bad Aibling

Die Komplementéarin halt keinen eigenen Kapitalanteil.
3. Ergebnisverwendungsvorschlag
Die Geschaftsfuhrung schlagt vor, das Ergebnis des Geschaftsjahres von EUR -4.426.407,90

festzustellen.

4. Vergleichende Ubersicht {iber die letzten 3 Geschiftsjahre

2012 2013 2014

Wert des Investmentvermogens 11.000,62 € 5.864.965,35 € 5.795.055,36 €
Anteilswert 10.000,56 € 7.840,86 € 4.965,77 €
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5. Angaben zur Transparenz

Die Komplementarin hat fir das Jahr 2014 ein Honorar in Hohe von pauschal EUR 80.414,00
zzgl. Umsatzsteuer erhalten.

Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die Xolaris Service Kapitalverwaltungs-AG, Minchen. Sie
erhélt fir die Fondsverwaltung im Berichtsjahr eine Vergitung in Hohe von EUR 26.806,66
{(brutto).

Des Weiteren erhalt sie im Berichtsjahr eine pauschale Vergltung in Hohe von EUR 37.485,00
ftr die Konzeption.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhélt fir das Jahr 2014 keine Rickverglitungen der aus
dem Investmentvermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltungen und
Aufwandserstattungen.

6. Kapitalkonten

Nach gesellschaftsvertraglichen Regelungen stellen sich die Kapitalkonten zum 31.12.2014
abweichend von § 21 Abs. 4 KARBV wie folgt dar:

L. Kapitalanteil personlich haftender Gesellschafter

1. Kapitalkonto | (fester Kapitalanteil) 0,00
2. Kapitalkonto Il (Agio) 0,00
3. Kapitalkonto Il (Entnahmen/Einlagen) 0,00
4. Kapitalkonto 1V (Gewinn- und Verlustvortrage) 0,00
5. Kapitalkonto IV (Jahres(iberschuss-/fehlbetrag) 0,00

0,00

. Kapitalanteil Kommanditisten

. 1. Kapitalkonto | (fester Kapitalanteil) 11.673.000,00
2. Kapitalkonto Il (Agio) 495.475,00
3. Kapitalkonto Il (Entnahmen/Einlagen) -124,97
4. Kapitalkonto IV (Gewinn- und Verlustvortrage) -1.946.886,77
5. Kapitalkonto IV (Jahresiiberschuss-/fehlbetrag) -4.426.407,90

5.795.055,36

Bremen, den 22, Januar 2016 ;

— AL
iddle East Best Select Fonds AnfbH
Vertreten durch die Geschailsfiihkfr: David Heimhofer, Hans- Imqen Dohle\kleJQz GUI‘ﬂG-I-—-"

Whlfrath /
/"7
7 )
Munchen, den 22. Januar 2016
./ |
o L _
XOLARIS Service Kapitalver walélu-ﬁ 7

Vertreten durch den Vorstand: Stefan Klalle
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LAGEBERICHT 2014

Alle Rechte vorbehalten. Nachdrucke und Vervielféltigungen jeder Art nur nach schrifllicher Zustimmung der Verfasserin, der XOLARIS Service Kapitalverwaltungs-AG.
Auf alle Angaben in diesem Geschiftsberichi wurde gréfile Sorgfalt verwendet. Trotzdem missen lrriiimer, Auslassungen und Anderungen vorbehalten bleiben.
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Umsetzung KAGB - Konformitat

Aufgrund der Anpassung der deutschen Gesetzgebung an europaisches Recht mit Einfiihrung des
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) — Gesetz zur Umsetzung der EU-Abgeordneten Richtlinie
2011/61/EU Uber die Verwaltung alternativer Investmentfonds, befindet sich die Branche der ge-
schlossenen Beteiligungen nach wie vor in der, bis zum 21. Juli 2014 geltenden Ubergangsregelung.

Dies bedeutet, dass sogenannte Bestands-AlF bis zu diesem Stichtag auf KAGB — Konformitat umge-
stellt werden mussen, um ihre Zulassung beizubehalten. Um den Gesamtmarkt nicht in Ganze zu
Uberfordern wird zudem seitens der Aufsichtsbehdrde (BaFin) ein zusatzlicher Maximalaufschub bis
zum 21. Januar 2015 zugestanden.

Um den Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG an die Anforderungen des KAGB anzupas-
sen, wurde die XOLARIS Service Kapitalverwaltungs-Aktiengesellschaft (KVG), mit Sitz in Minchen,
als externe Kapitalverwaltungsgesellschaft nach § 154 KAGB bestellt. Im weiteren Prozess der Kon-
formitat, wird seitens der KVG nach § 80 KAGB eine Verwahrstelle beauftragt. Nach weitreichenden
Gesprachen und einem intensiven Auswahlprozess, ist das Mandat an die The Bank of New York Mel-
lon, mit Sitz in Frankfurt am Main vergeben worden.

Daneben werden die Anlagebedingungen, die dem MEBS 4 zugrunde liegen ebenfalls in einem
Konformitatsprozess an die aufsichtsrechtlichen Voraussetzungen nach § 151 KAGB angepasst. Im
Zuge dessen kann es, bedingt durch Aspekte der Risikodiversifikation, auf Investitionsebene zu einer
Anpassung des Portfolios kommen. Ein Due Diligence Prozess wurde in Weitsicht dessen bereits im
Jahr 2013 begonnen und wird nun durch die KVG fortgesetzt. Mégliche Beteiligungsobjekte, die zur
Auswahl stinden, um die Portfolicallokation anzupassen, werden in der Sektion ,Ausblick 2015" die-
ses Geschéaftsberichtes beschrieben.

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Erlduterung zum Jahresergebnis 2014

Der Jahresfehlbetrag der Fondsgesellschaft betragt im Geschaftsjahr 2014 TEUR 4.426 (Vj. Jahres-
fehlbetrag TEUR 1.946).

Die Fondsgesellschaft erzielte im Berichtsjahr Ertrage in Hohe von TEUR 4,6 (Vj. TEUR 5). Hierbei
handelt es sich um Zinsen und &hnliche Ertrage.

Die Aufwendungen verringerten sich im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 757 auf TEUR 1.194. Die
Aufwendungen betreffen im Wesentlichen Aufwendungen fiir die Verwaltungsvergtitung (TEUR 136)
sowie sonstige Aufwendungen (TEUR 1.043).

Wirtschaftliche/finanzielle Situation der Fondsgesellschaft im Geschafts-
jahr 2014

Die wirtschaftliche Situation der Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG im Geschafts-
jahr 2014 kann weiterhin als stabil bezeichnet werden.

Die Fondsgesellschaft weist zum Bilanzstichtag eine kurzfristige Liquiditat in Hohe von TEUR 1.894
auf. Diesem Guthaben stehen Rickstellungen und Verbindlichkeiten in Hohe von insgesamt
TEUR 201 gegentber. Die Rickstellungen wurden im Wesentlichen fir Rechts-, Priifungs- und Bera-
tungskosten gebildet.

Alle Rechle vorbehallen. Nachdrucke und Vervielféligungen jeder Art nur nach schviftlicher Zustimmung der Verfasserin, der XQLAR\S Service Kapitalverwallungs-AG.
Auf alle Angaben in diesem Geschaltsberichl wurde grofte Sorgfali verwendet. Trotzdem miissen Irrtimer, Auslassungen und Anderungen vorbehalten bleiben,
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Die Fondsgesellschaft verfiigt damit Gber ausreichende Liquiditat zur Deckung ihrer kurzfristigen Ver-
bindlichkeiten sowie fiir die Vornahme weiterer Investitionen.

Ertragslage

Die Gewinn- und Verlustrechnung schliet im Geschéftsjahr 2014 mit einem Jahresergebnis von
TEUR -4.426 ab, bei einem realisierten Ergebnis in Héhe von TEUR-1.190 sowie einem
unrealisierten Ergebnis in Hohe von TEUR -3.236.

Die Gesellschaft hatte im Geschéftsjahr 2014, (iberwiegend durch die - erstmalig erfolgte - Bilanzie-
rung nach den Regelungen des KAGB sowie die Umstellung des AIF auf KAGB Konformitat, zusatzli-
che Prifungs- und Beratungskosten sowie Verwaltungskosten.

Die Ergebniseinfliisse aus der Umsetzung der KABG-Vorschriften waren im internen Planungsprozess
flr das Jahr 2014 berlicksichtigt. Das Jahresergebnis deckt sich demnach mit den Erwartungen der
Geschaftsleitung.

Finanzlage

Der Bestand an Barmittel und Barmittelaquivalente hat sich im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 643
auf TEUR 1.894 verringert.

Die Zahlungsfahigkeit der Fondsgesellschaft war im Geschéftsjahr 2014 jederzeit gegeben.

Vermogenslage
Die Bilanzsumme hat sich gegentber dem Vorjahr um TEUR 162 auf TEUR 5.996 reduziert.

Auf der Aktivseite resultiert diese Veranderung zum Uberwiegenden Teil aus der Erhéhung der Beteili-
gungen um TEUR 487 auf TEUR 4.102 (im Vorjahr TEUR 3.615). Erlauternd ist hier zu erwahnen,
dass die Vorjahreswerte die seinerzeit gliltigen handelsrechtlichen Wertanséatze darstellen, im Ge-
schaftsjahr nun jedoch den Verkehrswert nach Bestimmungen des KAGB.

Auf der Passivseite resultiert die Veradnderung vor allem aus der Erhéhung der Kapitalanteile bzw. des
gezeichneten Kapitals um TEUR 4.193 auf 11.673. Dem zu Lasten stehen im Wesentlichen im Eigen-
kapital passivierte, nicht realisierte Verluste aus der Neubewertung der Beteiligungen in Héhe von
TEUR -3.237 sowie das realisierte Jahresergebnis in Héhe von TEUR -1.190.

Die Vermdgenslage der Gesellschaft ist als geordnet zu bezeichnen.

Ausschittungen / Auszahlungen

Im Geschéftsjahr 2014 erfolgte keine Ausschittung, da Auszahlungen nur aus erwirtschafteten Ge-
winnen vorgenommen werden dirfen. Im Juli 2014 konnte die zweite Investition getatigt werden.

Alle Rechte vorbehalten. Nachdrucke und Verviellaltigungen jeder Art nur nach schrifllicher Zustimmung der Verfasserin, der XOLARIS Service Kapitalverwaltungs-AG.
Aufalle Angaben in diesem Geschéftsbericht wurde grofile Sorgfalt verwendet. Trotzdem missen Irtiimer, Auslassungen und Anderungen vorbehalien bleiben.
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Steuerliches Ergebnis 2014
Das Geschaftsjahr 2014 wurde mit einem steuerlichen Verlust von TEUR 176 abgeschlossen.

Diese gewerblichen steuerlichen Anfangsverluste kénnen ggf. mit positiven Einklinften aus gewerbli-
chen oder anderen Einkiinften verrechnet werden. Dies ist im Einzelfall mit dem persénlichen Steuer-
berater zu klaren.

Steuerliche Einkunftsart

Bei der Fondsgeselischaft handelt es sich um eine gewerblich tatige Kommanditgesellschaft. Die An-
leger erzielen Einkiinfte aus Gewerbebetrieb und nehmen am steuerlichen Ergebnis der Gesellschaft
entsprechend ihres Beteiligungsbetrages ab dem Geschéftsjahr teil, in dem ihr Beitritt zur Gesellschaft
als Treugeber oder Direktkommanditist wirksam geworden ist

Ausfuhrlichere Informationen zu den steuerlichen Grundlagen kénnen dem Verkaufsprospekt ab Seite
104 ff. entnommen werden. Besprechen Sie sich ggf. auch mit Ihrem Steuerberater.

Umlaufende Anteile

Die Anzahl der umlaufenden Anteile nach §23 Abs. 3 i.V.m. Abs. 2 Nr. 4 KARBV betragt im Berichts-
jahr 2014 gesamt 1.167 Stiick (nominal 10.000,00 Euro / Anteil).

XOLARIS Service Kapitalverwaltungs-Aktiengesellschaft

Bestellung

Die XOLARIS Service Kapitalverwaltungs-Aktiengesellschaft ist eine gem. §44 KAGB registrierte AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des §2 Abs. 5 L.V. mit §§ 1 Abs. 16, 17 Abs. 2 Nr. 1 KAGB,
mit Geschéftsadresse in der Walter-Gropius-Str. 17 in 80807 Miinchen. Sie ist nach §§ 17, 154 KAGB
extern bestellte Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) des Middle East Best Select GmbH & Co. Vier-
te KG.

Der Bestellungsvertrag endet mit dem Zeitpunkt der Beendigung des AlF. Die ordentliche Kiindigung
dieses Verlrages ist ausgeschlossen, jedoch unter Vorliegen eines wichtigen Grundes, sind die Par-
teien zur Kindigung unter Einhaltung einer Frist von zwéIf Monaten berechtigt.

Alle Rechle vorbehalten. Nachdrucke und Vervielfalligungen jeder Art nur nach schriftlicher Zustimmung der Verfasserin, der XOLARIS Service Kapitalverwaltungs-AG.
Auf alle Angaben in diesem Geschaftsbericht wurde grofte Sorgfalt verwendel, Trotzdem missen Irrtiimer, Auslassungen und Anderungen vorbehalien bleiben.
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Die von der KVG zu erbringenden Leistungen lassen sich wie folgt gliedern:

¢ Portfolioverwaltung
¢ Risikomanagement
e Administration

(@)

Q

o O 0O O

Ggf. Beauftragung von rechtlichen Dienstleistungen (einschlieRlich gesetzlicher Mel-
depflichten)

Dienstleistungen der Fondsbuchhaltung und Rechnungslegung (einschlieRlich der
Flhrung der Kapitalkonten flir den MEBS 4)

Feststellung des Wertes des Kommanditanlagevermégens

Beauftragung der Steuererklarung, des Jahresabschlusses und des Wirtschaftsprii-
fers fur den MEBS 4

Uberwachung und Einhaltung der Rechtsvorschriften

Flhrung eines Anlegerregisters

Gewinnausschiittungen

FlOhrung von Aufzeichnungen

Diverse Bestandteile der Administration werden ggf. ausgelagert.

Vergutung

Fir die oben aufgefiihrten Leistungen erhalt die KVG eine jahrliche Vergiitung in Héhe von 0,55% des
platzierten Kommanditkapitals (ohne Agio). Bis zum Ablauf des Geschéaftsjahres 31.12.2016 betragt
die Vergltung insgesamt jahrlich mindestens Euro 80.420,-.

Als Bemessungsgrundlage flr die Berechnung der laufenden Vergitungen gilt die Summe aus dem
durchschnittlichen Nettoinventarwert der Gesellschaft im jeweiligen Geschaftsjahr und den bis zum
jeweiligen Berechnungsstichtag von der Gesellschaft an die Anleger geleisteten Auszahlungen, ma-
ximal aber 100% des von den Anlegern gezeichneten Kommanditkapitals.

Vergltungen der Mitarbeiter der Kapitalverwaltungsgesellschaft gem. § 353 Abs. 5i. V. m § 46i. V. m.
§ 135 Abs. 71. V. m. § 101 Abs. 3 KAGB:

Gesamtsumme der von der KVG im Geschéftsjahr gezahlten 43.000,00
Mitarbeitervergiitung

davon feste Verglitung 43.000,00

davon variable Vergtitung B

Anzahl der Mitarbeiter der KVG 4

Gesamtsumme der von der KVG im Geschaftsjahr gezahlten 18.000,00
Vergltung an FUhrungskrafte und Mitarbeiter, deren Téatigkeit
sich wesentlich auf das Risikoprofil des AlF ausgewirkt hat

davon Fuhrungskrafte <

davon andere Mitarbeiter 18.000,00

Alle Rechle vorbehallen. Nachdrucke und Vervielfalligungen jeder Arl nur nach schriftlicher Zustimmung der Verfasserin, der XOLARIS Service Kapitalverwaltungs-AG.
Auf alle Angaben in diesem Geschéftsbericht wurde grofte Sorgfalt verwendel. Trotzdem missen Irriiimer, Auslassungen und Anderungen vorbehallen bleiben.
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Auslagerungen
Per 31.12.2014 sind folgende Tétigkeiten der KVG auf externe Unternehmen ausgelagert:

1.

INTEGRA Treuhandgesellschaft mbH Steuerberatungsgesellschaft, Miinchen
Finanzbuchhaltung, Vorbereitung und Erstellung des Jahresabschlusses und Steuererklarung
Anlegerverwaltung

Dirk Jessen, Roever Broenner Susat Mazars GmbH & Co. KG

Laufende Bewertung der Vermbgenswerte

Alle Rechte vorbehalten. Nachdrucke und Vervielfalligungen jeder Art nur nach schriftlicher Zustimmung der Verfasserin, der XOLARIS Service Kapilalverwallungs-AG
Auf alle Angaben in diesem Geschéftsbericht wurde groite Sorgfalt verwendel, Trotzdem missen lirtlimer, Auslassungen und Anderungen vorbehalten bleiben.
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Chancen

Anlage IV/Blatt 7

Der Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG positioniert sich anhand seiner beiden Investitio-
nen, der Shamsuna Ventures W.L.L. und der Terra Sola Ventures W.L.L., direkt an der anfanglichen
Spitze einer Projektwertschépfungskette. Damit wird gezielt der gréfte innere Hebel eines Projektes
fokussiert, der in der Regel im Ubergang der Frihphase / Projektierungsphase hin zur Finanzierungs-
phase / Umsetzungsphase liegt. Dies bietet somit fiir den AIF und somit fiir seine Anleger die groit-
maogliche Wertsteigerungschance.

PPA-Vertrag
(Einspeisevergiitung)

Netz-Anschluss

25

= = N
o | o
Projekt-Werte in Mio -US$

(67

o

Planungen
Studien
Genehmigungen
Veriréage/Lizenzen

:

~ Fin

e i . B e 1

20% - 30% *
Year 1

Year 2

anzierung

/T

T Fertigstellun
Testbetrieb

{3
1
[}
[ £
¥
1
I
-
1
1
I
[

10% - 20% *

Year 3 Year 4

i

Partizipation MEBS 4

I

Bewirtschaftung und
Unterhaltung

6% -9%"*

Year 6 Year 7

* Renditen (p.a.) kénnen variieren und sind lander- und projektabhéngig

Alle Rechte vorbehalten. Nachdrucke und Vervielfaltigungen jeder Art nur nach schrifticher Zustimmung der Verfasserin, der XOLARIS Service Kapitalverwaliungs-AG.
Auf alle Angaben in diesem Geschallsbericht wurde grélile Sorgfalt verwendet. Trotzdem missen Irrtiimer, Auslassungen und Anderungen vorbehalten bleiben.
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Risiken

Der Erfolg einer unternehmerischen Beteiligung hangt auch von steuerlichen, rechtlichen und wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen ab, die nur schwer prognostizierbar sind.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft gibt keine Garantie fiir eine bestimmte Entwicklung des Unter-
nehmens ,Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG" ab. Anderungen der steuerlichen, rechtli-
chen und wirtschaftlichen Umstande kénnen dazu fiihren, dass die Rentabilitét, der Wert und die Ver-
wertharkeit einer Beteiligung an der Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG beeinflusst wer-
den.

Die Ertragssituation der Beteiligungsgesellschaft kann sich durch die Anderung der genannten Rah-
menbedingungen verbessern oder verschlechtern, auch kénnen hinsichtlich des Wertes der Beteili-
gung Wertverbesserungen oder Wertminderungen eintreten.

Im ungiinstigsten Fall kénnen solche Entwicklungen, wie bei jeder unternehmerischen Beteiligung,
sogar zu einem Totalverlust der Kapitalanlage flhren.

Die nachfolgenden Ausflihrungen sollen die wesentlichen Risiken, die sich fir einen Anleger ergeben
kdnnen, darstellen.

Risiko - Unternehmerische Beteiligung

Die Beteiligungsgesellschaft investiert in Unternehmen im Bereich des Wachstumskapitals (Venture-
Capital und Private-Equity).

Den Anleger, der sich an der Beteiligungsgesellschaft beteiligt, trifft das Risiko des Erfolges oder
Misserfolges der Beteiligungsgesellschaft unmittelbar. Da es sich um eine unternehmerische Beteili-
gung handelt, hangt der wirtschatftliche Erfolg von vielen Faktoren ab, z. B. von den allgemeinen wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen und Managemententscheidungen. Anders als bei einer Anlage auf
einem Sparbuch oder Festgeld wird keine feststehende Verzinsung erzielt.

Risiko - Wertentwicklung

Der Wert des Anteils des Kommanditisten leitet sich aus dem Wert des gesamten Gesellschaftsver-
mogens ab. Der Wert des Gesellschaftsvermdgens unterliegt Schwankungen, je nachdem, wie sich
die Vermogensgegenstande, in die das Gesellschaftsvermdgen investiert wird, wertmanig entwickeln.
In diesem Zusammenhang ist von Bedeutung, dass Aufwendungen, die die Gesellschaft zu Anfang zu
tatigen hat (,so genannte Fondsnebenkosten®), das fir Investitionen zur Verfligung stehende Kapital
erheblich reduzieren. Diese Aufwendungen schmalern das Gesamtergebnis der Gesellschaft erheb-
lich.

Die tatsachliche Wertentwicklung kann gegentber der zu erwartenden Wertentwicklung vergleichbarer
Anlagen zurtickbleiben. Die Wertentwicklung des Gesamtinvestments konnte im Extremfall so stark
reduziert werden, dass bei einer Beendigung der Gesellschaft das flr den Anleger zur Verfligung ste-
hende Guthaben erheblich niedriger ware als das eingesetzte Kapital oder sogar verloren wére.

Hinzuweisen ist schliellich darauf, dass sich infolge von Investitionen im Auler-EUR Bereich auch
Wahrungsrisiken ergeben kdnnen.

Alle Rechle vorbehallen. Nachdrucke und Vervielfélligungen jeder Art nur nach schriftlicher Zustimmung der Verfasserin, der XOLARIS Service Kapitalverwalungs-AG
Auf alle Angaben in diesem Geschéftsbhericht wurde grifite Sorgfalt verwendet. Trolzdem miissen Irtimer, Auslassungen und Anderungen vorbehalten bleiben.
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Es besteht zudem folgendes Insolvenzrisiko der Beteiligungsgesellschaft: Die Gesellschaft hat einige
feste Zahlungsverpflichtungen. Dies gilt z. B. fiir die laufenden Verwaltungskosten. Mit Riicksicht da-
rauf ist es nicht auszuschlieflen, dass die Beteiligungsgesellschaft in die Zahlungsunfahigkeit gerét,
wenn zu grolte Anteile der Liquiditat durch feste Investitionen in Unternehmensbeteiligungen aktuell
gebunden sind.

Risiko - Investitionsgegenstidnde

Die Beteiligungsgesellschaft investiert in Venture-Capital, Private-Equity-Unternehmen. Uber die Art
und die Héhe der gesamten Investitionen der Beteiligungsgesellschaft entscheidet das Portfolio Ma-
nagement. Speziell die Anlagen im Venture-Capital und Private-Equity-Bereich sind risikobehatftet,
denn normalerweise ist die Entwicklung zum Zeitpunkt der Investitionsentscheidung noch nicht sicher
prognostizierbar.

Das Risiko, dass Manager der Unternehmen, in die die Beteiligungsgesellschaft investiert, Fehlent-
scheidungen treffen oder ihre Position aufgeben und nur unzureichend bzw. erst nach zeitintensiver
Suche ersetzt werden kdnnen, ist ebenfalls zu beachten.

Der Erfolg der Beteiligungsgesellschaft bei der Auswahl und Folgebetreuung der getatigten Investitio-
nen hangt malgeblich von der Zuverlassigkeit, Leistungsfahigkeit und Verfligbarkeit der Geschéftslei-
tung der Beteiligungsgesellschaft und des Portfolio Managements ab.

Sollten die Geschéaftsleitung der Beteiligungsgesellschaft und das Portfolio Management ganz oder
teilweise ihrer Aufgabe nicht mehr nachkommen kénnen oder wollen, dann kann dies erhebliche ne-
gative Auswirkungen auf die Auswahl und Folgebetreuung sowie auf die Kontrolle der Investitionen
haben. Sofern sich die Beteiligungsgesellschaft dann der Hilfe einer neuen Geschéftsfiinrung bzw.
neuer Mitglieder des Anlageausschusses bedienen muss, kann dies gegebenenfalls zu erheblichen —
nicht kalkulierten — zusatzlichen Vergltungen und so zu Ertragsminderungen flihren.

Risiko — Gesellschafterstellung

Haftung

Ein Kommanditist haftet gegentber Glaubigern der Beteiligungsgesellschaft nur bis zur Hohe seiner
im Handelsregister eingetragenen Haftsumme. Bis zu diesem Betrag haftet er gegeniiber den Glaubi-
gern, solange er die Einlage noch nicht erbracht hat. Die Haftung wiirde wieder aufleben, wenn die
Einlage des Kommanditisten unter die Haftsumme durch Rickzahlung von Einlagebetrdgen absinkt.
Dies ist nur theoretisch maoglich, da die Geschéftsfilhrung der Beteiligungsgesellschaft
Einlagerickzahlungen nicht zulassen wird und die Haftsumme im Verhaltnis zum Kommanditkapital
10% betragt.

Risiko VerauRerbarkeit

Bei der Beteiligung handelt es sich um einen Kommanditanteil. Kecmmanditanteile an geschlossenen
Anlagefonds sind nur schwer veraullerbar, da ein etablierter Markt fir diese Fondsanteile fehlt.

Alle Rechie vorbehalien. Nachdrucke und Vervielfalligungen jeder Art nur nach schrifticher Zustimmung der Verfasserin, der XOLARIS Service Kapitalverwaltungs-AG.
Auf alle Angaben in diesem Geschéftsbericht wurde grolle Sorgfalt verwendet. Trolzdem miissen Irritimer, Auslassungen und Anderungen vorbehalten bleiben.
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Risiko Stimmrechte

Der Anleger hat trotz der Einschaltung einer Treuhandkommanditistin eigene Stimmrechte in Gesell-
schafterversammlungen. Er kann diese Stimmrechte persénlich oder durch einen Vertreter ausiiben.

Neben den prospektierten Risiken, die ein Engagement in der zugrunde liegenden Assetklasse, sowie
den Parametern der jeweiligen Investitionsgegenstédnde einhergehen, wird explizit auf ein bestehen-
des Rickabwicklungsrisiko hingewiesen.

Nachdem derzeit noch keine finale Genehmigung der Anlagebedingungen sowie der nach § 80 KAGB
von der KVG bestellten Verwahrstelle seitens der Aufsichtsbehorde (BaFin) erteilt wurde, ist der Pro-
zess der KAGB Konformitat als derzeit als schwebend zu bezeichnen.

Markt
MENA Region

Beim ersten Blick auf eine der 6l- und gasreichsten Regionen der Welt - insbesondere den GCC-
Landern - erwartet man hier nicht unbedingt den ,Anwalt“ fiir regenerative Energien zu finden. Tat-
sachlich hat in den letzten Jahren jedoch das Interesse an erneuerbaren Energien stark zugenom-
men. Die Griinde fir ein Umdenken liegen auf der Hand:

e ca. 7% p.a. Bevélkerungswachstum. Bis zu 50% der Menschen sind jiinger als 25 Jahre

o Der Energiebedarf wachst dazu analog um ca. 8% p.a.

e Die Ol- und Gasvorréte sind endlich und werden sich erschépfen

e In einigen Landern - vor allem in Nordafrika - stehen nur wenige oder keine fossilen Rohstoffe
zur Verfligung

Das Solarpotenzial in der MENA Region ist exponentiell héher als alle anderen Formen der erneuer-
baren Energien kumuliert. In der Theorie kénnte der weltweite Energiebedarf dadurch gedeckt wer-
den. Zudem bedeutet die Verwendung der Solarenergie fir diese Region notwendiges (Wirtschafts-
)Wachstum.

Subventionierungen der Energiekosten in der MENA Region kénnen wegfallen

Bis heute betragen die Subventionen fiir Energiekosten in den Landern der MENA Region ca. 240
Mrd. US$ p.a. eder umgerechnet einen Anteil von ca. 8,5% des kumulierten BIP dieser Lander. Hie-
runter finden sich auch die grofiten ,Subventionsléander' wie z. B. Kuwait, Saudi-Arabien und Katar, in
denen weniger als ein Drittel des weltweiten durchschnittlichen Ol- und Energiepreises bezahlt werden
muss. Lander wie Jordanien oder Libanon geben ca. 4% ihres BIP p.a. fir Subventionen aus, so die
ermittelten Zahlen des Internationalen Wahrungsfonds. Diese Subventionen sollen die soziale Stabili-
tat in den Landern betonen und eine Teilhabe am Reichtum in den Ol- und-Gas-Landern unterstrei-
chen.

Alle Rechte vorbehallen. Nachdrucke und Vervielléltigungen jeder Art nur nach schrifllicher Zustimmung der Verfasserin, der XOLARIS Service Kapitalverwallungs-AG.
Auf alle Angaben in diesem Geschéftsbericht wurde groRle Sorgfalt verwendel. Trolzdem miissen Irrtlimer, Auslassungen und Anderungen vorbehallen bleiben.
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Marokko

Marokko will mit Hilfe erneuerbarer Energien eine kostenginstige und umweltfreundliche Stromver-
sorgung sowohl in stadtischen als auch landlichen Regionen sicherstellen. Bis 2020 sollen 42% des
Energiebedarfs aus ,sauberen” Energiequellen stammen, davon ca. 2.000 MWp aus Solarenergie —
ca. 50% davon aus Photovoltaik-Kraftwerken, die auf bis zu finf Standorte verteilt werden sollen. Um
eine effiziente Umsetzung sicherstellen zu kdnnen, wurde im November 2009 eigens daflr die staatli-
che Gesellschaft fiir Solarenergie, MASEN | Maroccon Agency for Solar Energy, gegriindet. Seit dem
2. Quartal 2013 befasst sich die Terra Sola Ventures W.L.L. damit, eine malgeschneiderte Ldsung
mit einem 400 MWp-PV-Projekt zu entwickeln.

Im Oktober 2013 wurden in einem Workshop mit MASEN die wichtigsten Bediirfnisse der marokkani-
schen Regierung besprochen. Groer Wert wurde dabei auf die lokale Wertschopfung gelegt. Diese
wichtige Erkenntnis bildete dann auch die Grundlage flr einen maRgeschneiderten, integrierten Lo-
sungsansatz.

Mitte Januar 2014 wurde das Grundstiick besichtigt, auf der das PV-Kraftwerk errichtet werden soll.
Es befindest sich 15 km éstlich von Quarzazate — im Zentrum des Landes auf einem Plateau 1.260m
uber dem Meeresspiegel.

Im ersten Halbjahr 2014 wurden in weiteren Treffen mit diversen Ministerien (Energie, Finanzen und
Industrie) wichtige Projektdetails besprochen. Im Marz 2014 haben dann die Projekt-Ingenieure einen
ersten Entwurf fir eine 50 MWp-Anlage (Phase | des Projektes) erstellt. Im Sommer 2014 wurde das
fertig ausgearbeitete, integrierte Konzept erstmals MASEN vorgestellt, das groflen Anklang fand —
insbesondere auch die professionelle Qualitat der Projektausarbeitung.

Jordanien

Das Konigreich Jordanien setzt auf den Einsatz erneuerbarer Energien, um die Energiekrise im Land
in den Griff zu bekommen. Bis 2020 sollen alternative Energien mit mindestens 10% zum Energiemix
beitragen.

Die glinstigen solaren Verhéltnisse in Jordanien sprechen flir den Einsatz der Photovoltaik (PV)-
Technologie. Insbesondere im Slden des Landes werden Einstrahlungswerte von Uber 2.500 kWh pro
Quadratmeter p.a. gemessen.

Ein Ausschreibungszyklus der ,Interessenbekundungen’ wandte sich an qualifizierte Teilnehmer fiir
EE-Projekte auf BOO — Build-Own-Operate-Basis. Fur den Bereich Solarenergie, insbhesondere Pho-
tovoltaik, wurden Projekte im Umfang von 250 MWp ausgeschrieben. Um diesen Prozess fair zu ge-
stalten, beabsichtigt die Regierung insgesamt finf geeignete Bewerber auszuwahlen, die je einen 20-
jahrigen Stromabnahmevertrag tber je eine 50 MWp Solaranlage abschlielen kénnen.

Am 14. November 2013 reichte das Konsortium um die Terra Sola Jordan (TSJ) die Dokumentation
far die ,Interessenbekundung’ tber ein 50 MWp PV-Projekt beim MEMR - Ministry of Energy and Mi-
neral Resources ein. Mit den umfassenden Unterlagen musste das Konsortium sein technisches
Know-how wie auch seine Erfahrung und Kompetenz flr die Finanzierung mit Fremd- und Eigenkapi-
tal unter Beweis stellen.

Die TSJ unterzeichnete am 10. Marz 2014 eine gegenseitige Absichtserklarung (MoU -Memorandum
of Understanding) mit dem jerdanischen Kénigreich. Das war ein weiterer wichtiger Meilenstein fur das
Terra Sola-Konsortium.

Alle Rechle vorbehallen. Nachdrucke und Vervielfaltigungen jeder Arl nur nach schrilllicher Zustimmung der Verfasserin, der XOLARIS Service Kapitalverwalltungs-AG.
Auf alle Angaben in dissem Geschéftshericht wurde grofte Seorgfalt verwendet. Trolzdem missen Irritimer, Auslassungen und Anderungen vorbehalien bleiben.
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MEBS 4-Investitionen

Am 27. Dezember 2013 wurde die erste MEBS 4-Investition (iber 5 Mio. USD in die Shamsuna Ventu-
res W.L.L. in Bahrain vorgenommen, die bekanntlich mit der Eintragung in das Handelsregister von
Bahrain am 30. Januar 2014 abgeschlossen wurde. Dies entspricht einem Anteil von 38,27% des ge-
winn- und stimmberechtigten Kapitals. Der Nachtrag zum MEBS 4-Verkaufsprospekt wurde am 11.
April seitens der BaFin genehmigt.

Die zweite Investition des MEBS 4 wurde am 26.06.2014 (iber 5 Mio. USD in die Terra Sola Ventures
W.L.L. vorgenommen. Dies entspricht einem Anteil von 26,876% des gewinn- und stimmberechtigten

Kapitals.
Daraus resultierend ergibt sich folgende grafische Darstellung des Investitionsstandes zum
31.12.2014;
MIDDLE EAST
BEST SELECT
38.27% 26.876%

& Y '“‘\L—/’j
7SHAMSUNA TERRASO L/

VENTURES

_ Projekt Entwicklungsgesellschaft
Projekt Gesellschaft

Ehamsuns tenburss WL Terra Soila Veqtures W.LL
Authorized Signatories: Autharized Signatories;
David Heimhofer, Khushboo Waghnani David Heimhofer, Khushboo Waghnani

Alle Rechte vorbehalten. Nachdrucke und Vervielfaltigungen jeder Art nur nach schriftlicher Zustimmung der Verfasserin, der XOLARIS Service Kapitalverwaltungs-AG.
Auf alle Angaben in diesem Geschéfisbericht wurde gréfite Sorgfalt verwendet. Trolzdem milssen trrilimer, Auslassungen und Anderungen vorbehalten bleiben.



»

"\

~. |”
Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG — MEBS 4 / Geschaftsbericht 2014 (P

oy

(OLARIS

Anlage IV/Blatt 13

Shamsuna Ventures W.L.L. (SV)

Die SV ist eine operativ tatige Projektgesellschaft, deren Zweck die Finanzierung von Photovoltaik-
Kraftwerken in der MENA-Region, zundchst in Jordanien, Kuwait und Bahrain aber auch in anderen
Landern der MENA-Region ist.

Aktionar Investition (in BHD)  Aktienanteil  Anteil

Middle East Best Select KG 3 3.002.900,00 30.029,00 60,94%
Middle East Best Select KG 4 1.885.500,00 18.855,00  38,27%
Eventus Management (Panama) 38.900,00 389,00 0.79%
Total 4.927.300,00 49.273,00 100,00%

Die SV identifiziert und initiiert Investment-Opportunitdten im Bereich Solarenergie in der MENA-
Region. In diesem Zusammenhang betreibt sie die Entwicklung von Business Cases und deren Um-
setzung sowie die Zusammenfiihrung aller Projekt- und Finanzierungspartner, um anschlieRend fiir
einzelne Projekte separate Projekigesellschaften zu griinden, die sie nachfolgend noch vor der bauli-
chen Errichtung eines Projektes zu veraufern beabsichtigt.

Die derzeitige, projektseitige Investment-Allokation der Shamsuna Ventures W.L.L. l&sst sich grafisch

wie folgt darstellen:

7SHAMSUNA

VENTURES

Projekt Gesellschaft
Shamsunaventures\w LL

v

v —— ;

1

Project
Egypt

#d

Project : Project Project Project
Morocco i lordan L/ UAE A Kuwait /

Project
Bahrain

Alle Rechte vorbehalten. Nachdrucke und Vervielfalligungen jeder Art nur nach schrifticher Zustimmung der Verfasserin, der XOLARIS Service Kapitalverwaliungs-AG.
Auf alle Angaben in diesem Geschaftsbericht wurde grélle Sorgfalt verwendet. Trolzdem miissen Irrtiimer, Auslassungen und Anderungen vorbehalten bleiben.
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Terra Sola Ventures W.L.L. (TSV)

Die TSV ist auf die Entwicklung ,integrierter” Solarenergieprojekte in der MENA-Region spezialisiert.
Das Hauptziel des Unternehmens ist die Schaffung einzigartiger und exklusiver Geschaftschancen fiir
seine Investoren und Geschaftspartner im Wachstumsbereich Solarenergie in der MENA-Region.

Aktionar Investition (in BHD)  Aktienanteil Anteil

Middle East Best Select KG 2 1.858.300,00 18.583,00 26,50%
Middle East Best Select KG 3 1.406.300,00 14.063,00 20,05%
Middle East Best Select KG 4 1.885.000,00 18.850,00 26,88%
Middle East Opportunities Fund SPC 1.864.000,00 18.640,00 26,58%
Total 7.013.600,00 70.136,00  100,00%

TSV bietet alle Leistungen im wachsenden und immer attraktiver werdenden Solarenergiebereich in
der MENA-Region aus einer Hand. Das Unternehmen unterstitzt die MENA Staaten bei der Umset-
zung ihres Energiediversifikationspotenzials durch die Entwicklung und Implementierung individueller
Solarprojekte. Als spezialisierter Entwickler verfolgt TSV einen ,integrierten Ansatz* beim Ausbau und
der Etablierung der Solarenergieindustrie. Der ,integrierte Ansatz” der TSV blindelt Kompetenzen in
vier Hauptbereichen:

die Errichtung grof angelegter Solarenergieanlagen

den Aufbau von Fertigungskapazitat in den daflr relevanten Branchen

die Einflihrung von Human Capital Development (Ausbildungs- & Weiterbildungs-Initiativen)

die Forderung von kleinen und mittleren Unternehmen in mit der Photovoltaik verwandten Ge-
schaftsbereichen

P D3 PO

Dieser Ansatz bietet zahlreiche weitere Vorteile und bringt Wachstum und Wohistand in die Region.
Dies sichert der TSV eine herausragende Position in dem wachsenden und immer starker vom Wett-
bewerb gepragten Markt. Alle Projekte der TSV basieren auf dem Build-Own-Operate-Transfer
(BOOT)-Ansatz. Alle Vermogenswerte in einem Projekt, wie PV-Anlagen, werden flr einen Zeitraum
von 25 Jahren betrieben und gehen dann fir die verbleibende Lebensdauer der Anlage an den jewei-
ligen Staat zurlick. Da die typische Lebensdauer einer solchen Anlage mehr als ein halbes Jahrhun-
dert betragt, profitiert der Staat durch die fortgesetzte Nutzung mindestens weitere 25 Jahre von der
Anlage.

Die derzeitige, projektseitige Allokation der Terra Sola Ventures W.L.L. I&sst sich grafisch wie folgt
darstellen:

Alle Rechie vorbehallen. Nachdrucke und Vervielfalligungen jeder Arl nur nach schriftlicher Zustimmung der Verfasserin, der XQLAR\S Service Kapitalverwaltungs-AG.
Auf alle Angaben in diesem Geschéllsbericht wurde gralle Sorgfalt verwendet. Trolzdem missen Irriiimer; Auslassungen und Anderungen vorbehalten bleiben.
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Projekt Entwicklungsgeselischaft
Terra Sola Ventures W.L.L
Authorized Signatories:

David Heimhofer, Khushboo Waghnani
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Bewertung der Vermogenswerte

Basierend auf § 272 KAGB sowie der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013, besteht die Ver-
pflichtung seitens der bestellten Kapitalverwaltungsgesellschaft, die Vermégenswerte des AIF zu be-
werten sowie den sogenannten Nettoinventarwert je Anteil zu errechnen. Dieser Vorgang hat einmal
im Jahr zu erfolgen sowie bei Erhéhung und Herabsetzung des Gesellschaftsvermagens.

Fir das Geschéaftsjahr 2014 wurde die Roever Broenner Susat Mazars GmbH & Co. KG mit der Be-
wertung der Vermoégenswerte zum 31.12.2015 als externer Bewerter beauftragt.

Daraus resultiert eine Wertkorrektur auf Basis der Jahresbewertung in Héhe von TEUR 6.047.

Es ergeben sich fir die beiden Investitionsobjekte folgende Werte:

Gesellschaft Gesamtwert in Anteil MEBS 4 in Anteil MEBS 4 in
UsD UsSD EUR*

Shamsuna Ventures W.L.L. 6.300.000,00 2.411.010,00 1.981.761,00

Terra Sola Ventures W.L.L. 9.600.000,00 2.580.480,00 2.121.058,69

*
Der zugrunde liegende Umnrechnungskurs betrdgl 1,2166 (Commerzbank AG Referenzkurs zum 30,12.2014)

Detaillierte Informationen zu den Vermégenswerten sind im Bewertungsgutachten der Middle East
Best Select GmbH & Co. Vierte KG vom 31.12.2014 enthalten.

Alle Rechte vorbehalten. Nachdrucke und Vervielfaltigungen jeder Art nur nach schriftlicher Zuslimmung der Verfasserin, der XOLARIS Service Kapitalverwaltungs-AG.
Auf alle Angaben in diesem Geschéfisbericht wurde grofite Sorgfalt verwendet. Trotzdem miissen Iriiimer, Auslassungen und Anderungen vorbehalten bleiben.
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Ausblick 2015 — Markt
50 Mrd. US$ Solar-Investitionen in der MENA-Region bis 2020

Die Regierungen fast aller Ldnder der MENA-Region haben die Verwendung erneuerbarer Energien
inzwischen in ihre politische Agenda aufgenommen und verfolgen zum Teil sehr ambitionierte Ziele.
Gemalt dem ,MENA Solar Energy Report 2014", der jahrlich von MEED publiziert wird, sollen zwi-
schen 12.000 MW und 15.000 MW Strom bis 2020 alleine aus Solarkraft gewonnen werden. 50 : 50
aus Photovoltaik und Solarthermie. Der bestehende ,Energiemix” wird sich zugunsten regenerativer
Quellen in den kommenden Jahren signifikant veréndern.

Um internationalen Investoren attraktive und sicherheitsorientierte Beteiligungsmdglichkeiten zu bie-
ten, werden weiterhin mit Hochdruck die politischen Rahmenbedingungen und Gesetze optimiert.

Jordanien

Anfang 2015 wurden seitens des Terra Sola Konsortium beim MEMR — Ministry of Energy and Mineral
Resources Ausschreibungsunterlagen, betreffend das 50 MWp PV-Projekt, eingereicht. Das MEMR
bestétigte, dass 35 von den 48 vorqualifizierten Bewerbern ihre Ausschreibungs-Unterlagen einge-
reicht haben. Wahrend der kemmenden sechs Meonate wird das MEMR die vorliegenden Dokumenta-
tionen analysieren, beurteilen und anschlieRend finf Gewinner der Ausschreibung bekannt geben.

Der Verhandlungsprozess zur Schliefung eines Stromabnahmevertrags wird voraussichtlich bis zu
weitere zwei Monaten in Anspruch nehmen. Geplant ist die finale Unterzeichnung im November 2015.
Die ausgewdhlten Gewinner haben dann bis Mai 2016 Zeit, die Finanzierung der Projekte final sicher-
zustellen. Die Inbetriebnahmen der 50 MWp PV-Kraftwerke werden aus heutiger Sicht fiir September
2017 erwartet.

Marokko

Anfang 2015 hat Marokko im Rahmen des Projektes “Central Noor IV in Quarzazate eine Interes-
sensbekundung (Expression of Interests) lber 50-70 MWp herausgegeben. Das Projekt ist ein Teil
des "Noor Solar Power Project’, welches in Zukunft die weltweit groiite Solaranlage umfassen soll.
MASEN | Maroccon Agency for Solar Energy, hat Firmen mit starken finanziellen Kapazitaten und sig-
nifikanten Photovoltaik-Erfahrung dazu aufgerufen, sich zu bewerben. Terra Sola hat das iiberaus
kurzfristige Zeitfenster von drei Wochen eingehalten und die kompletten, sehr umfangreichen Unterla-
gen bei MASEN eingereicht.

Im 2. Quartal 2015 wird erwartet, dass MASEN ein ,Request for Qualification* veroffentlichen wird,
das die Interessenten dazu auffordert, an einer Praqualifizierung teilzunehmen. Geeignete Unterneh-
men sollen dann im 3. Quartal 2015 fir die endgliltige Ausschreibung (Request for Proposal) zugelas-
sen werden. Nach aktueller Auskunft von MASEN sollen die beteiligten Firmen ihr Angebot bis Ende
2015 eingereicht haben. Wenn alle Prozesse und Fristen planmaRig verlaufen, kann mit dem Zu-
schlag im ersten Halbjahr 2016 gerechnet werden.

Alle Rechte vorbehallen. Nachdrucke und Vervielfaltigungen jeder Art nur nach schriftlicher Zustimmung der Verfasserin, der XOLARIS Service Kapitalverwallungs-AG,
Auf alle Angaben in diesem Geschéftsbericht wurde groBle Sorgfalt verwendel. Trotzdem missen Irrtiimer, Auslassungen und Anderungen vorbehalten bleiben.



[ 2l

Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG — MEBS 4 / Geschiftsbericht 2014 V&

Anlage |V/Blatt 18

Agypten

David F. Heimhofer, Chairman der Terra Nex, und Berater der MEBS Fonds, sowie Heinz-G. Wiilfrath,
Geschéftsflhrer der Middle East Best Select (MEBS) GmbH, folgten der persénlichen Einladung des
Ministerprasidenten von Agypten, lbrahim Mahlab, zur Teilnahme an der (EEDC) Egypt Economic De-
velopment Conference | EGYPT THE FUTURE | 13. — 15. Mé&rz 2015 in Sharm el Sheikh, Agypten.

Wahrend dieser weichenstellenden Konferenz fiir die Zukunft Agyptens, erfolgte die formelle und fei-
erliche Unterzeichnung einer Grundsatzvereinbarung (MoU — Memorandum of Understanding) zwi-
schen der staatlichen EEHC — Egyptian Electricity Holding Company und dem eigens fiir das Agypti-
sche Photovoltaik-Projekt gegriindeten Terra Sola-Konsortium. In dieser Vereinbarung bestatigen sich
die Unterschriftsparteien gegenseitig, gemeinsam ein 2.000 MWp Photovoltaik-Programm realisieren
zu wollen, das speziell fir die Agyptischen Bediirfnisse konzipiert wurde. Damit sind die Weichen fiir
das bisher gréfite Photovoltaik-Projekt in der MENA-Region gestellt.

Auf der EEDC wurden Projekte mit einem Gesamtvolumen von Uber 20 Milliarden USD préasentiert.
Darunter das Terra Sola-Photovoltaik (PV)-Projekt mit einem Gesamtvolumen von 3,5 Milliarden USD.,

Das Terra Sola-PV-Projekt ist eingebettet in das Agyptische Gesamt-Energiekonzept, das in den
nachsten 10 Jahren eine zusatzliche Kapazitat von 30.000 MWp schaffen soll. 20% sollen aus erneu-
erbaren Energien, wie Windkraft und vor allem aus Photovoltaik-Kraftwerken, gewonnen werden.

An diversen Standorten — Gber das Land verteilt — sollen PV-Kraftwerke mit einer Gesamtleistung von
2.000 MWp-Leistung gebaut werden, die klnftig jahrlich 3,5 Mrd. KWh ,sauberen” Strom produzieren
sollen.

Die industriellen Konsortiums-Partner sollen im Rahmen dieses ambitionierten Programms nicht nur
die Kraftwerke bauen, sondern auch die Voraussetzungen schaffen, dass Solar-Module, Wechselrich-
ter, Tragersysteme etc. in Agypten hergestellt werden kénnen. Nach bisheriger Planung wird davon
ausgegangen, dass durch dieses integrierte Projekt ca. 50.000 neue Arbeitspléatze geschaffen werden
kénnen. Mit einem Spezialprogramm und universitéren Partnern sollen aulRerdem ca. 10.000 Studen-
ten in den kommenden Jahren ausgebildet werden kdnnen. AuBerdem ist ein sogenannter
Entrepreneurship Fund zur Entwicklung und Unterstiitzung kleinerer und mittlerer Unternehmen ge-
plant, um nach deutschem Vorbild ein neues Marktsegment entwickeln helfen zu kbnnen.

Ausblick 2015 - MEBS 4 KAGB - Konformitat

Im Zuge der Anpassung des MEBS 4 an die aufsichtsrechtlichen Vorgaben betreffen das KAGB, kann
es wie bereits beschrieben zu der Notwendigkeit einer Adjustierung des Risikoprofils kommen. Um
nicht in die Bedrangnis einer Reaktion zu geraten und um die hohen qualitativen Standards der MEBS
Fondsfamilie gerecht zu werden, wurde frihzeitig mit einem Due Diligence Prozess begonnen. Die fi-
nale Entscheidung seitens der Aufsicht {BaFin) steht derzeit noch aus, so dass nach wie vor davon
ausgegangen wird, dass das derzeitige Portfolio den Anspriichen der Risikodiversifizierung aufgrund
der Streuung auf Projektebene entsprechen wird.

Sollte es dennoch dazu kommen, dass die Umschichtung des Portfolios aufgelegt wird, stehen zum
jetzigen Zeitpunkt folgende Investitionsobjekte, mit sehr vielversprechenden Méoglichkeiten, dem
MEBS 4 flur ein Engagement zur Verfligung.

Alle Rechle vorbehallen. Nachdrucke und Vervielfélligungen jeder Art nur nach schrifllicher Zustimmung der Verfasserin, der XOLARIS Service Kapitalverwaltungs-AG.
Auf alle Angaben in diesem Geschaftsbericht wurde grolite Sorgfalt verwendeat, Trotzdem miissen lirlimer, Auslassungen und Anderungen vorbehalien bleiben.
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Emirate Sunpower

Es ist geplant, in der Wachstumsbranche Solarenergie gemeinsam mit Mitgliedern der Konigsfamilie
in eine operative Gesellschaft in Dubai zu investieren. Der lokale Partner H.H. Sheikh Momahmed
Sultan Al Murr hat sich dazu bereit erklart, eine Solaranlage von 50 MWp in die Emirate Sunpower
einzubringen.

Zurzeit wird die Firma in Vorbereitung in "Emirate Sunpower" firmiert. Es ist im ersten Schritt ein En-
gagement in Form einer Kapitalerhéhung vorgesehen, zu dem sich MEBS 4 in einer Absichtserklarung
grundsatzlich bereit erklart hat. Das Volumen dieser entsprache etwa einem Anteil von 24,6% Gesell-
schaft.

MEBS 4, H.H. Sheikh Mohamed Sultan Al Murr und seine Familie werden somit nach heutiger Pla-
nung - ganz am Anfang der Wertschopfungskette - als privilegierte Erstinvestoren in diese Gesell-
schaft investieren.

Alle Rechle vorbehalten. Nachdrucke und Vervielfaltigungen jeder Art nur nach schriflicher Zustimmung der Veriasserin, der XOLARIS Service Kapitalverwaliungs-AG.
Auf alle Angaben in diesem Geschaftsbericht wurde grolle Sorgfalt verwendel. Trotzdem miissen Irrtiimer, Auslassungen und Anderungen vorbehalten bleiben.
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Erklarung der gesetzlichen Vertreter

zum Jahresabschluss und Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2014 der Middle East Best Select
GmbH & Co. Vierte KG

Wir versichern nach bestem Wissen, dass der Jahresabschluss gemafR den anzuwendenden Rech-
nungslegungsgrundséitzen ein den tats&chlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschéftsverlauf ein-
schliefllich des Geschéftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, und die wesentlichen Chancen und
Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Bremen, den 22. Januar 2016

Wz

) Middle East Best Select Fonds Gryip 3 o) /

; . s
Vertreten durch die Geschiftsfiihrer; David Heimhofer, Hans-Jirgen Doéhle, Heinz-&lﬁnter Willfrath ‘

Miinchen, den 22. Januar 2,016

/
/

/’{,_)'_ S o

XOLARIS Service Y(—Jpltalverwaltungs AG

Vertreten durch den Vorstand: Stefan Klaile

Alle Rechle vorbehallen. Nachdrucke und Verviellalligungen jedefAn nur nach schriftlicher Zustimmung der \'erfasserin,-acr XOLARIS Service Kapitalverwallungs-AG
Auf alle Angaben in diesem Geschillsberichl wurde gréRle Sorglall verwendet, Tratzdem miissen Irrlimer, Auslassungen und Ande(ungen vorbehalten bleiben
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Middle
East Best Select GmbH & Co. Vierte KG flir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31.
Dezember 2014 geprift. Die Priifung umfasst auch die Zuweisung von Gewinnen,

Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung der Vorschriften des
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB), der delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013, der
erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und der Anlagebedingungen
liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Darliber hinaus
liegt die ordnungsgemale Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Ent-
nahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in der Verantwortung der gesetzlichen Vertre-

ter.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prafung eine
Beurteilung tber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tber

den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 47 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung
so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die

Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ord-
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nungsmaRiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
tber die Verwaltung des Gesellschaftsvermégens insgesamt und iber das wirtschaft-
liche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mogliche
Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in

Jahresabschluss und Lagebericht (iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der
wesentlichen Einschéatzungen der Geschaftsleitung sowie die Wiardigung der Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Die Ordnungsmahigkeit der
Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen
Kapitalkonten geman § 47 Abs. 3 KAGB haben wir auf Basis einer Prifung des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und von aussagebezogenen Prij-
fungshandlungen tberwiegend auf Basis von Stichproben beurteilt. Wir sind der Auf-
fassung, dass unsere Prifung mit eine hinreichend sichere Grundlage flr unsere Be-

urteilung bildet.

Prifungsurteil

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Der Jahresabschluss entspricht nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung
gewonnenen Erkenntnisse den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Be-
stimmungen des Gesellschaftsvertrags. Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnisse ist die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einla-
gen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen Belangen
ordnungsgemal erfolgt. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss und

vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft.

Diese Bestatigung erteilen wir auf Grund unserer pflichtgemaRen, am 08. August 2015
abgeschlossenen Prifung und unserer Nachtragspriifung, die sich auf die Anderungen

des Jahresabschlusses und Lageberichts hinsichtlich der von der Geschaftsleitung kor-
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rigierten Bewertung der Beteiligungen bezog. Die Nachtragspriifung hat zu keinen

Einwendungen gefiihrt.

Minchen, den 29. Januar 2016

Hackl Schmidt Lichtenstern
Wirtsch ftsprifungsgesellschaft

WIRTSCHAFTS-

A \ : PRUFUNGS-

GESELLSCHAFT

Bertram Schmidt

Wirtschaftspriifer
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