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1. Prufungsauftrag

Die XOLARIS Service Kapitalverwaltungs-Aktiengesellschaft AG (im Folgenden auch
"XOLARIS" oder "KVG" genannt) hat uns beauftragt, den Jahresabschluss und Lage-
bericht der

Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG,
(im Folgenden auch "MEBS 4" oder "Fondsgesellschaft" genannt)

fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2014 bis zum 31. Dezember 2014 nach den Re-
gelungen des KAGB unter Maligabe der gesetzlichen Vorschriften der §§ 316 ff. HGB zu

prifen und Uber das Ergebnis unserer Prifung schriftlich Bericht zu erstatten.

Uber unsere Priifung haben wir mit Datum vom 6. August 2015 Bericht erstattet. Dem
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2014 sowie dem Lagebericht fur das Geschaftsjahr
2014 der Fondsgesellschaft haben wir einen eingeschrankten Bestatigungsvermerk
erteilt da mangels verfugbarer Informationen beziglich des Wertes einer mittelbaren
Beteiligung diese Beteiligung nicht zum Verkehrswert sondern zu anteiligen Anschaf-

fungskosten bewertet wurde.

Die XOLARIS Service Kapitalverwaltungs-Aktiengesellschaft AG hat den Jahresab-
schluss zum 31. Dezember 2014 und Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2014 unter
dem Datum 22. Januar 2016 geandert. Der Anderung lag eine geanderte Stellungnahme
der mit der jahrlichen Bewertung der Anteile der Fondsgesellschaft beauftragten Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft Roever Broenner Susat Mazars vom 8. Dezember 2015

zugrunde.

Gemal § 316 Abs. 3 HGB ist eine Prifung der Anderungen (Nachtragspriifung)
durchzufliihren und hiertiber Bericht zu erstatten. Der vorliegende Bericht bezieht sich
demzufolge ausschlielich auf die vorgenommenen Anderungen.

Wir haben diese Nachtragsprufung im Januar 2016 durchgefihrt.

Dem uns erteilten Prifungsauftrag standen keine Ausschlussgriinde nach § 319 HGB,
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§§ 49 und 53 WPO sowie § 20 ff. unserer Berufssatzung entgegen. Wir bestatigen
gemall § 321 Abs. 4a HGB, das wir bei unserer Prifung die anwendbaren Vorschriften
zur Unabhangigkeit beachtet haben.

Dieser Nachtragsprufungsbericht ist nur gemeinsam mit dem urspringlich erstatteten
Priafungsbericht vom 6. August 2015 zu verwenden.

Far die Durchfuhrung des Auftrages und unsere Verantwortlichkeit, auch im Verhaltnis
zu Dritten, sind die vereinbarten und diesem Bericht als Anlage beigefligten ,Allge-
meinen Auftragsbedingungen fur Wirtschaftsprafer und Wirtschaftspriifungsgesell-
schaften vom 1. Januar 2002" maRgebend.

2. Grundsatzliche Feststellungen

2.1. Grund der Anderungen

Grund der Anderung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes sind Anderungen in
der Beteiligungsbewertung. Die Gesellschaft hat die Bewertung der Beteiligung an der
Shamsuna Ventures W.L.L., Konigreich Bahrain (im folgenden ,Shamsuna® genannt),
angepasst. Die Shamsuna ist an der Terra Sola 1 Segregated Portfolio Class A1 betei-
ligt. Diese Beteiligung war bisher zu Anschaffungskosten bewertet, da Informationen zu
Verkehrswerten nicht verfugbar waren. Wir haben insofern unseren Bestatigungsver-

merk vom 6. August 2015 eingeschrankt.

Gemal einer Uberarbeiteten Stellungnahme von Roever Broenner Susat Mazars vom 8.
Dezember 2015 bezlglich der Bewertung der von der Fondsgesellschaft gehaltenen
Beteiligungen ergaben sich neue bewertungsrelevante Informationen bezliglich der
Beteiligung der Shamsuna an der Terra Sola 1 Segregated Portfolio Class A1 zum
31.12.2014. Diese fuhren zu einer Minderung der Beteiligungsbewertung an der
Shamsuna um € 1.289.717,25. Die Gesellschaft hat den Jahresabschluss und Lagebe-

richt nachtraglich insofern geandert.

Der Bewertung der Beteiligungen liegt die Annahme zugrunde, dass eine Forderung
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einer Projektgesellschaft, an der die Fondsgesellschaft mittelbar anteilig beteiligt ist, in
Hohe von USD 5,5 Mio. werthaltig ist. Die Werthaltigkeit dieser Forderung konnte in der
Uberarbeiteten Stellungnahme von Roever Broenner Susat Mazars vom 8. Dezember
2015 nicht abschliefend beurteilt werden. Mittlerweile wurde eine weitere Teilzahlung
von USD 2,5 Mio. getatigt. Mit dem Eingang der Restforderung kann nach den von uns
eingeholten Auskinften in 2016 gerechnet werden.

Geanderter Jahresabschluss

Der geanderte Jahresabschluss zum 31.12.2014 ist diesem Bericht als Anlage | bis Il
beigefugt.

Der Wert der unter den Aktiva ausgewiesenen Beteiligungen sank um € 1.289.717,25
von € 5.392.536,58 auf € 4.102.819,33.

Die unter der Position ,Zeitwertanderung® in der Gewinn- und Verlustrechnung ausge-
wiesenen Aufwendungen aus der Neubewertung erhohten sich um € 1.289.717,25 von
€ - 1.946.834,96 auf € - 3.236.552,21.

Geédnderter Lagebericht

Der geanderte Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2014 ist diesem Bericht als Anlage IV
beigeflgt.

Es ergaben sich Anderungen insbesondere bei der Darstellung der Ertrags- und Ver-

mogenslage sowie bei den Angaben zum Nettoinventarwert (NAV).
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Durchfihrung der Prufung

Gegenstand der Nachtragspriifung

Wir haben die Anderungen im Jahresabschluss zum 31.12.2014 und Lagebericht des
Geschaftsjahres 2014 der Fondsgesellschaft geprift.

Die gesetzlichen Vertreter tragen die Verantwortung fir die vorgenommenen Ande-
rungen des Jahresabschlusses und Anhangs und die gegenlber uns als Abschluss-
priufer gemachten Angaben. Unsere Aufgabe als Abschlussprifer ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Nachtragsprifung unter Einbeziehung der
Buchfuhrung und der uns erteilten Aufklarungen und Nachweise ein Urteil Uber die

vorgenommenen Anderungen abzugeben.

Die Prufung der Einhaltung anderer gesetzlicher Vorschriften gehort nur insoweit zu den
Aufgaben der Abschlussprtfer, als sich aus diesen anderen Vorschriften Ublicherweise

Rickwirkungen auf den Jahresabschluss ergeben.

Art und Umfang der Nachtragspriifung

Bei der Durchfihrung unserer Prifung des Jahresabschlusses haben wir die Vor-
schriften der §§ 317 ff. HGB und die vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Abschlussprifung beachtet. Nach §
316 Abs. 3 Satz 1 HGB haben wir den geanderten Jahresabschluss in dem Umfang
geprift, soweit es die Anderungen erfordern. Wir sind der Auffassung, dass unsere

Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unser Prifungsurteil bildet.

Hinsichtlich der Bewertung des Investmentvermogens haben wir uns insbesondere auf
eine gutachterliche Stellungnahme von Roever Broenner Susat Mazars vom 8. De-
zember 2015 ("Bewertung der Beteiligungen an der Shamsuna Ventures W.L.L., Bah-

rain, und der Terra Sola Ventures W.L.L., Manama, Bahrain") gestutzt.
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Die Prufungsarbeiten haben wir im Januar 2016 durchgefiihrt.

Alle von uns erbetenen, nach pflichtgemafien Ermessen zur ordnungsmaBigen Durch-
fuhrung der Prifung von den gesetzlichen Vertretern bendtigten Aufklarungen und
Nachweise wurden erbracht. Die Geschéftsfiihrung hat uns die Vollstandigkeit der
Buchfiihrung, des Jahresabschlusses und des Lageberichts in einer von uns eingehol-

ten Vollstandigkeitserkldrung schriftlich bestétigt.

Art, Umfang und Ergebnis der im Einzelnen durchgefiihrten Priifungshandlungen sind in

unseren Arbeitspapieren festgehalten.
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Feststellungen und Erlauterungen zur Rechnungslegung

OrdnungsmabBigkeit des gedanderten Jahresabschlusses

Der geanderte Jahresabschluss wurde von der INTEGRA Treuhandgesellschaft mbH

Steuerberatungsgesellschaft, Minchen, unter Verwendung von FibuNet erstellt.

In dem uns zur Prufung vorgelegten, nach deutschen Rechnungslegungsvorschriften
aufgestellten geanderten Jahresabschluss zum 31. Dezember 2014 wurden alle fiir die
Rechnungslegung geltenden gesetzlichen Vorschriften einschliefllich der Grundsatze
ordnungsmalfiger Buchfiihrung und aller groBenabhangigen, rechtsformgebundenen
oder wirtschaftszweigspezifischen Regelungen sowie die Normen des Gesellschafts-

vertrags beachtet.

Die geanderte Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung der Middle East Best Select
GmbH & Co. Vierte KG fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2014 bis zum 31. Dezember
2014 sind nach unseren Feststellungen ordnungsmalig aus der Buchfiihrung und aus
den weiteren geprlften Unterlagen abgeleitet. Die einschlagigen Ansatz-, Ausweis- und
Bewertungsvorschriften wurden dabei ebenso beachtet wie der Stetigkeitsgrundsatz des
§ 252 Abs. 1 Nr. 6 HGB.

Zur OrdnungsmaRigkeit der im gednderten Anhang gemachten Angaben stellen wir fest,
dass die Berichterstattung im Anhang durch die gesetzlichen Vertreter vollstandig und

im gesetzlich vorgeschriebenen Umfang ausgeflihrt wurde.

OrdnungsmaBigkeit des gednderten Lageberichts

Unsere Prafung hat ergeben, dass der geanderte Lagebericht mit dem geanderten
Jahresabschluss und mit den bei unserer Prifung gewonnenen Erkenntnissen im Ein-
klang steht und insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt.
Die wesentlichen Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung sind zutreffend dar-
gestellt und der Lagebericht enthalt die nach § 289 Abs. 2 HGB erforderlichen Angaben.
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4.3. Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Unsere Prifung hat ergeben, dass der Jahresabschluss insgesamt unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaRiger Buchflihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen ent-

sprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
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5. Wiedergabe des Bestatigungsvermerks

Nach dem Ergebnis unserer Prifung haben wir am 29. Januar 2016 dem als Anlagen |
bis Il beigeflugten Jahresabschluss der Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG,
Bremen, zum 31. Dezember 2014 und dem als Anlage IV beigefligten Lagebericht fiir
das Geschaftsjahr 2014 den folgenden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt,

der von uns an dieser Stelle wiedergegeben wird:

"Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers:

An die Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchflihrung und den Lagebericht der Middle
East Best Select GmbH & Co. Vierte KG fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31.
Dezember 2014 gepruft. Die Priifung umfasst auch die Zuweisung von Gewinnen,

Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften unter Berlicksichtigung der Vorschriften des
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB), der delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013, der
erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und der Anlagebedingungen
liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Darliber hinaus
liegt die ordnungsgemalle Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Ent-
nahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in der Verantwortung der gesetzlichen Vertre-

ter.
Verantwortung des Abschlusspriifers
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine

Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und Uber

den Lagebericht abzugeben.
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Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 47 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung
so zu planen und durchzuflihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmafiger Buchfliihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
uber die Verwaltung des Gesellschaftsvermogens insgesamt und (iber das wirtschaft-
liche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mégliche
Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die Angaben in
Jahresabschluss und Lagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Prufung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der
wesentlichen Einschatzungen der Geschaftsleitung sowie die Wirdigung der Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Die OrdnungsméaRigkeit der
Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen
Kapitalkonten gemén § 47 Abs. 3 KAGB haben wir auf Basis einer Priifung des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und von aussagebezogenen Prii-
fungshandlungen Gberwiegend auf Basis von Stichproben beurteilt. Wir sind der Auf-
fassung, dass unsere Prifung mit eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Be-

urteilung bildet.

Priifungsurteil

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Der Jahresabschluss entspricht nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Be-
stimmungen des Gesellschaftsvertrags. Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnisse ist die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einla-
gen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen Belangen
ordnungsgemal erfolgt. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss und

vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft.
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Diese Bestatigung erteilen wir auf Grund unserer pflichtgeméafen, am 06. August 2015
abgeschlossenen Priifung und unserer Nachtragspriifung, die sich auf die Anderungen
des Jahresabschlusses und Lageberichts hinsichtlich der von der Geschaftsleitung kor-
rigierten Bewertung der Beteiligungen bezog. Die Nachtragspriifung hat zu keinen

Einwendungen gefuhrt.”

Miinchen, den 29. Januar 2016

Hackl Schmidt Lichtenstern
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

WIRTSCHAFTS-
\ ; PRUFUNGS-

GESELLSCHAFT

Bertram Schmidt

Wirtschaftsprifer

Die Verwendung des vorstehend wiedergegebenen Bestatigungsvermerks aufierhalb dieses

Prifungsberichts setzt unsere vorherige Zustimmung voraus.

Die Verdffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses und/oder Lageberichtes in einer
von der bestétigten Fassung abweichenden Form (einschlieRlich der Ubersetzung in andere
Sprachen) erfordert unsere erneute Stellungnahme, soweit dabei unser Bestatigungsvermerk

zitiert oder auf unsere Prifung hingewiesen wird. Wir weisen diesbeziiglich auf § 328 HGB hin.
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BILANZ zum 31. Dezember 2014 Anlage |
Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG, Bremen
31.12.2014 31.12.2013
EUR EUR TEUR
A. AKTIVA
1. Beteiligungen 4.102.819,00 3615
2. Barmittel und Barmittel&quivalente
Taglich verfiigbare Bankguthaben 1.894.109,93 2.537
3. Sonstige Vermoégensgegenstande 0,00 6
Summe Aktiva 5.996.929,26 6.158
B. PASSIVA
1. Ruckstellungen 107.233,85 239
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
aus anderen Lieferungen und Leistungen 94.640,05 78
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 94.640,05 (Vorjahr TEUR: 78)
davon gegenlber Gesellschaftern:
EUR 33.222,72 (Vorjahr TEUR: 34)
3. Sonstige Verbindlichkeiten
Andere 0,00 1
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 0,00 (Vorjahr TEUR: 1)
4. Eigenkapital
Kapitalanteil Kommanditisten
a) Kapitalanteile/gezeichnetes Kapital 11.673.000,00 7.480
b) Kapitalriicklage 495.350,03 314
¢) Nicht realisierte Gewinne/ -3.236.552,21 0
Verluste aus der Neubewertung
d) Gewinnvortrag/Verlustvortrag -1.946.886,77 0
e) Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -1.189.855,69 -1.947
5.795.055,36 5.847
Summe Passiva 5.996.929,26 6.158




GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014 Anlage Il
Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG, Bremen

2014 2013
EUR EUR TEUR
1. Ertrage
Zinsen und ahnliche Ertrage 4.665,69 5
Summe der Ertrage 4.665,69 5
2. Aufwendungen
a) Verwaltungsvergltung -136.349,81 -115
b) Prifungs- und Vertffentlichungskosten -15.105,61 0
c) Sonstige Aufwendungen -1.043.065,96 -1.837
Summe der Aufwendungen -1.194.521,38 -1.952
3. Ordentlicher Nettoertrag -1.189.855,69 -1.947
4. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -1.189.855,69 -1.947
5. Zeitwertdnderung
Aufwendungen aus der Neubewertung -3.236.552,21 0
Summe des nicht realisierten 13.236.552.21 0

Ergebnisses des Geschaftsjahres

6. Ergebnis des Geschaftsjahres _-4.42640790 1947
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Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG, Bremen

. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss von Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG fiir das Ge-
schaftsjahr vom 1.1.2014 bis 31.12.2014 wurde nach den Rechnungslegungsvorschriften des
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB), des Handelsgesetzbuches (HGB) sowie unter Anwen-
dung der Verordnung Uber Inhalt, Umfang und Darstellung der Rechnungslegung von Son-
dervermogen, Investmentaktiengesellschaften und Investmentkommanditgesellschaften so-
wie Uber die Bewertung der zu dem Investmentvermégen gehdrenden Vermdgensgegen-
stande (KARBV) sowie nach den Vorschriften des Gesellschaftsvertrags aufgestellt.

Die Gesellschaft ist ein alternativer Investmentfonds im Sinne der Vorschriften des KAGB,

Fir den Anhang wurde von groRenabhangigen Erleichterungen nach §§ 274a und 288 HGB
Gebrauch gemacht.

Die Gliederung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt entsprechend den Be-
stimmungen der §§ 21 und 22 KARBV. Sie weicht deshalb vom Vorjahr ab.

1. Bewertungsmethoden

Die Beteiligungen werden gemall § 271 KAGB i.V.m. § 168 Abs. 3 KAGB mit dem Ver-
kehrswert angesetzt, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Ber(icksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande sind zum Verkehrswert angesetzt.
Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert zzgl. zugeflossener Zinsen bewertet.

Die Riickstellungen werden in ausreichender Hohe mit dem nach vernlnftiger kaufmanni-
scher Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrag angesetzt und enthalten alle erkennbaren
Risiken und ungewissen Verpflichtungen.

Rickstellungen mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr werden gemal § 253 Abs. 2 Satz 1
HGB mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der letzten
sieben Geschaftsjahre abgezinst.

Die Verbindlichkeiten werden gemall § 29 Abs. 3 KARBV mit ihrem Ruckzahlungsbetrag
passiviert.
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1.

Erlauterungen zur Bilanz

Beteiligungsiibersicht

Die Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG ist an folgenden Gesellschaften beteiligt:

38,27% der Anteile an der Shamsuna Ventures W.L.L., Konigreich Bahrain - eine Ka-
pitalgesellschaft nach bahrainischem Recht. Die Shamsuna Ventures W.L.L. hat zum
31.12.2014 ein Gesellschaftskapital i.H.v. US Dollar 13.052.948,00. Die Beteiligung
wurde am 27.12.2013 erworben. Der Verkehrswert der Beteiligung betragt
EUR 1.981.760,64.

26,88% der Anteile an der Terra Sola Ventures W.L.L., Manama, Koénigreich Bah-
rain - eine Kapitalgesellschaft nach bahrainischem Recht. Die Terra Sola Ventures
W.L.L. hat zum 31.12.2014 ein Gesellschaftskapital i.H.v. US Dollar 18.590.790,00. Die
Beteiligung wurde am 28.7.2014 erworben. Der Verkehrswert der Beteiligung betragt
EUR 2.121.058,69.

An- Stand Zugange Bewertung Stand
Bezeichnung schaffungs- 1.1.2014 2014 2014 31.12.2014
datum

Shamsuna Ventures |Dezember 13| 3.614.976,75 € 0,00 €]-1.633.216,11 € 1.981.760,64 €
W.L.L.
Terra Sola Ventures Juli 14 0,00 €] 3.724.394,79 €| -1.603.336,10 €| 2.121.058,69 €
W.LL.

3.614.976,75 €| 3.724.394,79 €| -3.236.552,21 €| 4.102.819,33 €
2. Anteilswert

Die Anzahl der am Berichtstag umlaufenden Anteile (EUR 10.000,00) belauft sich auf 1.167

Stuck.

Der Wert des Investmentvermogens nach § 168 | KAGB belauft sich auf EUR 5.795.055,36.
Es ergibt sich fur jeden Anteil (EUR 10.000,00) ein Wert in Hohe von EUR 4.965,77.

Der durchschnittliche Nettoinventarwert betragt 2014 EUR 5.830.010,36.

3. Entwicklungsrechnung
[.  Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschaftsjahres 5.847.013,23 €
1. Entnahmen des Geschaftsjahres -124 97 €
2. Zwischenentnahmen 0,00 €
3. Mittelzufluss (netto) 0,00 €
a) Mittelzufluss aus Gesellschaftereintritten 4.374.575,00 €
b) Mittelabfluss aus Gesellschafteraustritten 0,00 €
4. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -1.189.855,69 €
5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -3.236.552,21 €

Il.  Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschaftsjahres 5.795.055,36 €
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V. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

1: Sonstige Aufwendungen

In den sonstigen Aufwendungen sind Rechts- und Beratungskosten in Hohe von
EUR 109.479,37 enthalten. Davon entfallen EUR 31.500,00 auf die Konzeption.

2. Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote betragt 20,49%.

3. Verwendungsrechnung

1. Realisierte Ergebnis des Geschéftsjahres -1.189.855,69 €
2. Gutschrift / Belastung auf Riicklagenkonten 0,00 €
3. Gutschrift / Belastung auf Kapitalkonten 0,00 €
4. Gutschrift / Belastung auf Verbindlichkeitenkonten 0,00 €
5. Bilanzgewinn / Verlust -1.189.855,69 €
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V. Sonstige Angaben

1. Gesellschafter

Personlich haftende Gesellschafterin ist die Middle East Best Select Fonds GmbH, Bremen,
vertreten durch ihre Geschaftsfuhrer:

- Herr Hans-Jurgen Dohle, Geschaftsfiihrer der Middle East Best Select Fonds GmbH,
Bremen,

- Herr David F. Heimhofer, Geschaftsfiihrer der Middle East Best Select Fonds GmbH,
Budaya, Konigreich Bahrain,

- Herr Heinz-Gunter Wilfrath, Geschaftsflihrer der Middle East Best Select Fonds GmbH,
Bad Aibling

Die Komplementarin halt keinen eigenen Kapitalanteil.

2. Geschaftsflihrung

Zur Geschaftsfuhrung befugt ist ausschliefilich die Komplementarin Middle East Best Select
Fonds GmbH, Bremen, vertreten durch ihre Geschéftsfihrer:

- Herr Hans-Jurgen Dohle, Geschaftsflhrer der Middle East Best Select Fonds GmbH,
Bremen,

- Herr David F. Heimhofer, Geschaftsflihrer der Middle East Best Select Fonds GmbH,
Budaya, Konigreich Bahrain,

- Herr Heinz-Gunter Wilfrath, Geschaftsfihrer der Middle East Best Select Fonds GmbH,
Bad Aibling

Die Komplementéarin halt keinen eigenen Kapitalanteil.
3. Ergebnisverwendungsvorschlag
Die Geschaftsfuhrung schlagt vor, das Ergebnis des Geschaftsjahres von EUR -4.426.407,90

festzustellen.

4. Vergleichende Ubersicht {iber die letzten 3 Geschiftsjahre

2012 2013 2014

Wert des Investmentvermogens 11.000,62 € 5.864.965,35 € 5.795.055,36 €
Anteilswert 10.000,56 € 7.840,86 € 4.965,77 €
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5. Angaben zur Transparenz

Die Komplementarin hat fir das Jahr 2014 ein Honorar in Hohe von pauschal EUR 80.414,00
zzgl. Umsatzsteuer erhalten.

Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die Xolaris Service Kapitalverwaltungs-AG, Minchen. Sie
erhélt fir die Fondsverwaltung im Berichtsjahr eine Vergitung in Hohe von EUR 26.806,66
{(brutto).

Des Weiteren erhalt sie im Berichtsjahr eine pauschale Vergltung in Hohe von EUR 37.485,00
ftr die Konzeption.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhélt fir das Jahr 2014 keine Rickverglitungen der aus
dem Investmentvermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltungen und
Aufwandserstattungen.

6. Kapitalkonten

Nach gesellschaftsvertraglichen Regelungen stellen sich die Kapitalkonten zum 31.12.2014
abweichend von § 21 Abs. 4 KARBV wie folgt dar:

L. Kapitalanteil personlich haftender Gesellschafter

1. Kapitalkonto | (fester Kapitalanteil) 0,00
2. Kapitalkonto Il (Agio) 0,00
3. Kapitalkonto Il (Entnahmen/Einlagen) 0,00
4. Kapitalkonto 1V (Gewinn- und Verlustvortrage) 0,00
5. Kapitalkonto IV (Jahres(iberschuss-/fehlbetrag) 0,00

0,00

. Kapitalanteil Kommanditisten

. 1. Kapitalkonto | (fester Kapitalanteil) 11.673.000,00
2. Kapitalkonto Il (Agio) 495.475,00
3. Kapitalkonto Il (Entnahmen/Einlagen) -124,97
4. Kapitalkonto IV (Gewinn- und Verlustvortrage) -1.946.886,77
5. Kapitalkonto IV (Jahresiiberschuss-/fehlbetrag) -4.426.407,90

5.795.055,36

Bremen, den 22, Januar 2016 ;

— AL
iddle East Best Select Fonds AnfbH
Vertreten durch die Geschailsfiihkfr: David Heimhofer, Hans- Imqen Dohle\kleJQz GUI‘ﬂG-I-—-"

Whlfrath /
/"7
7 )
Munchen, den 22. Januar 2016
./ |
o L _
XOLARIS Service Kapitalver walélu-ﬁ 7

Vertreten durch den Vorstand: Stefan Klalle
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LAGEBERICHT 2014

Alle Rechte vorbehalten. Nachdrucke und Vervielféltigungen jeder Art nur nach schrifllicher Zustimmung der Verfasserin, der XOLARIS Service Kapitalverwaltungs-AG.
Auf alle Angaben in diesem Geschiftsberichi wurde gréfile Sorgfalt verwendet. Trotzdem missen lrriiimer, Auslassungen und Anderungen vorbehalten bleiben.
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Umsetzung KAGB - Konformitat

Aufgrund der Anpassung der deutschen Gesetzgebung an europaisches Recht mit Einfiihrung des
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) — Gesetz zur Umsetzung der EU-Abgeordneten Richtlinie
2011/61/EU Uber die Verwaltung alternativer Investmentfonds, befindet sich die Branche der ge-
schlossenen Beteiligungen nach wie vor in der, bis zum 21. Juli 2014 geltenden Ubergangsregelung.

Dies bedeutet, dass sogenannte Bestands-AlF bis zu diesem Stichtag auf KAGB — Konformitat umge-
stellt werden mussen, um ihre Zulassung beizubehalten. Um den Gesamtmarkt nicht in Ganze zu
Uberfordern wird zudem seitens der Aufsichtsbehdrde (BaFin) ein zusatzlicher Maximalaufschub bis
zum 21. Januar 2015 zugestanden.

Um den Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG an die Anforderungen des KAGB anzupas-
sen, wurde die XOLARIS Service Kapitalverwaltungs-Aktiengesellschaft (KVG), mit Sitz in Minchen,
als externe Kapitalverwaltungsgesellschaft nach § 154 KAGB bestellt. Im weiteren Prozess der Kon-
formitat, wird seitens der KVG nach § 80 KAGB eine Verwahrstelle beauftragt. Nach weitreichenden
Gesprachen und einem intensiven Auswahlprozess, ist das Mandat an die The Bank of New York Mel-
lon, mit Sitz in Frankfurt am Main vergeben worden.

Daneben werden die Anlagebedingungen, die dem MEBS 4 zugrunde liegen ebenfalls in einem
Konformitatsprozess an die aufsichtsrechtlichen Voraussetzungen nach § 151 KAGB angepasst. Im
Zuge dessen kann es, bedingt durch Aspekte der Risikodiversifikation, auf Investitionsebene zu einer
Anpassung des Portfolios kommen. Ein Due Diligence Prozess wurde in Weitsicht dessen bereits im
Jahr 2013 begonnen und wird nun durch die KVG fortgesetzt. Mégliche Beteiligungsobjekte, die zur
Auswahl stinden, um die Portfolicallokation anzupassen, werden in der Sektion ,Ausblick 2015" die-
ses Geschéaftsberichtes beschrieben.

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Erlduterung zum Jahresergebnis 2014

Der Jahresfehlbetrag der Fondsgesellschaft betragt im Geschaftsjahr 2014 TEUR 4.426 (Vj. Jahres-
fehlbetrag TEUR 1.946).

Die Fondsgesellschaft erzielte im Berichtsjahr Ertrage in Hohe von TEUR 4,6 (Vj. TEUR 5). Hierbei
handelt es sich um Zinsen und &hnliche Ertrage.

Die Aufwendungen verringerten sich im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 757 auf TEUR 1.194. Die
Aufwendungen betreffen im Wesentlichen Aufwendungen fiir die Verwaltungsvergtitung (TEUR 136)
sowie sonstige Aufwendungen (TEUR 1.043).

Wirtschaftliche/finanzielle Situation der Fondsgesellschaft im Geschafts-
jahr 2014

Die wirtschaftliche Situation der Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG im Geschafts-
jahr 2014 kann weiterhin als stabil bezeichnet werden.

Die Fondsgesellschaft weist zum Bilanzstichtag eine kurzfristige Liquiditat in Hohe von TEUR 1.894
auf. Diesem Guthaben stehen Rickstellungen und Verbindlichkeiten in Hohe von insgesamt
TEUR 201 gegentber. Die Rickstellungen wurden im Wesentlichen fir Rechts-, Priifungs- und Bera-
tungskosten gebildet.

Alle Rechle vorbehallen. Nachdrucke und Vervielféligungen jeder Art nur nach schviftlicher Zustimmung der Verfasserin, der XQLAR\S Service Kapitalverwallungs-AG.
Auf alle Angaben in diesem Geschaltsberichl wurde grofte Sorgfali verwendet. Trotzdem miissen Irrtimer, Auslassungen und Anderungen vorbehalten bleiben,
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