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best select: Hohe Rendite bei geringem Risiko - geht das?

"Wir miissen vieles tun, was die deutsch-arabischen Wirtschaftsbeziehungen anbelangt. Das ist ein Feld mit grofiem
Potential, und ich sehe hier Moglichkeiten, die wir ausschépfen miissen und ausschopfen konnen”, so die Empfeh-
lung von Bundeswirtschaftsminister Karl-Theodor Freiherr zu Guttenberg anléfilich des 12. Deutsch-
Arabischen Wirtschaftsforums im vergangenen Monat in Berlin. Um diese Aussage besser zu verstehen,
muf$ man sich nur einige Daten vor Augen fiihren: ++ Mit einem Bruttosozialprodukt von iiber 1 Billi-
on US-$ bilden die Lander des Golf-Kooperationsrates (GCC) Bahrain, Katar, Kuwait,
@ Oman, Saudi Arabien und die Vereinigten Arabischen Emirate (VAE) den fiinftgrofiten
wiooie easy| Wirtschaftsraum der Welt und weisen als Netto-Glaubiger keine Schulden aus ++ Das
sest seLect| Wirtschaftswachstum der GCC-Staaten lag in den zuriickliegenden Jahren im Durch-
schnitt bei hohen, aber noch gesunden 8 % ++ In Boomregionen wie Katar wird trotz der weltweiten
Wirtschaftskrise mit einem Wachstum von bis zu 18 % i. d. Jahr gerechnet. Doch wer sich mit Investiti-
onen in der Golfregion beschaftigt, sollte, um die Risiken des Angebotes besser einschitzen zu konnen,
zuvor genau hinterfragen, was fiir eine fachliche Kompetenz der Anbieter vorweist und welche Anlage-

strategie er verfolgt.

So verlockend die Golfregion auch sein mag, bekanntlich haben leider sehr viele deutsche Dubai-
Investoren hier teures Lehrgeld zahlen miissen. Denn trotz eines anfanglichen Rekord-Booms in
Dubai ist hiervon vielfach wenig bis nichts bei den deutschen Anlegern angekommen. Was kon-
zeptionell auch darin begriindet ist, dafs deutsche Fondsanbieter meist in einem fiir sie wenig
tiberschaubaren Markt gezielt auf einzelne und obendrein teuer eingekaufte Immobilien und Pro-
jekte setzten, deren Konzeptionskosten

— auch angesichts eines nicht einkalku- | Beteiligungsgesellschaft Middle East Best Select GmbH & Co. KG
lierten riicklaufigen Wirtschaftswachs- gv'a"" | I V19’ 22359 Blrlemhe’?t =
. est select Vertriebsgesellschaft mbH,

tums vor Or‘t - dann ganz schpell aus @ Q:‘:s'it;:{_ Harthauser Str. 42 b, 83043 Bad Aibling
dem Ruder liefen. Um genau diese Ge- & herausgeber | Tel:: 08061/9389766; Fax: 08061/937517
fahren weitestgehend zu umgehen, ver- || 2525255557 |und Vertrieb | info@best-select-vertriebsgeselischaft.de

. . www.best-select-vertriebsgesellschaft.de
folgt die best SeleCt, V,ertrle.bégesell- Geschéftsfihrender Middle East Best Select GmbH & Co. KG,
schaft mbH/Bad Alb].mg mit ihrem Kommanditist Marcusallee 19, 28359 Bremen
Beteiligungsangebot Middle East Best Eigenkapital bis zu 25,0 Mio. EUR zzgl. 5 % Agio
Select GmbH & Co. KG (vgl. 'k-mi' Mindestheteiligung 20.000 EUR zzgl. 5 % Agio
17/09) ei fiir deutsche Privatanl Laufzeit bis 31.12.2013
: ) el.nen ur deutsc 'e er? anleger Prospektierte Ausschiittung Zielrendite 14 % p.a. (IRR)
innovativen Ansatz, wie David F.

Heimhofer, Geschiftsfithrer der Middle East Best Select Management GmbH und Chairman des
Fonds-Beratungsteams in Bahrain, seine Strategie gegeniiber 'k-mi' verdeutlicht: “Der MIDDLE
EAST BEST SELECT Fonds ist der einzige linder- und brancheniibergreifende Fonds in Deutschland, der ei-
nem breiten Anlegerpublikum privilegierte Investments im ersten Glied der Wertschopfungskette in den Zukunfts-
mirkten der Golfregion ermdoglicht. Der Fonds ist ein aktiv gemanagtes Portfolio, das nach Branchen und Lin-
dernin der Golfregion diversifiziert Anlagen titigt. Gemeinsam mit Mitgliedern der Herrscherfamilien und deren
Netzwerk wird opportunistisch investiert.” Worin nun genau Heimhofer den Vorteil hierbei fiir die An-
leger sieht, prazisiert er uns: “Unter dem Motto 'Investieren mit den Kénigshiusern’, was nicht nur als
Werbeslogan gedacht ist, sondern exakt beschreibt, wie der Fonds tatsiichlich investiert, werden grundsitzlich
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Verwendete Distiller Joboptions
Dieser Report wurde mit Hilfe der Adobe Acrobat Distiller Erweiterung "Distiller Secrets v3.0.2" der IMPRESSED GmbH erstellt.
Registrierte Kunden können diese Startup-Datei für die Distiller Versionen 7.0.x kostenlos unter http://www.impressed.de/DistillerSecrets herunterladen.

ALLGEMEIN ----------------------------------------
Beschreibung:
     Verwenden Sie diese Einstellungen zum Erstellen von Adobe PDF-Dokumenten, um eine zuverlässige Anzeige und Ausgabe von Geschäftsdokumenten zu erzielen. Die PDF-Dokumente können mit Acrobat und Reader 5.0 und höher geöffnet werden.
Dateioptionen:
     Kompatibilität: PDF 1.4
     Komprimierung auf Objektebene: Nur Tags
     Seiten automatisch drehen: Zusammen pro Datei
     Bund: Links
     Auflösung: 600 dpi
     Alle Seiten
     Piktogramme einbetten: Nein
     Für schnelle Web-Anzeige optimieren: Ja
Papierformat:
     Breite: 223.23 Höhe: 307.563 mm

KOMPRIMIERUNG ------------------------------------
Farbbilder:
     Neuberechnung: Bikubische Neuberechnung auf 150 ppi (Pixel pro Zoll)
          für Auflösung über 225 ppi (Pixel pro Zoll)
     Komprimierung: Automatisch (JPEG)
     Bildqualität: Mittel
Graustufenbilder:
     Neuberechnung: Bikubische Neuberechnung auf 150 ppi (Pixel pro Zoll)
          für Auflösung über 225 ppi (Pixel pro Zoll)
     Komprimierung: Automatisch (JPEG)
     Bildqualität: Mittel
Schwarzweißbilder:
     Neuberechnung: Bikubische Neuberechnung auf 1200 ppi (Pixel pro Zoll)
          für Auflösung über 1800 ppi (Pixel pro Zoll)
     Komprimierung: CCITT Gruppe 4
     Mit Graustufen glätten: Aus

Richtlinien:
     Richtlinien für Farbbilder
          Bei Bildauflösung unter: 150 ppi (Pixel pro Zoll)
               Ignorieren
     Richtlinien für Graustufenbilder
          Bei Bildauflösung unter: 150 ppi (Pixel pro Zoll)
               Ignorieren
     Richtlinen für monochrome Bilder
          Bei Bildauflösung unter: 1200 ppi (Pixel pro Zoll)
               Ignorieren

FONTS --------------------------------------------
Alle Schriften einbetten: Ja
Untergruppen aller eingebetteten Schriften: Ja
Untergruppen, wenn benutzte Zeichen kleiner als: 100 %
Wenn Einbetten fehlschlägt: Warnen und weiter
Einbetten:
     Schrift immer einbetten: [ ]
     Schrift nie einbetten: [ /ArialNarrow-Italic /CourierNewPS-BoldMT /ArialUnicodeMS /ArialNarrow-Bold /CenturyGothic-Bold /ArialNarrow /CenturyGothic-BoldItalic /Impact /Arial-Black /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT /Arial-BoldItalicMT /Georgia /CourierNewPS-BoldItalicMT /Arial-BoldMT /TimesNewRomanPS-ItalicMT /TimesNewRomanPSMT /Trebuchet-BoldItalic /Verdana-Bold /TimesNewRomanMT-ExtraBold /Verdana-BoldItalic /Verdana-Italic /CourierNewPSMT /TimesNewRomanPS-BoldMT /TrebuchetMS /Arial-BlackItalic /LucidaConsole /Tahoma /ArialNarrow-BoldItalic /Verdana /CenturyGothic /Arial-ItalicMT /Georgia-Italic /CenturyGothic-Italic /Georgia-BoldItalic /ArialMT /TrebuchetMS-Bold /TrebuchetMS-Italic /CourierNewPS-ItalicMT /Tahoma-Bold /Georgia-Bold ]

FARBE --------------------------------------------
Farbmanagement:
     Einstellungsdatei: 
     Farbmanagement: Alle Farben in sRGB konvertieren
     Wiedergabemethode: Standard
Arbeitsfarbräume:
     Graustufen Arbeitsfarbraum: Gray Gamma 2.2
     RGB Arbeitsfarbraum: sRGB IEC61966-2.1
     CMYK Arbeitsfarbraum: U.S. Web Coated (SWOP) v2
Geräteabhängige Daten:
     Unterfarbreduktion und Schwarzaufbau beibehalten: Nein
     Transferfunktionen: Anwenden
     Rastereinstellungen beibehalten: Nein

ERWEITERT ----------------------------------------
Optionen:
     Überschreiben der Adobe PDF-Einstellungen durch PostScript zulassen: Ja
     PostScript XObjects zulassen: Ja
     Farbverläufe in Smooth Shades konvertieren: Ja
     Geglättene Linien in Kurven konvertieren: Ja (Grenzwert für Glättung: 0.1)
     Level 2 copypage-Semantik beibehalten: Ja
     Einstellungen für Überdrucken beibehalten: Ja
          Überdruckstandard ist nicht Null: Ja
     Adobe PDF-Einstellungen in PDF-Datei speichern: Nein
     Ursprüngliche JPEG-Bilder wenn möglich in PDF speichern: Ja
     Portable Job Ticket in PDF-Datei speichern: Nein
     Prologue.ps und Epilogue.ps verwenden: Nein
     JDF-Datei (Job Definition Format) erstellen: Nein
(DSC) Document Structuring Conventions:
     DSC-Kommentare verarbeiten: Ja
          DSC-Warnungen protokollieren: Nein
          EPS-Info von DSC beibehalten: Nein
          OPI-Kommentare beibehalten: Nein
          Dokumentinfo von DSC beibehalten: Ja
          Für EPS-Dateien Seitengröße ändern und Grafiken zentrieren: Ja

PDF/X --------------------------------------------
Standards - Berichterstellung und Kompatibilität:
     Kompatibilitätsstandard: Nein

ANDERE -------------------------------------------
Distiller-Kern Version: 7050
ZIP-Komprimierung verwenden: Ja
ASCII-Format: Nein
Text und Vektorgrafiken komprimieren: Ja
Minimale Bittiefe für Farbbild Downsampling: 1
Minimale Bittiefe für Graustufenbild Downsampling: 2
Farbbilder glätten: Nein
Graustufenbilder glätten: Nein
Farbbilder beschneiden: Ja
Graustufenbilder beschneiden: Ja
Schwarzweißbilder beschneiden: Ja
Bilder (< 257 Farben) in indizierten Farbraum konvertieren: Ja
Bildspeicher: 1048576 Byte
Optimierungen deaktivieren: 0
Transparenz zulassen: Nein
ICC-Profil Kommentare parsen: Ja
sRGB Arbeitsfarbraum: sRGB IEC61966-2.1
DSC-Berichtstufe: 0
Flatness-Werte beibehalten: Ja
Grenzwert für künstlichen Halbfettstil: 1.0

ENDE DES REPORTS ---------------------------------
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Investments bevorzugt, bei denen die Herrscherhiuser, Emirate und Sultanate selbst engagiert sind. Diese ex-
klusiven Co-Investments sind in der Regel mit attraktiven Renditechancen und staatlichen Sicherheiten, bei gleich-
zeitig reduzierten Risiken, ausgestattet undnicht jedermann zuginglich.” Heimhofer, ein erfolgreicher
Schweizer Investmentbanker, lebt selbst seit 2005 in Bahrain und hat dort, wie er gegeniiber
'k-mi' offenlegt, ein Netzwerk aufbauen konnen, um friihzeitig in lukrative Investments mit ein-

steigen zu konnen, was zugleich die Grundlage des Fondskonzeptes darstellt:
Schnittstelle fiir die gemeinsamen Investitionen mit den Konigshdausern bildet der unabhangige schwei-
zer Investmentberater Terra Nex, deren Geschaftsfithrender Gesellschafter Heimhofer ist. Dem Berater-
Team gehoren in Bahrain Scheich Hamad bin Khalifa Al Khalifa, Wirtschaftsexperte und Mitglied des
Kénigshauses, sowie Ali Jawaheri, Middle East Wirtschaftsexperte und Lobbyist, an. Uber diese strate-
gisch wichtigen Schliisselpersonen gelingt es der Terra Nex-Gruppe nun seit vielen Jahren, sich tiber re-
nommierte Banken in Middle East wie ++ Gulf Finance House/Bahrain ++ Abu Dhabi Investment
House/Abu Dhabi oder ++ Dar Bank/Kuwait an lukrativen Investitions-Moglichkeiten zu beteiligen. Fi-
nem Investment gehen zundchst die Vorschldge des eigenen Advisory Board in Bahrain voraus, bevor
eine Due Diligence von der Terra Nex Financial Engeneering AG/Zug durchgefiihrt wird. Um auch die
Interessen der eigenen Investoren bei einem Co-Investment zu vertreten, entsendet in der Regel Terra
Nex einen Vertreter in die Projektgesellschaft. Heimhofer versichert uns, daf} die Investoren bei allen ge-
tatigten Terra Nex-Beteiligungen bislang noch nie einen Kapitalverlust erlitten haben. Dies hangt damit
zusammen, weil im Falle eines unter Prognose verlaufenden Investments die Abweichung gewohnlich
bei staatlich geforderten Projekten vom jeweiligen Anbieter selbst ausgeglichen wird. Terra Nex beziffert
++ die mit Geschéftspartnern und verbundenen Kooperationspartnern in der Golfregion seit 2001 mit-
verantworteten Investitionsentscheidungen auf ein Gesamtvolumen von iiber 1 Mrd. € und ++ die selbst
entwickelten Projekte auf ein Volumen von ca. 850 Mio. €. Mit einer zur Middle East Best Select ver-
gleichbaren Strategie konnte Terra Nex im schwierigen Wirtschaftsjahr 2008 als Advisor eines 6ffentlich
gehandelten Barclays Capital-Produktes eine 16%-Performance (IRR) erzielen.

Bei dieser ersten MEBS-Publikumsbeteiligung handelt es sich um ein Blind-Pool-Konzept, bei dem
die einzelnen Zielobjekte noch nicht feststehen. Ausgeschlossen ist jedoch ein Investment in Dubai.
Die breite Risikostreuung sieht Investments vor in ++ kurzfristige, staatlich geforderte Infrastruk-
tur- und Petrochemieprojekte, die sich in der Planungsphase befinden ++ staatlich geférderte Zu-
kunftsbranchen wie Petrochemie, Logistik, Tourismus, Handel, Telekommunikation, IT, Bildung,
Kultur, Finanzdienstleistungen und Gesundheit sowie ++ Co-Investments in Pre-IPO’s und IPO's,
Privatisierungen und Joint Ventures. Zugang haben Anleger ab einer Mindestanlage i. H. v. 20.000 €.
Vorgesehen ist eine Vorzugs-Ausschiittung von 12 % (IRR) und eine Zielrendite von 14 % (IRR)
bei einer Laufzeit iiber fiinf Jahre, womit entsprechende Anreize fiir eine Beteiligung bestehen.

'k-mi' 32/09, S. 2

'k-mi'-Fazit: Eine Investition in den Golfstaaten ist zur Portfoliobeimischung grds. dann zu empfehlen,
wenn den landesspezifischen Anlage- und Marktrisiken entsprechende Chancen gegentiberstehen.
Heimhofer und sein best select-Fondsteam haben sowohl Zugriff auf die notwendigen Kontakte vor Ort
in der Golfregion als auch bringen sie die Erfahrung aus abgewickelten Investments in den Golfstaaten
mit, bei denen die Leistungsfahigkeit zum erfolgreichen Managen solcher Projekte bereits unter Beweis
gestellt werden konnte. Von daher erscheint die prospektierte hohe Zielrendite dieses breit diversifizie-
renden Angebotes angesichts konzeptbedingt reduzierter Risiken erreichbar zu sein.

Auszug aus 'k-mi' 32/09 vom 07.08.2009
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