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A, Auftrag, Auftragsdurchfiihrung, Unterlagen

Auftrag

Auftraggeber

Auftragsdurchfiihrung

Auskunftspersonen

Unterlagen

Erstellen des Jahresabschlusses
zum 31. Dezember 2016

XOLARIS Service Kapitalverwaltungs-AG, Miinchen, ex-
tern hestelite Kapitalverwaltungsgesellschaft, vertreten
durch ihren Vorstand:

- Herr Stefan Klaile
- Herr Andreas Fritsch

Marz 2017

Herr Hans-Jurgen Déhle
Herr Heinz-Gunter Wlfrath
Herr Andreas Fritsch

Herr Stefan Klaile

Die gesamte Buchfilhrung der Firma nebst Belegen und
sonstigem Schriftgut

Fur die Durchfuhrung des Auftrages und unsere Verantwortlichkeit sind, auch im Ver-
héltnis zu Dritten, die diesem Bericht beigefugten "Allgemeinen Geschaftsbedingungen
fur Steuerberater, Steuerbevollm&chtigte und Steuerberatungsgesellschaften”, Stand
April 2016 (Anlage 9), malgebend.

INTEGRA Treuhandgesallschaft mbH
Sleuerberatungsgesellschafl  Minchen
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Rechtliche Verhiltnisse

Firma Middle East Best Select GmbH & Co Vierte KG

Sitz Marcusallee 19, 28359 Bremen

Handelsregister Amtsgericht Bremen, HRA 26413

Gesellschaftsvertrag in der Fassung vom 3. Dezember 2012

Gesetzliche Vertreter Middle East Best Select Fonds GmbH, Bremen, Kompie-
mentarin

Unternehmensgegenstand Auf Wertsteigerung und Gewinnmaximierung ausgerich-

tete Verwaltung des eigenen Vermdgens, insbesondere
durch den Erwerb, das Halten, das aktive und passive
Verwalten und die Verwertung von unmittelbaren oder
mittelbaren Beteiligungen, vorrangig und grundséatzlich in
den Staaten des Goif-Kooperationsrats sowie zusatzlich
in Einzelfdllen im Nahen und Mittleren Osten, Afrika und
Asien sowie alle hiermit zusammenhangenden Geschaf-
te.

Finanzamt Bremen-Mitte, Steuernummer 460 / 189 / 09861

INTEGRA TreuhandgesellschaRl mbH
Steuerberatungsgesellischafi Minchen
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Schlussbemerkung und Bescheinigung

Die Buchfiihrung der Gesellschaft wird iber EDV, Programm FibuNet, abgewickelt. Die ver-
langten Aufklarungen und Nachweise wurden erbracht.

Far den Jahresabschiuss der Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG, Bremen, zum
31. Dezember 2016 erteilen wir daher nachstehende Bescheinigung:

"Wir haben auftragsgemdR den nachstehenden Jahresabschluss - beste-
hend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - der
Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG, Bremen, fiir das Ge-
schiftsjahr vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 unter Beachtung
der Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuches, der
Kapitalanlagerechnungslegungs-verordnung und den ergéinzenden deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften sowie den Bestimmungen des Ge-
sellschaftsvertrags erstelit.

Grundlage fiir die Erstellung waren die von uns gefiihrten Biicher und die
uns dariiber hinaus vorgelegten Belege und Bestandsnachweise, die wir
auftragsgemaB nicht gepriift haben, sowie die uns erteilten Auskiinfte.

Die Buchfiihrung sowie die Aufstellung des Inventars und des Jahresab-
schlusses nach dem Kapitalanlagegesetzbuch, der Kapitanlagerech-
nungslegungsverordnung und den ergidnzenden handelsrechtlichen Vor-
schriften sowie den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags liegen in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Wir haben unseren Auftrag unter Beachtung der Verlautbarung der Bun-
dessteuerberaterkammer zu den Grundsatzen fiir die Erstellung von Jah-
resabschliissen durchgefiihrt. Dieser umfasst die Entwicklung der Bilanz
und der Gewinn- und Verlustrechnung sowie des Anhangs auf Grundlage
der Buchfithrung und des Inventars sowie der Vorgaben zu den anzuwen-
denden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.”

Miinchen, 29. Juni 2017

INTEGRA Treuhandgesellschaft mbH
Steuerberatungsgesellschaft
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Verzeichnis der Anlagen

Anlage 1

Anlage 2

Anlage 3
Anlage 4
Anlage 5
Anlage 6

Anlage 7

Anlage 8

Anlage 9

Bilanz zum 31. Dezember 2016

Gewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit vom 01. Januar bis zum
31. Dezember 2016

Anhang

Lagebericht

Anlagenspiegel zum 31. Dezember 2016
Steuerlicher Anlagenspiegel zum 31. Dezember 2016

Uberleitungsrechnung vom Jahresergebnis It. Bilanz / Gewinn- und Ver-
lustrechnung auf das steuerliche Ergebnis

Ermittlung steuerliches Ergebnis und Ergebnisverteilung 2016

Allgemeine Geschiftsbedingungen fur Steuerberater, Steuerbevoll-
méachtigte und Steuerberatungsgesellschaften nach dem Stand vom

April 2016

INTEGRA Treuhandgeselischaft mbH
Sleuerberalungsgesellschafl . Minchen
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Aligemeine steuerliche Behandlung der Gesellschaft und ihrer Beteiligten

A.

Art und Zurechnung der Einkiinfte

Die Einkiinfte der Gesellschaft gelten geman § 15 Abs. 3 Nr. 2 EStG in vollem Umfang als sol-
che aus Gewerbebetrieb, denn die Fondsgeselischaft ist zwar nicht origindr gewerblich tatig, es
ist jedoch mit der Middle East Best Select Fonds GmbH, Bremen, ausschlieRlich eine Kapitalge-
sellschaft personlich haftende Gesellschafterin der Fondsgesellschaft. Die Fondsgesellschaft ist
deshalb eine sogenannte gewerblich gepragte Personengesellschaft, die ungeachtet ihrer kon-
kreten Tatigkeit ausschlieRlich Einkunfte aus Gewerbebetrieb erzielt.

Grundsaétzlich ist die Gesellschaft als Personengesellschaft selbst nicht einkommensteuerpflich-
tig und die Einkinfte der Gesellschaft sind im Wege der gesonderten und einheitlichen Gewinn-
feststellung den Gesellschaftern einkommensteuerlich als Einklnfte aus Gewerbebetrieb (§ 15
Abs 1 Nr. 2 EStG) zuzurechnen

Ermittlung der Einkiinfte

Steuerliches Ergebnis der Gesellschaft

Die steuerliche Ermittiung der Einkinfte erfolgt durch Betriebsvermogensvergleich gemai
§§ 4 Abs. 1 Satz 1 und 5 Abs. 1 EStG.

Sonderbetriebsausgaben der Gesellschafter

Die den Gesellschaftern bzw. Treugebern persénlich entstandenen Aufwendungen im Zusam-
menhang mit itrer Beteiligung werden von diesen gesondert mitgeteilt und ihnen gesondert zu-

gerechnet,

Bei den mitgeteilten Sonderbetriebsausgaben handelt es sich im Wesentlichen um Kosten der
Fremdfinanzierung von Beteiligungen (Zinsen, Disagio, Bearbeitungsgebihren und Kreditprovi-
sionen). Ansonsten handelt es sich um Kosten der Gesellschafter bzw. Treugeber fiir die Verwal-
tung ihrer Beteiligung Im Einzelfall sind dies Steuerberatungskosten, Aufwendungen im Zusam-
menhang mit der [nformation Uber die Beteiligung, Aufwendungen fur die Verwaltung der Beteili-
gung, Fahrtkosten zu Steuerberater, Anlageberater oder Gesellschafterversammiung, Mehrauf-
wendungen fiir Verpflegung, Bewirtungskosten u. a..

Umsatzsteuer

Die Fondsgesellschaft erzielt lediglich Einkinfte im Zusammenhang mit dem Halten von Beteili-
gungen. Die Fondsgesellschaft ist somit kein Unternehmer im Sinne des Umsatzsteuergesetzes,
denn das bloRe Halten und Verwalten einer Beteiligung stellt im Sinne des Umsatzsteuergeset-
zes keine unternehmerische Tatgikeit dar (Abschnitt 2.3 Abs. 2 Satz 1 UStAE) Die Fondsgesell-
schaft fahrt daher keine steuerpflichtigen Umsétze aus und hat auch keine Berechtigung zum
Vorsteuerabzug.

INTEGRA Treuhandgesellschaft mbH
Sleuerberalungsgesellschafl Mdnchen
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Gewerbesteuer

Die deutsche Fondsgesellschaft ist fur gewerbesteuerliche Zwecke gemaR § 2 GewStG Steuer-
subjekt und unterliegt der Gewerbesteuer. Inwieweit fur die EinkUnfte aus den Beteiligungen eine
Erfassung bei der Gewerbesteuer erfolgt, wird im Rahmen der Erstellung der Steuererklarung
geprift. Sofern die Einklnfte die Voraussetzungen des § 9 GewStG erfilllen, unterliegen sie nicht
der Gewerbesteuer.

Erbschaftsteuer / Schenkungsteuer

Im Falle der Ubertragung einer Beteiligung unterliegt diese Ubertragung der Erbschaft- und
Schenkungsteuer. Der Wert des Anteils errechnet sich dabei grundsétzlich nach der Summe der
Verkehrswerte der Wirtschaftsgiter, die die Gesellschaft in ihrer Steuerbilanz ausweist Unter
Umsténden erfolgt eine Anpassung nach den Vorschriften des Erbschaftsteuergesetzes.

Ergebnisverteiiung

Alle Gesellschafter sind gemaR § 17 Gesellschaftsvertrag am Ergebnis 2016 im Verhaltnis ihrer
Kapitalanteile zum Gesamtkapital in Hohe von EUR 11.673.000,00 beteiligt.

Die Treugeber, die Uber die Treuhandkommanditistin INTEGRA Treuhandgeselischaft mbH,
Steuerberatungsgeselischaft, Minchen, an der Gesellschaft beteiligt sind, werden gemaRl § 7
Abs. 2 Gesellschaftsvertrag wirtschatftlich und steuerlich wie unmittelbar beteiligte Gesellschafter
behandelt. Die Treuhandkommanditistin halt fur eigene Rechnung keinen Gesellischaftsanteil [hr
ist deshalb in einem Zwischenschritt ausschlieltlich das anteilig auf die Treugeber entfallende Er-
gebnis zuzurechnen. Zum allgemeinen Ergebnisverteilungsgrundsatz geman § 17 Gesellschafts-
vertrag ergeben sich folgende Abweichungen bzw. Besonderheiten:

Der Vorabgewinn der geschéftsfuhrenden Komplementérin fir die Ubernahme der Geschafts-
fahrung und Anlegerbetreuung in Héhe von EUR 71.673,00 und fur die Ubernahme der Haf-
tung in H6he von EUR 10.000,00 gemaRl § 11 Abs. 1 Gesellschaftsvertrag wird dieser steuer-
lich vorab gesondert zugerechnet und mindert damit das auf die Geselischafter geman § 17
Gesellschaftsvertrag zu verteilende Ergebnis.

» Die Vergitung der Treuhandkommanditistin INTEGRA Treuhandgeselischaft mbh, Steuerbe-
ratungsgesellschaft, Munchen, in Héhe von EUR 28.904,12 inklusive Umsatzsteuer wird von
der Gesellschaft wirtschaftlich getragen.

« Sonderbetriebsausgaben, die einzelnen Gesellschaftern im Zusammenhang mit ihrer Beteili-
gung persénlich entstanden sind, werden diesen gesondert zugerechnet

Entnahmen

Abgeltungsteuer

Abgeltungsteuern, die von den Kapitalertrdgen der Gesellschaft einbehalten wurden, stellen
steuerlich Einkommensteuervorauszahlungen fur die Beteiligten dar, die fir Rechnung der Betei-
ligten von der Gesellschaft verauslagt wurden. Dementsprechend sind diese Betrdge wie Ent-
nahmen der Beteiligten zu behandeln

INTEGRA Treuhandgesellschaft mbH
Steuerberalungsgesellschaft  Munchen
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Erlduterungen zur Bilanz zum 31. Dezember 2016

A.

AKTIVA

Beteiligungen

Middle East Best Select
GmbH & Co. Vierte KG, Bremen

Shamsuna Ventures W.L.L.
Terra Sola Ventures W.L.L.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Tédglich verfligbare Bankguthaben

31.12.2016 31.12.2015
7261171 € 703.040,32 €
102.001.71 € 1.086.359.88 €
17461342 € 1.789.400,20 €
31.12.2016 31.12.2015

Deutsche Kreditbank, Konto-Nr. 101 635 8895

1.175.547,56 €

1.479.609.89 €

INTEGRA Treuhandgesellschaft mbH
Steuerberatungsgeselischall Miinchen



B. PASSIVA
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Middle East Best Select

GmbH & Co. Vierte KG, Bremen

1. Riickstellungen
31.12.2016 31.12.2015
Ruckstellung Jahresabschiuss 36.130,15 € 3542172 €
Rackstellung Wirtschaftsprafung 14.280,00 € 18.896,96 €
Ruckstellung Bewertungsgutachten 10.519,60 € 11.900,00 €
Ruckstellung E-Bilanz 297,50 € 297,50 €
Rickstellung Verwaltungsgesellschaft 6.366,64 € 0.00€
Rackstellung Veroffentlichungskosten 1.062.67 € 0,00 €
68.656.56 € 66 51618 €
1.1.2016 Inanspruchnahme  Aufisung Zufuhrung  31.12 2016
Jahresabschluss 3542172 € 3542172 € DO0E 36.130,15€ 36.130,15€
Wirtschaftsprifung 18.896,96 € 18.896,96 € DO0E 14.280,00€ 14.280,00€
Bewertungsgutachten 11 900,00 € 11.900,00 € 0,00€ 10.519,60€ 10.519,60€
E-Bilanz 297,50 € 297,50 € 0,00 € 297,50 € 297,50 €
Verwaltungsgesellschaft 0,00 € 0,00 € 000€ 6.366,64 € 6.366,64 €
Veroffentlichungskosten 0.00 € 0.00 € 0,00 € 1.062.67 € 1.062,67 €
66.51618€ _ 66.516.18 € 0,00 € _ 68 656,56 € _68.656,56 €

Die Ruckstellung fir den Jahresabschluss 2016 betrifft die Kosten fur das Erstellen von Bitanz und
Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Steuererklarungen, Erfassen der Sonderbetriebsausgaben der
Gesellschafter, Erstellen und Versenden der steuerlichen Ergebnismitteilungen an die Gesellschafter so-
wie die Prifung des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss 2016 wird duch die unabhéngige Héackl Schmidt Lichtenstein GmbH, Wirtschafts-
prufungsgesellschaft, Landsberg - M{inchen, geprift

Die Aufwendungen fOr die Verwaltung und Betreuung der Gesellschafter und Treugeber wurden zuriick-
gestellt.

Zusatzlich wurden Kosten fur das Bewertungsgutachten, die E-Bitanz und die Verdffentlichung des Jah-
resabschlusses 2016 im elektronischen Bundesanzeiger zuriickgestellt.

2, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

aus anderen Lieferungen und Leistungen

31.12.2016 31.12.2015

Middle East Best Select Fonds GmbH 11 900,00 € 0.00 €
Terra Nex Financial Engineering AG 10.000,00 € 10.000,00 €
INTEGRA Treuhandgesellschaft mbH 98.375,85 € 33.455,01 €
XOLARIS Service KVAG 0,00 € 6.366,64 €
BNY MELLON 10.412,50 € 18.674,59 €
130.688.35 € 88.496,24 €

INTEGRA Treuhandgesellschaft mbH
Steuerberatungsgesellschaft - Minchen
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Eigenkapital

Kapitalanteil Kommanditisten

a)
D)
c)

d)
e)

Middle East Best Select
GmbH & Co. Vierte KG, Bremen

31.12.2016

31.12.2015

Kapitalanteile/gezeichnetes Kapital

11.673.000,00 €

11.673.000,00 €

Kapitalriicklage 49479187 € 494.887,70 €
Nicht realisierte Gewinne/Verluste aus der

Neubewertung -7.164.758,12 € -5.549.971,34 €
Gewinnvortrag/Verlustvortrag -3.483.918,69 € -3.136.742,46 €
Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -368.298.99 € -347.176,23 €

__1.150.816.07 € _

_3.133.997.67 €

INTEGRA Treuhandgesellschaft mbH
Steuerberalungsgesellschafl  Miinchen



Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung 2016

1.
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Ertrage

a) Zinsen und dhnliche Ertrdge

Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrdge

b) Sonstige betrigbliche Ertrage

Ertrdge aus der Auflésung von Ruckstellungen

Summe der Ertrige

Aufwendungen

a) Verwaltungsvergiitung

Geschéftsfuhrungsvergitung
Haftungsvergiutung

Vergiitung Kapitalverwaltungsgesellschaft
Mittelverwendung und Treuhandvergitung

b) Verwahrstellenvergiitung
c) Priifungs- und Veréffentlichungskosten
Prafungskosten

Verdffentlichungskosten

INTEGRA Treuhandgeselischaft mhH
Sleuerberalungsgesellschaft  Munchen

Middle East Best Select

GmbH & Co. Vierte KG, Bremen

31.12.2016 _ 31.12.2015
363,35 € 1.752,95 €
31122016 _ 31.12.2015
0,00 € 4.863,64 €

363,35 € 6.616,59 €

31.12.2016 31.12.2015
71.673,00 € 71673,00€
10.000,00 € 10.000,00 €
76.399,68 € 76.399,69 €
28.904.12 € 23.81292 €
186.976.80 € 181.885861 €
31.12.2016 31.12.2015
41.650,00 € 1867459 €
31.12.2016 31.12.2015
14.280,00 € 15.879,80 €
3.963.28 € 97088 €
18.24328 € 16.850.68 €
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d) Sonstige Aufwendungen

Jahresabschlusserstellung

Steuerliche Beratung

Konzeption

Sonstige Rechts- und Beratungskosten
Sonstige Verwaltungskosten der Gesellschaft
Sonstige nicht abziehbare Vorsteuer

Summe der Aufwendungen

Ordentlicher Nettoertrag

Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

Zeitwertanderung

Aufwendungen aus der Neubewertung

Summe des nicht realisierten Ergebnisses des
Geschiftsjahres

Ergebnis des Geschiftsjahres

INTEGRA Treuhandgeselischaft mbH
Steuerberatungsgesellschall  Manchen

Middle East Best Select

GmbH & Co. Vierte KG, Bremen

31.12.2016 31.12.2015

36.130,15 € 29 766,15 €
595,00 € 541514 €
0,00 € 6.315,13 €
69.328,29 € 62.852,00 €
220,94 € 218,59 €
1551788 € 31.81493 €
121.792,26 € 136.381,94 €

368.662,34 € ___353.792,82 €

31.12.2016 31.12.2015

-368.298.99 € _ -347.176,23 €

31.12.2016 31.12.2015

__-368.208,99 € _ -347.176,23 €

31.12.2016 31.12.2015

-1.614.786,78 € -2.313.419,13 €

-1.614.786,78 € -2.313.419.13 €

31.12.2016 31.12.2015

-1.983.085,77 € -2.660.595,36 €




Middle East Best Select
GmbH & Co. Vierte KG, Bremen

Jahresabschluss 2016

A. AKTIVA
1. Beteiligungen
2 Bammittel und Barmitteldquivalente
Taglich verfugbare Bankguthaben

Summe Aktiva
B. PASS|VA
1. Ruckstellungen
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
aus anderen Lieferungen und Leistungen

3. Eigenkapital
Kapitalanteil Kommanditisten

a) Kapitatanteile/gezeichnetes Kapital

b) Kapitalrticklage

c) Nicht realisierte Gewinne/Verluste aus der Neubewertung
d) Gewinnvortrag/Verlustvortrag

e) Realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres

Anlage 1
BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2016

31122016 | 31.122015
EUR EUR TEUR |

17461342 | _____1.789

117554756 |._____1.480

1.350.160,98 3.269

68.656.56 67

130.688,35 | ______ .68

11.673.000,00 11673

494.791,87 495

-7.164.758,12 -5.550

-3.483.918,69 3137

-368 298,99 -347

1150816,07 | _____3.134

S 1.350.160,98 | 3.269

|Summe Passiva

INTEGRA Treuhandgoselschaft mbH
Steuverberatungsgesellschaft . Munchen




Middle East Best Select Jahresabschluss 2016
GmbH & Co. Vierte KG, Bremen Anlage 2

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2016

2016 2015
EUR EUR TEUR
1. Ertrdge
a) Zinsen und ahnliche Ertrage 363,35
b) Sonstige betriebliche Ertrage 0.00
Summe der Ertrige 363,35 | ... .. . .. T
2. Aufwendungen
a) Verwaltungsvergitung -186.976,80 ~182
b) Verwahrstellenverglitung -41.650,00 -19
c) Prufungs- und Veréffentlichungskosten -18.243,28 -17
d) Sonstige Aufwendungen -121.792.26 -136
Summe der Aufwendungen -368.662,34 | -354
3. Ordentlicher Nettoertrag -368.298,99  -347
4. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -368.298,99 | -347
5. Zeitwertinderung
Aufwendungen aus der Neubewertung -1.614.786,78 -2.313
|
Summe des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres -1.614.786,78 | -2.313
6. Ergebnis des Geschiftsjahres -1.983.085,77 -2.660

INTEGRA Treuhandgesellschaft mbH
Steuerheralungsgesellschall Manchen



Middle East Best Select Jahresabschluss 2016
GmbH & Co. Vierte KG, Bremen Anlage 3

ANHANG

[, Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss von Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG, Bremen, fur das Geschafts-
jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 wurde nach den Rechnungslegungsvorschriften des Kapitalanlage-
gesetzbuches (KAGB), des Handelsgesetzbuches (HGB) sowie unter Anwendung der Verordnung
uber Inhalt, Umfang und Darstellung der Rechnungslegung von Sondervermégen, Investmentaktienge-
sellschaften und Investmentkommanditgesellschaften sowie Uber die Bewertung der zu dem Invest-
mentvermoégen gehdrenden Vermogensgegenstdnde (KARBV) sowie nach den Vorschriften des Ge-
sellschaftsvertrags aufgestellt.

Die Geselischaft ist ein alternativer Investmentfonds im Sinne der Vorschriften des KAGB,

Fur den Anhang wurde von groenabhéngigen Erleichterungen nach §§ 274a und 288 HGB Gebrauch
gemacht.

Die Gliederung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt entsprechend den Bestimmungen
der §§ 21 und 22 KARBV. Sie ist unveréndert gegeniiber dem Vorjahr.

Die Gesellschaft ist im Handelsregister, Abteilung A, Amtsgericht Bremen, unter der Nummer
HRA 26413 eingetragen.

. Bewertungsmethoden

Die Beteiligungen werden gemaR § 271 KAGB i.V.m. § 168 Abs. 3 KAGB mit dem Verkehrswert ange-
setzt, der bei sorgfélliger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung
der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert zzgl. zugeflossener Zinsen bewertet.

Die Ruckstellungen werden in ausreichender Héhe mit dem nach verniinftiger kaufmannischer Beur-
teilung notwendigen Erfullungsbetrag angesetzt und enthalten alle erkennbaren Risiken und ungewis-

sen Verpflichtungen.
Ruckstellungen mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr werden gemaR § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB
mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittichen Marktzinssatz der letzten sieben Ge-

schéftsjahre abgezinst.

Die Verbindlichkeiten werden gemaB § 29 Abs. 3 KARBV mit ihrem Rickzahlungsbetrag passiviert.

INTEGRA Treuhandgesellschaft mbH
Steuerberalungsgesellschall Minchen



Middle East Best Select Jahresabschluss 2016
GmbH & Co. Vierte KG, Bremen Anlage 3

. Erlduterungen zur Bilanz

1. Beteiligungsiibersicht

Die Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG, Bremen, ist an folgenden Gesellschaften beteiligt:

. 38,27 % der Anteile an der Shamsuna Ventures W.L.L., Kénigreich Bahrain - eine Kapitalgesell-
schaft nach bahrainischem Recht. Die Shamsuna Ventures W.L.L. hat zum 31 12 2015 ein Ge-
sellschaftskapital iH.v. US Dollar 13.052.948,00. Der Jahresbericht der Gesellschaft zum
31.12.2016 lag zum Zeitpunkt der Jahresabschlusserstellung noch nicht vor. Die Beteiligung
wurde am 27.12.2013 erworben. Der Verkehrswert der Beteiligung betragt EUR 72.611,71. Die
Umrechnung erfolgte anhand des Kurses 1 EUR=1,05410 US Dollar.

o 26,88 % der Anteile an der Terra Sola Ventures W.L.L., Manama, Kénigreich Bahrain - eine Ka-
pitalgeselischaft nach bahrainischem Recht. Die Terra Sola Ventures W.L.L hat zum
31.12.2015 ein Gesellschaftskapital i.H.v. US Dollar 18 580.790,00. Der Jahresbericht der Ge-
sellschaft zum 31.12.2016 lag zum Zeitpunkt der Jahresabschlusserstellung noch nicht vor. Die
Beteiligung wurde am 28.7.2014 erworben Der Verkehrswert der Beteiligung betrdgt EUR
102.001,71. Die Umrechnung erfolgte anhand des Kurses 1 EUR=1,05410 US Dollar.

2, Anteilswert

Die Anzahl der am Berichtstag umlaufenden Anteile (EUR 10.000,00) bel&uft sich auf 1.167 Stlick.
Der Wert des Investmentvermdgens nach § 168 | KAGB bel4uft sich auf EUR 1 150.816,07.

Es ergibt sich fiir jeden Anteit (EUR 10.000,00) ein Wert in Héhe von EUR 986,13

Der durchschnittliche Nettoinventarwert betragt 2016 EUR 2.142 406,87.

3. Entwicklungsrechnung
I Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschiftsjahres 3.133.997,67 €
1. Entnahmen des Geschéftsjahres -95,83 €
2. Zwischenentnahmen 0,00 €
3 Mittelzufluss (netto) 0,00 €
a) Mittelzufluss aus Gesellschaftereintritten 0,00 €
b) Mittelabfluss aus Gesellschafteraustritten 0,00 €
4. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -368.298,99 €
5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -1.614.786,78 €
Il Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschaftsjahres  1.150.816,07 €

4. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

In den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (130.688,35 €) sind im Wesentlichen sonstige
betriebliche Aufwendungen enthaiten und haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr

INTEGRA Treuhandgesellschaft mbH
Sleuerberalungsgesellschafl  Miinchen
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Iv. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

1. Sonstige Aufwendungen

In den sonstigen Aufwendungen sind Rechts- und Beratungskosten in Héhe von EUR 69.328,29 ent-
haiten.

2. Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote betragt 17,21 %

3. Verwendungsrechnung

1. Realisierte Ergebnis des Geschéftsjahres -368.298,99 €
2. Gutschrift / Belastung auf Ricklagenkonten 0,00 €
3. Gutschrift / Belastung auf Kapitalkonten 368.298,99 €
4. Gutschrift / Belastung auf Verbindlichkeitenkonten 0,00 €
5. Bilanzgewinn / Verlust * 0,00 €

V. Sonstige Angaben

1. Gesellschafter

Persoénlich haftende Gesellschafterin ist die Middle East Best Select Fonds GmbH, Bremen, vertreten
durch ihre Geschéftsfahrer:

- Herr Hans-Jurgen Dohle, Geschaftsfihrer der Middie East Best Select Fonds GmbH, Bremen,
- Herr David F. Heimhofer, Geschaftsfuhrer der Middle East Best Select Fonds GmbH, Budaya,

Kénigreich Bahrain (bis 20 12.2016),
- Herr Heinz-Gunter Wiilfrath, Geschaftsfuhrer der Middle East Best Select Fonds GmbH, Bad Ai-

bling

Die Komplementarin hall keinen eigenen Kapitalanteil.

2. Geschiftsfiihrung

Zur Geschaftsfihrung befugt ist ausschlieBlich die Komplementarin Middle East Best Select Fonds
GmbH, Bremen, vertreten durch ihre Geschéftsfihrer:

- Herr Hans-Jurgen Doéhle, Geschéftsfuhrer der Middie East Best Select Fonds GmbH, Bremen,
- Herr David F. Heimhofer, Geschéftsfihrer der Middle East Best Select Fonds GmbH, Budaya,

Kénigreich Bahrain (bis 20.12.2016),
- Herr Heinz-Glnter Wiilfrath, Geschaftsfihrer der Middie East Best Select Fonds GmbH, Bad Ai-

bling.

Die Komplementérin hilt keinen eigenen Kapitalanteil.

INTEGRA Treuhandgesellschaft mbH
Steuerberalungsgesellschaft  Minchen
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3. Verwahrstelle

Als Verwahrstelie wurde The Bank of New York Mellon, Niederlassung Frankfurt am Main bestelit
4. Ergebnisverwendungsvorschlag

Die Geschaftsflihrung schiagt vor, das Ergebnis des Geschéftsjahres von EUR -1.983.085,77 festzu-
stellen.

5. Vergleichende Ubersicht iiber die letzten 3 Geschiftsjahre

2014 2015 2016
Wert des Investmentvermdgens 5.795.055.36 € 3.133.997.67 € 1.150.818.07 €
Anteilswert 4.965.77 € 2.685,52 € 986,13 €

6. Angaben zur Transparenz

Die Komplementarin hat fur das Jahr 2016 ein Honorar in Héhe von pauschal EUR 81.673,00 2zgl. Um-

satzsteuer erhalten
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die Xolaris Service Kapitalverwaltungs-AG, Minchen. Sie erhalt far

die Fondsverwaltung im Berichtsjahr eine Vergutung in Héhe von EUR 76 399,88 (brutto)
Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt fir das Jahr 2016 keine Rickvergitungen der aus dem In-
vestmentvermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergtungen und Aufwandserstattun-

gen.
7. Kapitalkonten

Nach geselischaftsvertraglichen Regelungen stellen sich die Kapitalkonten zum 31.12.2016 abwei-
chend von § 21 Abs. 4 KARBV wie folgt dar:

I Kapitalanteil personlich haftender Gesellschafter

1. Kapitalkonto | (fester Kapitalanteil) 0,00
2. Kapitalkonto |1 (Agio) 0,00
3. Kapitalkonto Il (Entnahmen/Einlagen) 0,00
4, Kapitalkonto IV (Gewinn- und Verlustvortrage) 0,00
5. Kapitalkonto 1V (Jahrestberschuss-/fehlbetrag) 0.00

0,00

. Kapitalanteil Kommanditisten

1. Kapitalkonto | (fester Kapitalanteil) 11.673.000,00
2. Kapitalkonto |l (Agio) 495.475,00
3. Kapitalkonto Il (Entnahmen/Einlagen) -683,13
4. Kapitalkonto [V (Gewinn- und Verlustvortrage) -9.033.890,03
5. Kapitalkonto |V (Jahresuberschuss-/fehlbetrag) -1.983.085,77

1.150.816,07

INTEGRA Treuhandgesellschaft mbH
Steuerberalungsgeselischafl.  Minchen
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Middie East Best Select GmbH & Co.

Jahresabschiuss 2016

Viarte KG, Bremen Anlege §
ANLAGENSPIEGEL zum 31.DEZEMBER 2016
Anschatfun(pkoalen Neuvbewerluy Brydibvewite
Aaschal Stand Stand Stend 7 Abpange Stand :
fungs- 112016 1122018 1.1 2016 2016 3122018 31122018 31122015
— dstum [ 3 € 3 € g £
Beledigunyen

Shamsuns Vertures WL L Oezember 13 3161497675 361407075 | J 291193643 (63042861 J 354216504 26111 703 04D,32
Tetia Sola Venlures WL L it 14 372439478 I724 384,78 ! 203803491 /98435817 1 362239300 102 001.71 1.086 359.88
733071,54 730837054 | / 554997134 7 V614 78ETS [ PAGA.I58.12 17461342 1 789.400.20
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Steuerlicher ANLAGENSPIEGEL zum 31.DEZEMBER 2016

Anschaflungs- und Herslgllungah Buchwerte
Anschal- Stand Sland Buchwen Buchwert
fungs- 112016 31 12,2016 31122016 31122015
I _ dilam Al € [ i - ~ €
Finanzanlagen
Beletgungen

Shamsuna Venlures W.L L Dezember 13 4946 950.27 4 946.9850,27 4.946.950.27 4.946 950,27
Tarra Sola Venlures WL L Jub 14 5.008 684,16 § 096 684,46 5 096 684,46 5096.884 .46
10.043.634,73 10.043 834,73 10043 5!4,7:3‘ 10 043.634,73

INTEGRA Treuliandgesellschaft mbH
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Uberleitungsrechnung
vom Jahresergebnis It. Bilanz I Gewinn- und Verlustrechnung auf das steuerliche Ergebnis
(Uberleitung nach § 60 1l EStDV)

Bewertungsunler-
schiede 2wischen
KAGB und Saldo
Steuarrechl
€ €
Jahresfehlbetrag It KAGB zum 31122006 e 1.883.085,77 |
Handelsbilanzielle Abschreibungen 1614 786,78 | + 1614 786,78
Geschaftsfuhrungsvergilung Komplemenldr Gewinnvorab 7167300 | + 71 673,00
Haftungsvergtitung Komplemeniar Gewinnvorab 10.000,00 | + 10 0DO,00
Jahresfehlbetrag It. Steuerbilanz zum 31.12.2016 g 286 625.99

INTEGRA Treuhandgesellschaft mbH

Steuerberatungsyesclischafl  Munchen
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Vierte KG, Bremen Anlage 8
Ermittlung steuerliches Ergebnis und Ergebnisverteilung 2016
€
A. Ermittiung steuerliches Ergebnls
Steuerliches Ergebnis im Rahmen der Gesellschafl / N 286 625,99
B. Aufteilung auf die Einkunftsarten nach § 2 Abs. 1 EStG
Einkiinfle aus Gewerbebetrieb (§ 15 ESIG / 286 625,99
C. Bestimmung des nach Kapitalanteilen zu verteilenden Ergebnisses 2016
(§5 5 und 12 Abs 3 des Goselischaltsventrags)
Verlust [t. obigem Steuerbilanzergebnis 2016 (Pkt. A } N 286 625,99
{ als Vorabgewinn gesondert zuzurechnende Geschéftsfiihrungsvergitung 2016 A 71.673,00
/. als Vorabgewinn gesondert zuzurechnende Vergitung fur die Haftung 2016 l. 10.000,00
= nach Kapilalantgilen_aufzuteilender Gesamibetrag fUr2016 L e e . . 36529839
/. 368 298,99

davon Einkinfls aus inldndischem Gewerbebetrieb

INTEGRA Treuhandgesellschaft mbH
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