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Update des Fondsberaters — Stand: 19. Dezember 2017

Sehr geehrte Herren,

grundsatzlich entwickeln sich die beiden GroRRprojekte iber 2.000 MW und 4.000 MW sehr positiv
weiter. Wie bereits am 20. Oktober dieses Jahres erwdhnt, wurden die zdhen aber jetzt finalen
Entscheidungsprozesse der zustindigen staatlichen Stellen in Agypten fiir das hinlanglich bekannte
2.000 MW-PV-Projekt jetzt tatsachlich - mit einer ausgesprochenen Entscheidungsfreude der
zustandigen Verantwortlichen - von einem anderen MENA-Land, mit einem 4.000 MW-PV-Projekt,
erfolgreich tberholt.

Heute kdnnen wir mitteilen, dass es sich hierbei um ein staatliches Projekt in Algerien handelt, an
dem sich der Staat selbst mit einer Mehrheit an der Projektgesellschaft beteiligt. Die Realisierung
dieses 4.000 MW-Projekts soll in PV-Kraftwerks-Blocken von je 400 MW p.a. iber die kommenden
10 Jahre verteilt erfolgen - gegebenenfalls auch schneller. Nachdem die Realisierung von 4.000
MW bereits entschieden ist, wird nach aktueller Information auch bereits eine Erweiterung auf
insgesamt 15.000 MW geplant

Wie in Agypten, handelt es sich auch hier um ein integriertes PV-Projekt, das neben der Errichtung
der PV-Kraftwerke u. a. auch die Fabrikation der fir den Kraftwerksbau benétigten Solar-Panels
beinhaltet. Es ist deshalb nur logisch, dass mit dem Bau der Fabrik fiir Solar-Panels gestartet
werden soll. Die Realisierung erfolgt durch einen unserer Konsortiums-Partner, Meyer Burger AG
(CH), einen flihrenden europaischen Technologieanbieter.

Dabei wird die in diesem Jahr eine neue patentierte SmartWire Connections Technology eingesetzt,
die eine sehr kosten- und energieeffiziente Solar Module-Produktion sicherstellt. Es kdnnen dabei
die aktuellsten Solarzellen mit einer Lichteffizienz von 26,5 % verarbeitet werden. Die Fabrikation
der jingsten Generation von Solarzellen, ermdglicht eine - state-of-the-art - Jahresproduktion von
Uber 555 MW peak — Made in Algeria.

Der Staat finanziert - als Mehrheitsaktionar - den grossten Teil dieses Private Equity-Investments
selbst aus staatlichen Mitteln. Dieses 6konomische, staatliche Engagement schafft eine solide Basis
flir die kapitalgebenden Banken und weiteren GroR3-Investoren. Eine weitere wichtige Grundlage
ist , dass der Stromabnahmevertrag mit soliden Garantien des Staates hinterlegt werden wird.

Dieses Grossprojekt hat nun endlich zum Durchbruch gefiihrt und dafiir gesorgt, dass Investoren
gefunden werden konnten, die die MEBS-Anteile an der Terra Sola Ventures W.L.L. und
Shamsuna Ventures W.L.L. zu einem attraktiven Preis kaufen. Entsprechende Kaufvertrige
haben wir lhnen zur Unterzeichnung vorbereitet. Die von neutralen Bewertungen gestiitzten
Verkaufspreise ermoglichen jetzt tatsachlich das Erzielen der geplanten Fondsrenditen.

Wahrend die Ratifizierung der Kaufvertrage bereits in den kommenden Tagen vorgenommen
werden, damit die finale Desinvestition der beiden Fonds, MEBS 2 und MEBS 3, noch in diesem
Jahr erfolgen kann, wird der Liquiditatsriickfluss an die Anleger jedoch noch einige Zeit bend6tigen.

... weiter geht es auf der Riickseite!
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Bis die neuen Investoren den vollen vereinbarten Kaufpreis zahlen und die gesamte Liquiditat
daraus den MEBS 2 und 3-Fonds zur Verfligung steht, ist im Wesentlichen davon abhéangig, wie
schnell die biirokratischen MaRnahmen und behérdlichen Notwendigkeiten, wie Beschaffung von
Beglaubigungen, Uberbeglaubigungen und Legalisierungen sowie Bevollmachtigungen,
Ubersetzungen in drei Sprachen und schlieBlich der legale Anteils-Ubertrag erfolgen kénnen. Die
Erfahrung zeigt, dass diese aufwandigen Prozeduren noch einige Monate in Anspruch nehmen
kdénnen.

Obwohl der Verkaufspreis bereits ausgehandelt und fixiert werden konnte, ist der Kaufvertrag so
gestaltet, dass weitere positive Wertentwicklungen im Zeitraum zwischen der Vertragsunterschrift
und der Kaufpreiszahlung zu Gunsten des Verkaufers, also den MEBS-Fonds und ihren Anlegern,
gehen.

David F. Heimhofer
Terra Nex Financial Engineering AG
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