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MIDDLE EAST BEST SELECT GMBH & CO. VIERTE KG I.L.

BREMEN

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2019

INVESTMENTANLAGEVERMOGEN

A. AKTIVA

1. Beteiligungen

2. Barmittel und Barmittelaquivalente
Taglich verfiigbare Bankguthaben
3. Forderungen
Andere Forderungen
4. Aktive Rechnungsabgrenzung

PASSIVA

1. Riickstellungen

Anlage 1

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen

aus anderen Lieferungen und Leistungen

3. Eigenkapital
Kapitalanteile der Kommanditisten

a) Kapitalanteile / gezeichnetes Kapital

b) Kapitalrticklage

c) Nicht realisierte Gewinne/Verluste aus

der Neubewertung
d) Gewinnvortrag/Verlustvortrag

e) Realisiertes Ergebnis des
Geschaftsjahres

31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR
0,00 0,00
61.522,26 296.027,87
57.258,27 0,00
77,82 77,82
118.858.35 296.105,69
30.650,00 40.978,98
70.890,49 87.328,71
17.317,86
11.673.000,00 11.673.000,00
494.791,87 494.791,87
-7.339.371,54 -7.339.371,54
-4.660.622,33 -4.300.933,07
-160.480,14 -359.689,26
118.858,35 296.105,69




MIDDLE EAST BEST SELECT GMBH & CO. VIERTE KG L.L.

BREMEN

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2019

Investmenttétigkeit

1

Ertrage
Sonstige betriebliche Ertrage

Summe der Ertrdge

Aufwendungen

a) Verwaltungsvergitung

b) Verwahrstellenverglitung

c) Prifungs- und
Veroffentlichungskosten

d) Sonstige Aufwendungen

Summe der Aufwendungen
Ordentlicher Nettoertrag

Realisiertes Ergebnis des
Geschiftsjahres

Zeitwertdnderung

Aufwendungen aus der
Neubewertung

Ergebnis des Geschiftsjahres

Anlage 2

2019__EUR 2018___EUR

74.959,62 0,00
74.959,62 0,00

-128.617,04 -214.278,64
-25.000,00 -43.315,44
-15.556,88 -15.260,68
-56.265,84 -86.834,50
-225.439,76 -359.689,26

-150.480,14 -359.689,26

-150.480,14 -359.689,26

0,00 -9.172.017,01

-150.480,14 -9.531.706,27
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MIDDLE EAST BEST SELECT GMBH & CO. VIERTE KG I.L.
BREMEN

ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2019

ALLGEMEINES

Die Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG iL. ist eine geschlossene
Investmentkommanditgesellschaft im Sinne des Kapitalanlagengesetzbuches (KAGB).

Der Jahresabschluss fir das Geschéftsjahr vom 01. Januar 2019 bis zum 31. Dezember
2019 wurde nach den Vorschriffen § 158 iV.m. § 135 und § 101 des
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) sowie den Bestimmungen des Ersten Abschnitts des
Dritten Buches des HGB (8§§ 238 ff. HGB) unter Berlicksichtigung der ergdnzenden
Vorschriften fiir Kapitalgesellschaften im Zweiten Abschnitt des Dritten Buches des HGB
(8§ 264 ff. HGB) aufgestellt. Dariiber hinaus wurden die Vorschriften der Kapitalanlage-,
Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (KARBV) sowie die ergénzenden
Bestimmungen des Gesellschaftsverirags beachtet.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach §§ 21 und 22
KARBY in Staffelform. Diese sind unverandert gegeniiber dem Vorjahr.

Die Aufstellung des Anhangs erfolgt unter Beachtung des § 25 KARBV. Die Gesellschaft ist
eine kleine Personenhandelsgesellschaft i.S.d. § 264a Abs. 1i.V.m. § 267 Abs. 1 HGB. Fur
den Anhang wurde daher teilweise von gréRenabhangigen Erleichterungen nach 8§
274a und 288 HGB Gebraucht gemacht.

Die Gesellschaft ist im Handelsregister, Abteilung A, Amtsgericht Bremen, unter der
Nummer HRA 26413 eingetragen. Der Sitz der Gesellschaft ist Bremen.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses sind die nachfolgend erlduterten
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden mafRgebend.

Der Jahresabschluss wurde in Abkehr vom Grundsatz der Fortfilhrung der
Unterneh-menstétigkeit (break-up) aufgestellt, da die Gesellschaft mit Beschlussfassung
zur Einleitung der Liquidation vom 14. Januar 2019 und Eintragung der Liquidation in das
Handelsregister am 23. Januar 2020 ihren Geschéftszweck aufgegeben hat und in
Liguidation getreten ist.
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Die Beteiligungen werden gemal § 271 KAGB i.V.m. § 168 Abs. 3 KAGB mit dem
Verkehrswert angesetzt, der bei sorgfiltiger Einschdtzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der akiuellen Markigegebenheiten
angemessen ist.

Wie im Vorjahr erfolgte die Bewertung nach § 271 Abs. 4 KAGB i.V.m. § 216 Abs. 1 Nr. 2
KAGB durch die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft. Basis der Bewertung zum 31.12.2019
waren die im Vertrag Uber die VerduRerung der Beteiligungen vereinbarten Kaufpreise. Die
Zahlung dieser ist bis zum Zeitpunkt der Aufstellung des aktuellen Jahresabschlusses
ausgeblieben und die Vereinbarungen aus dem Vertrag wurden nicht erflillt. Es besteht ein
hohes Risiko, dass die Kaufpreiszahlungen insgesamt ausbleiben und die Beteiligungen
wertlos sind. Die Beteiligungen wurden daher mit einem Wert von EUR 0,00 angesetzt.

Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert bewertet.

Die Riickstellungen sind in Hdhe des nach verniinftiger kaufmdnnischer Beurteilung
notwendigen Erfullungsbetrags angesetzt und enthalten alle erkennbaren Risiken und
ungewissen Verpflichtungen.

Die Verbindlichkeiten sind nach § 29 Abs. 3 KARBV mit ihrem Riickzahlungsbetrag
passiviert.

ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

1. Beteiligungen

Die Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L., Bremen, ist an folgenden
Gesellschaften beteiligt:

o 38,27 % der Anteile an der Shamsuna Ventures W.L.L., Kbnigreich Bahrain - eine
Kapitalgesellschaft nach bahrainischem Recht. Die Shamsuna Ventures W.L.L. hat
zum 31.12.2019 ein Gesellschaftskapital i.H.v. US Dollar 13.052.949,00. Der
Jahresbericht der Gesellschaft zum 31.12.2019 lag zum Zeitpunkt der
Jahres-abschlusserstellung vor. Die Beteiligung wurde am 27.12.2013 erworben.
Der Verkehrswert der Beteiligung betrégt EUR 0,00.

. 26,88 % der Anteile an der Terra Sola Ventures W.L.L.,, Manama, Kdnigreich
Bahrain - eine Kapitalgesellschaft nach bahrainischem Recht. Die Terra Sola
Ventures W.L.L. hat zum 31.12.2019 ein Gesellschafiskapital i.H.v. US Dollar
18.590.790,00. Der Jahresbericht der Gesellschaft zum 31.12.2019 lag zum
Zeitpunkt der Jahresabschlusserstellung vor. Die Beteiligung wurde am 28.07.2014
erworben. Der Verkehrswert der Beteiligung betragt EUR 0,00.
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2. Forderungen

Andere Forderungen betreffen die Erstattung aus wertberichtigter Vergiitung der
Kapitalverwaltungsgesellschaft fir das Jahr 2019.

3. Verbindlichkeiten

In den Verbindlichkeiten aus anderen Lieferungen und Leistungen in Héhe von
EUR 70.890,49 (Vorjahr: EUR 87.328,71) sind im Wesentlichen Verbindlichkeiten
gegeniber der Komplementérin sowie Dienstleistern in Zusammenhang mit erhaltener
Beratungsleistung enthalten. Samtliche Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

4. Eigenkapital

Auf der Grundlage der Regelungen des § 8 des Gesellschaftsvertrags i.V.m. § 25 Abs. 4
KARBY bestehen zum 31.12.2019 die folgenden Kapitalkonten:

EUR
l. Kapitalanteil persénlich haftender Gesellschafter
1. Kapitalkonto | (fester Kapitalanteil) 0,00
2. Kapitalkonto Il (Agio) 0,00
3. Kapitalkonto Il (Entnahmen / Einlagen) 0,00
4. Kapitalkonto [V (Gewinn- und Verlustvortrage) 0,00
5. Kapitalkonto V (Jahresiiberschuss- / fehlbetrag) 0,00
0,00
EUR
Il. Kapitalanteil Kommanditisten
1. Kapitalkonto | (fester Kapitalanteil) 11.673.000,00
2. Kapitalkonto Il (Agio) 495.475,00
3. Kapitalkonto (Il (Entnahmen / Einlagen) -683,13
4. Kapitalkonto IV (Gewinn- und Verlustvortrige) -11.999.993,87
5. Kapitalkonto V (Jahresiiberschuss- / fehlbetrag) -150.480,14

17.317.86
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ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Aufwendungen
Die sonstigen Aufwendungen resultieren im Wesentlichen aus Aufwendungen fiir
Beratungskosten in Hohe von EUR 40.000,00 (Vorjahr: EUR 69.748,69).

ERGANZENDE ANGABEN NACH KAGB UND KARBV

1. Anteilswert

Der Nettovermégenswert (NAV) nach § 101 Abs. 1 S. 3 Nr. 3 KAGB i.V.m. § 168 Abs. 1
KAGB enspricht dem Wert des Eigenkapitals der Gesellschaft und betragt
EUR 17.317,86.

Die Anzahl der am Bilanzstichtag umlaufenden Anteile belduit sich auf 1.167 Stiick. Somit
ergibt sich ein Nettoinventarwert von EUR 14,84 je Anteil.

2. Vergleichende Ubersicht der letzten drei Geschiftsjahre

2017 2018 2019
Nettoinventarwert 9.669.504,27 167.798,00 17.317,86
Anteilswert 8.311,49 143,79 14,84

3. Entwicklungsrechnung

Da die Komplementdrin keine Einlage leistet und nicht am Vermdgen der
Investmentgesellschaft beteiligt ist, zeigt die Entwicklungs- und Verwendungsrechnung
ausschlieflich die Ergebniszuweisung und Entwicklung der Kapitalanteile der
Kommanditisten.

EUR
|. Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschéaftsjahres 167.798,00
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -150.480,14
2. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 0,00

Il. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschéftsjahres 17.317.86




VL

Anlage 3

Seite 5
4. Verwendungsrechnung
EUR
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -150.480,14
2. Gutschrift / Belastung auf den Kapitalkonten 150.480,14
3. Bilanzgewinn / Verlust 0.00

5. Gesamtkostenquote und Angaben zur Transparenz
Die Gesamtkostenquote betragt 550,50 %.

Die Komplementarin hat fir das Jahr 2019 eine Vergiitung in Hohe von pauschal
EUR 97.190,88 erhalten.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft XOLARIS Service Kapitalverwaltungs-AG, Miinchen,
erhielt fur das Geschéftsjahr eine pauschale Vergiitung fir die Fondsverwaltung in Hohe
von brutto EUR 755,09.

Die Verwahrstelle Rodl AIF Verwahrstelle GmbH Steuerberatungsgesellschaft, Hamburg,
erhielt eine pauschale Vergiitung fir ihre Aufgaben in Héhe von brutto EUR 25.000,00.

Die Beratungsgesellschaft Terra Nex Financial Engineering AG, Zug, Schweiz, erhielt fiir
das Jahr 2019 eine pauschale Beratungsvergiitung in Héhe von EUR 40.000,00.

Die Treuhandgesellschaft INTEGRA Treuhandgesellschaft mbH, Miinchen, erhielt im
Berichtsjahr fir ihre treuh&nderischen Aufgaben eine pauschale Vergiitung in Hohe von
brutto EUR 30.671,07.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhielt fiir das Jahr 2019 keine Riickvergiitungen der

aus dem Investmentvermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitungen
und Aufwandsentschéadigungen.

SONSTIGE ANGABEN

1. Angaben zu Arbeitnehmern

Die Gesellschaft beschéftigt unveréndert zum Vorjahr keine Arbeitnehmer,



Seite 6

2. Gesellschaftsorgane

Komplementérin und Liguidatorin der Geselischaft ist die Middle East Best Select Fonds
GmbH, Bremen, mit einem Stammkapital von EUR 25.000,00. Geschaftsfiihrer der Gesell-
schaft sind:

. Herr Hans-Jirgen Déhle, Finanzkaufmann, Bremen und
° Herr Heinz-Giinther Wilfrath, Kaufmann, Bad Aibling

Die Komplementdrin hélt keinen eigenen Kapitalanteil.

Zur Geschéaftsfihrung ist ausschlieflich die Liquidatorin und Komplement4rin Middle East
Best Select Fonds GmbH, Bremen, vertreten durch Ihre Geschéftsfihrer, befugt.

Bremen, den 24. Februar 2021
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LAGEBERICHT 2019

Grundlagen der Gesellschaft

Allgemeine Angaben

Die Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG, Bremen, ist ein geschlossener Publikums-AIF im
Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB). Die Gesellschaft ist beim Amtsgericht Bremen unter der
HRA 26413 HB eingetragen.

Das Geschaftsjahr 2019 ist fur die Gesellschaft das sechste Jahr im Zeichen der neuen gesetzlichen
Rahmenbedingungen. Am 22. Juli 2013 trat in Folge der Verpflichtung zur Umsetzung der Richtlinie
2011/61 EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 tber die Verwalter
alternativer Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der
Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010 (ABI. L 174 vom 1. Juli 2011, S. 1) (AIFM-
Richtlinie) das Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) in Kraft. Als Folge haben sich erhebliche
Verénderungen in der internen Struktur der Gesellschaft ergeben.

Die Kommanditisten der Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG sind der Geschéftsfihrer Herr
Hans-Jurgen Déhle und INTEGRA Treuhandgesellschaft mbH, Miinchen.

Mit dem Beschluss der Komplementarin der Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG mit Sitz in
Bremen, der Middle East Best Select Fonds GmbH ebenfalls mit Sitz in Bremen, wurde gemaR § 3 Ziffer
1 des Gesellschaftsvertrages die Fondslaufzeit der Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG um
ein Jahr, also maximal bis zum 31.Dezember 2019, am 06.Dezember 2018 verlangert.

Die Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG ist zum 31.12.2019 aufgelést. Die Eintragung der
Liquidation erfolgte beim Amtsgericht Bremen am 23.01.2020. Zur Liquidatorin wurde die
Komplementdrin, die Middle East Best Selected Fands GmbH, Bremen bestellt.

Die Anlegerverwaltung wie auch die Buchhaltung der Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG
werden seit dem 01.03.2017 in einem Auslagerungsverhaltnis von der Prospero Service GmbH, mit Sitz
in Konstanz wahrgenommen.

Die XOLARIS Service KVAG, mit Sitz in Manchen, hat auch im Betrachtungszeitraum die Funktion der
extern bestellten Service Kapitalverwaltungsgesellschaft erbracht.

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

Erlduterung zum Jahresergebnis 2019

Der Jahresfehlbetrag der Fondsgesellschaft betragt im Geschaftsjahr 2019 TEUR -150, der sich aufteilt
in ein realisiertes Ergebnis von TEUR -150 und in ein nicht realisiertes Ergebnis von TEUR 0 (Vj.
Jahresfehlbetrag TEUR 9.532 — davon TEUR -360 realisiertes und TEUR 9.172 nicht realisiertes
Ergebnis).

Die Fondsgesellschaft erzielte im Berichtsjahr sonstige Ertrédge in Hohe von TEUR 75 (Vj. EUR 0).

Die Aufwendungen sind im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 134 auf TEUR 225 gesunken. Die
Aufwendungen betreffen im Wesentlichen Aufwendungen fur die Verwaltungsvergiitung (TEUR 129)
sowie sonstige Aufwendungen (TEUR 56).

Alle Rechte vorbehalten. Nachdrucke und Vervielfaltigungen jeder At nur nach schrifilicher Zustimmung der Verfassarin, der XOLARIS Service Kapilalvarwaltungs-AG.
Aut alle Angaben In diesem Geschaftsbericht wurde grafite Sorgfalt verwendet. Trotzdem missen Imamer, Auslassungen und Anderungen vorbehalten bleiben.
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Wirtschaftliche/finanzielle Situation der Fondsgesellschaft im
Geschaftsjahr 2019 — wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der
Fortfiihrung der Unternehmenstiétigkeit

Die wirtschaftliche Situation der Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG ist zum Bilanzstichtag
2019 hoch prekar. Die Fondsgesellschaft weist zum Bilanzstichtag eine kurzfristige Liquiditat in Hahe
von TEUR 62 sowie sonstige Forderungen in Héhe von TEUR 57 auf. Diesem Guthaben stehen
Rackstellungen und Verbindlichkeiten in Hohe von insgesamt TEUR 102 gegenliber. Die
Rickstellungen wurden im Wesentlichen fur Rechts-, Priifungs- und Beratungskosten gebildet. Die
Fondsgesellschaft hat Ende 2017 s&mtliche Beteiligungen des Anlagevermdgens verduRert. In der
Folge wurde sowohl der Gesamtkaufpreis auf insgesamt USD 19.647.425,5 angehoben als auch die
Kauferpartei ausgetauscht. Jedoch erfolgte bisher keine Kaufpreiszahlung, weder in G&nze noch in
Anzahlung.

Wie im Vorjahr erfolgte die Bewertung nach § 271 Abs. 4 KAGB i.V.m. § 216 Abs. 1 Nr. 2 KAGB durch
die KVG. Basis der Bewertung zum 31.12.2019 waren wie im Vorjahr die im Vertrag dber die
VerduRRerung der Beteiligungen vereinbarten Kaufpreise unter Einbeziehung von ad&quaten
Risikoabschlagen. Da die Zahlung bis zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresabschlusses ausblieb
und auch eine vereinbarte Anzahlung nicht erfolgte, musste die Bewertung mit einem Wert von EUR
0,00 angesetzt werden. Es besteht ein sehr hohes Risiko, dass die Kaufpreiszahlungen insgesamt
ausbleiben und die Beteiligungen wertlos sind.

Die Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG schuldet der Terra Nex Financial Engineering Ltd.
(Zug, Schweiz) geméal Gesellschaftsvertrag pro Quartal eine pauschale Aufwandsentschadigung fur
die Investmentberatung in Héhe von EUR 10.000. Diese wurde ab dem zweiten Quartal 2019 bis auf
Weiteres gestundet und mit einem entsprechenden Rangricktritt durch die Glaubigerin versehen.

Die Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG schuldet der Middle East Best Select Fonds GmbH
gemal Gesellschaftsvertrag pro Quartal eine Pauschale fur die Geschéftsfiihrervergitung in Héhe von
EUR 17.850,00 und fr die Vergiitung der Verwaltungskosten pro Quartal in Héhe von EUR 3.472,72,
die jeweils am Ende des Quartals féllig sind, sowie jahrlich eine Pauschale als Haftungsvergiitung in
Hohe von EUR 11.900, die am Ende des Geschéaftsjahres fallig ist. Alle Betrage verstehen sich inklusive
der jeweiligen Umsatzsteuer. Flr Zahlungen ab dem 4. Quartal fir die Geschéaftsfihrungsvergatung
sowie die Verwaltungskosten und die jéhrliche Haftungsvergtung besteht seitens der Komplementarin
eine Stundungserkl&rung. Inkludiert sind zudem alle zukinitig entstehenden Vergiitungsanspriiche.

Zur Vermeidung einer Uberschuldung (§ 19 InsO in der geltenden Fassung) vereinbarten die Middle
East Best Select Fonds GmbH und die Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG den Rangriicktritt
der oben genannten Forderungen hinter sémtliche Forderungen aller anderen gegenwartigen und
zuktnftigen Glaubiger am 08.06.2020. Ein Verzicht auf die Forderung wurde nicht vereinbart.

Aufgrund weiterer Zahlungsverpflichtungen, die fur das Geschéftsjahr 2020 resultieren, sowie das
Ausbleiben von Zahlungseing&ngen aus den Verkaufsvertragen besteht eine wesentliche Unsicherheit,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Fandsgesellschaft zur Fortfilhrung der Liquidation aufwirft.

Die Liquidatorin hat laufend das Vorliegen einer moglichen Insolvenz zu priifen und sofern gegeben, die
erforderlichen Schritte einzuleiten.

Ertragslage

Die Gewinn- und Verlustrechnung schliet im Geschaftsjahr 2019 mit einem Jahresergebnis von TEUR
-150 ab, bei einem realisierten Ergebnis in Hohe von TEUR -150 sowie einem unrealisierten Ergebnis
in Héhe von TEUR 0.

Alle Rechts vorbehalten. Nachdrucke und Vervielfalligungen jeder Ar nur nach schrifilicher Zustimmung der Varfasserin, der XOLARIS Servica Kapitalverwaltungs-AG.
Auf alle Angaben in diesem Geschéfisbericht wurde graBte Sorgfalt verwendet Trotzdem missen Imumer, Auslassungen und Anderungen vorbehalten bleiben,
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Finanzlage

Der Bestand an Barmittel und Barmittelaquivalente hat sich im Vergleich zum Varjahr um TEUR 235 auf
TEUR 62 verringert.

Die Zahlungsfahigkeit der Fondsgeselischaft war im Geschaftsjahr 2019 gegeben.

Vermogenslage
Die Bilanzsumme hat sich gegentber dem Vorjahr um TEUR 177 auf TEUR 119 verringert.

Auf der Aktivseite resultiert diese Veranderung zum iberwiegenden Teil aus der Reduktion der Barmittel
um TEUR 235 auf TEUR 62 (im Vorjahr TEUR 296).

Weiterhin im Wesentlichen im Eigenkapital enthalten sind, nicht realisierte kumulierte Verluste aus der
Neubewertung der Beteiligungen in Hohe von TEUR -7.339, ein Verlustvortrag aus realisierten
Verlusten in Héhe von TEUR -4.661 sowie das realisierte Jahresergebnis in Héhe von TEUR -150.

Die Vermdgenslage der Gesellschaft ist als sehr kritisch zu bezeichnen und bedarf ggf. der Uberpriifung
eines moglichen Insolvenzersffnungsgrundes aufgrund der Uberschuldung.

Ausschiittungen / Auszahlungen

Im Geschéftsjahr 2019 erfolgte keine Ausschittung, da Auszahlungen nur aus erwirtschafteten
Gewinnen vorgenommen werden dlrfen.

Steuerliches Ergebnis 2019

Das Geschaftsjahr 2019 wurde mit einem steuerlichen Verlust von TEUR -69 (gemaR
Uberleitungsrechnung nach § 60 Il EStDV) abgeschlossen.

Diese gewerblichen steuerlichen Verluste kdnnen ggf. mit positiven Einktnften aus gewerblichen oder
anderen Einkinften verrechnet werden. Dies ist im Einzelfall mit dem persénlichen Steuerberater zu
klaren.

Steuerliche Einkunftsart

Bei der Fondsgesellschaft handelt es sich um eine gewerblich titige Kommanditgesellschaft. Die
Anleger erzielen Einkiinfte aus Gewerbebetrieb und nehmen am steuerlichen Ergebnis der Gesellschaft
entsprechend ihres Beteiligungsbetrages ab dem Geschéftsjahr teil, in dem ihr Beitritt zur Gesellschaft
als Treugeber oder Direktkommanditist wirksam geworden ist.

Ausfihrlichere Informationen zu den steuerlichen Grundlagen kénnen dem Verkaufsprospekt ab Seite
104 ff. entnommen werden. Besprechen Sie sich ggf. auch mit ihrem Steuerberater.

Umlaufende Anteile

Die Anzahl der umlaufenden Anteile nach § 23 Abs. 3i.V.m Abs. 2 Nr. 4 KARBV betragt im Berichtsjahr
2019 gesamt 1.167 Stlick (nominal 10.000,00 Euro / Anteil).

Alle Rechle vorbehallen. Nachdrucke und Vervielfalligungen jeder Art nur nach schriftlicher Zustimmung der Verfasserin, der XOLARIS Service Kapitalverwallungs-AG.
Auf alle Angaben in diesem Geschafisbericht wurde graite Sorgfalt verwendst Trolzdem massen Irtimer, Auslassungen und Anderungen vorbehallen bleiben.
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XOLARIS Service Kapitalverwaltungs-Aktiengesellschaft

Bestellung

Die XOLARIS Service Kapitalverwaltungs-Aktiengesellschaft ist eine gem. §44 KAGB registrierte AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des §2 Abs. 5i.V. mit §§ 1 Abs. 16, 17 Abs. 2 Nr. 1 KAGB, mit
Geschaftsadresse Maximilianplatz 12, 80333 Mnchen. Sie ist nach §§ 17, 154 KAGB extern bestelite
Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) der Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG.

Der Bestellungsvertrag endet mit dem Zeitpunkt der Beendigung des AlF. Die ordentliche Kundigung
dieses Vertrages ist ausgeschlossen, jedoch unter Vorliegen eines wichtigen Grundes, sind die Parteien
zur Kiindigung unter Einhaltung einer Frist von zwoIf Monaten berechtigt.

Die von der KVG zu erbringenden Leistungen lassen sich wie folgt gliedern:

« Portfolioverwaltung
¢ Risikomanagement
s  Administration
o Ggf. Beauftragung von rechtlichen Dienstleistungen (einschliellich gesetzlicher
Meldepflichten)
o Dienstleistungen der Fondsbuchhaltung und Rechnungslegung (einschlielich der
Fuhrung der Kapitalkonten fiir den MEBS 4)
o Feststellung des Wertes des Kommanditaniagevermégens
Beauftragung der Steuererklarung, des Jahresabschlusses und des
Wirtschaftsprifers fur den MEBS 4
Uberwachung und Einhaltung der Rechtsvorschriften
Fuihrung eines Anlegerregisters
Gewinnaussch(ttungen
Fuhrung von Aufzeichnungen

(o]

0O 0 0 O

Diverse Bestandteile der Administration kénnen ausgelagert werden.

Mit Wirkung zum 31.12.2020 hat die XOLARIS Service KVAG in einvernehmlichem Versténdnis mit der
Komplementarin den Bestellungsvertrag geklndigt. Zeitgleich wurde ein entsprechender Vertrag mit der
ADREALIS Service KVG, mit Sitz in Minchen geschlossen.

Vergiitung

Fur die oben aufgefihrten Leistungen erhalt die KVG eine jahrliche Vergltung in Hohe von 0,90 % der
Bemessungsgrundlage. Die AIF-KVG ist berechtigt, auf die jahrliche Vergttung monatsweise anteilige
Vorschiisse auf Basis der jeweils aktuellen Planzahlen zu erheben. Magliche Uberzahlungen sind nach
Feststellung des tatsachlichen Nettoinventarwerts auszugleichen.

Als Bemessungsgrundlage fur die Berechnung der laufenden Vergiitungen gilt die Summe aus dem
durchschnittlichen Nettoinventarwert der Gesellschaft im jeweiligen Geschéftsjahr und den bis zum
jeweiligen Berechnungsstichtag von der Gesellschaft an die Anleger geleisteten Auszahlungen,
maximal aber 100 % des von den Anlegern gezeichneten Kommanditkapitals.

Zur Vermeidung einer Uberschuldung (§ 19 InsO in der geltenden Fassung) vereinbarten die XOLARIS
Service Kapitalverwaltungs-Aktiengesellschaft und die Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG
am 02.06.2020 / 10.06.2020 den Rangricktritt fir bestehende bzw. entstehende Forderungen.
Demzufolge darf die XOLARIS Service Kapitalverwaltungs-Aktiengesellschaft sowohl vor als auch nach
einer etwaigen Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens tber das Vermégen der Middle East Best Select
GmbH & Co. Vierte KG erst nach Befriedigung samtlicher gesellschaftsglaubiger und nur aus einem die
sonstigen Verbindlichkeiten (bersteigenden vermdgen der Gesellschaft oder sonstigem freien
Vermégen der Gesellschaft oder einem Liguidationstiberschuss und nur im Rang nach den in § 39 Abs.

Alle Rechle vorbehalten. Nachdrucke und Vervielfalligungen jeder Art nur nach schrifilicher Zusimmung der Verfasserin, der XOLARIS Servica Kapitalverwaltungs-AG.,
Auf alle Angaben in diesem Geschaftsbericht wurde gréfte Sorgfall verwendel. Trotzdem missen Irmtmer, Auslassungen und Anderungen varbehallen bleiben.
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1 Nr. 1 bis 5 InsO genannten Forderungen Erfiillung der oben genannten Forderungen einschlieRlich
Zinsen verlangen.

Ein Verzicht auf die Forderung wurde nicht vereinbart.

Vergltungen der Mitarbeiter der Kapitalverwaltungsgesellschaft gem. § 353 Abs. 5i. V. m§ 46 i. V. m.
§135Abs. 7i. V. m. § 101 Abs. 3 KAGB:

Gesamtsumme der von der KVG im Geschaftsjahr gezahlten EUR 383.854,-
Mitarbeitervergltung

davon feste Vergiitung EUR 383.854,-
davon variable Vergitung keine

Anzahl der Mitarbeiter der KVG 7 (zeitweise 8)

Gesamtsumme der von der KVG im Geschaftsjahr gezahlten EUR 32.500,00

Vergitung an Fuhrungskrafte und Mitarbeiter, deren Téatigkeit sich
wesentlich auf das Risikoprofil des AlF ausgewirkt hat

davon Fuhrungskréfte EUR 32.500,00

davon andere Mitarbeiter keine

Auslagerungen/Dienstleistungen

Per 31.12.2019 werden folgende Tatigkeiten durch externe Unternehmen erbracht:
Baker Tilly GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg
Vorbereitung und Erstellung des Jahresabschlusses und der Steuererklarung

Prospero Service GmbH, Konstanz
Anlegerverwaltung, Fondsbuchhaltung

Angaben zur Verwahrstelle
Verwahrstelle ist die Rodl AIF Verwahrstelle GmbH Steuerberatungsgesellschatt.

Risiken

Der Erfolg einer unternehmerischen Beteiligung hangt auch von steuerlichen, rechtlichen und
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen ab, die nur schwer prognostizierbar sind.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft gibt keine Garantie fir eine bestimmte Entwicklung des
Unternehmens ,Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG" ab. Anderungen der steuerlichen,
rechtlichen und wirtschaftlichen Umstande kénnen dazu flihren, dass die Rentabilitat, der Wert und die
Verwertbarkeit einer Beteiligung an der Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG beeinflusst
werden.

Die Ertragssituation der Beteiligungsgesellschaft kann sich durch die Anderung der genannten
Rahmenbedingungen verbessern oder verschlechtern, auch kénnen hinsichtlich des Wertes der
Beteiligung Wertverbesserungen oder Wertminderungen eintreten.

Alle Rechie vorbehalten, Nachdrucke und Vervielfalligungen jeder Art nur nach schrifilicher Zustimmung der Verfasserin, der XOLARIS Service Kapitalverwallungs-AG.
Auf alle Angaben in diesem Gaschéfisberichl wurde groBle Sorglalt verwendel Trolzdem missen Irtmer, Auslassungen und Anderungen vorbehalten bisiben.



Anlage 4/ Blatt 6

Im ungUnstigsten Fall kénnen solche Entwicklungen, wie bei jeder unternehmerischen Beteiligung,
sogar zu einem Totalverlust der Kapitalanlage fithren.

Die nachfolgenden Ausfuhrungen sollen die wesentlichen Risiken, die sich fur einen Anleger ergeben
kénnen, darstellen.

Risiko - Unternehmerische Beteiligung

Die Beteiligungsgesellschaft investiert in Unternehmen im Bereich des Wachstumskapitals (Venture-
Capital und Private-Equity).

Den Anleger, der sich an der Beteiligungsgesellschaft beteiligt, trifft das Risiko des Erfolges oder
Misserfolges der Beteiligungsgesellschaft unmittelbar. Da es sich um eine unternehmerische
Beteiligung handelt, hangt der wirtschaftliche Erfolg von vielen Faktoren ab, z. B. von den allgemeinen
wirtschaflichen Rahmenbedingungen und Managemententscheidungen. Anders als bei einer Anlage
auf einem Sparbuch oder Festgeld wird keine feststehende Verzinsung erzielt.

Risiko - Wertentwicklung

Der Wert des Anteils des Kommanditisten leitst sich aus dem Wert des gesamten
Gesellschaftsvermdgens ab. Der Wert des Gesellschaftsvermégens unterliegt Schwankungen, je
nachdem, wie sich die Vermégensgegensténde, in die das Gesellschaftsvermdgen investiert wird,
wertmagig entwickeln. In diesem Zusammenhang ist von Bedeutung, dass Aufwendungen, die die
Gesellschaft zu Anfang zu tétigen hat (,so genannte Fondsnebenkosten"), das fir Investitionen zur
Verfugung stehende Kapital erheblich reduzieren. Diese Aufwendungen schmalern das
Gesamtergebnis der Gesellschaft spurbar.

Die tatsachliche Wertentwicklung kann gegeniiber der zu erwartenden Wertentwicklung vergleichbarer
Anlagen zurlickbleiben. Die Wertentwicklung des Gesamtinvestments kénnte im Extremfall so stark
reduziert werden, dass bei einer Beendigung der Gesellschaft das fir den Anleger zur Verfigung
stehende Guthaben erheblich niedriger wére als das eingesetzte Kapital oder sogar verloren wire.

Hinzuweisen ist schlieflich darauf, dass sich infolge von Investitionen im AuRer-EUR Bereich auch
Wahrungsrisiken ergeben kénnen.

Es besteht zudem folgendes Insolvenzrisiko der Beteiligungsgeselischaft: Die Gesellschaft hat einige
feste Zahlungsverpflichtungen. Dies gilt z. B. fur die laufenden Verwaltungskosten. Mit Rucksicht darauf
ist es nicht auszuschlieen, dass die Beteiligungsgesellschaft in die Zahlungsunfahigkeit gert, wenn
zu grofte Anteile der Liquiditat durch feste Investitionen in Unternehmensbeteiligungen aktuell
gebunden sind, oder auch Kaufpreiszahlungen aus VerauRerungsgeschaften nicht erfolgen.

Risiko - Investitionsgegenstidnde

Speziell die Anlagen im Venture-Capital und Private-Equity-Bereich sind risikobehaftet, denn
normalerweise ist die Entwicklung zum Zeitpunkt der Investitionsentscheidung noch nicht sicher
prognostizierbar. Das Risiko, dass Manager der Unternehmen, in die die Beteiligungsgesellschaft
investiert, Fehlentscheidungen treffen oder ihre Position aufgeben und nur unzureichend bzw. erst nach
zeitintensiver Suche ersetzt werden kénnen, ist ebenfalls zu beachten.

Der Erfolg der Beteiligungsgesellschaft bei der Auswahl und Folgebetreuung der getatigten
Investitionen hangt mafgeblich von der Zuverldssigkeit, Leistungsféhigkeit und Verfuigbarkeit der
Geschaftsleitung der Beteiligungsgeselischaft und des Portfolio Managements ab.

Soliten die Geschéftsleitung der Beteiligungsgesellschaft und das Portfolio Management ganz oder
teilweise ihrer Aufgabe nicht mehr nachkommen kénnen oder wollen, dann kann dies erhebliche
negative Auswirkungen auf die Auswahl und Folgebetreuung sowie auf die Kontrolle der Investitionen
haben. Sofern sich die Beteiligungsgesellschaft dann der Hilfe einer neuen Geschaftsfuhrung bzw.
neuer Mitglieder des Anlageausschusses bedienen muss, kann dies gegebenenfalls zu erheblichen —
nicht kalkulierten — zusétzlichen Vergitungen und so zu Ertragsminderungen fithren.

Alle Rechle vorbehallen. Nachdrucke und Vervisifalligungen jeder Art nur nach schrifllicher Zustimmung der Verfasserin, der XOLARIS Service Kapitalverwaltungs-AG.
Auf alle Angaben in diesam Geschasbericht wurde grofite Sorgfait verwendet Trotzdem missen Irmomer, Auslassungen und Anderungen varbehalten bleiben.
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Risiko — Gesellschafterstellung

Haftung

Ein Kommanditist haftet gegenuber Glaubigern der Beteiligungsgesellschaft nur bis zur Héhe seiner im
Handelsregister eingetragenen Haftsumme. Bis zu diesem Betrag haftet er gegenuber den Glaubigern,
solange er die Einlage noch nicht erbracht hat. Die Haftung wiirde wiederaufleben, wenn die Einlage
des Kommanditisten unter die Haftsumme durch Riickzahlung von Einlagebetragen absinkt. Dies ist nur
theoretisch mdglich, da die Geschaftsfuhrung der Beteiligungsgesellschaft Einlagertickzahlungen nicht
zulassen wird und die Haftsumme im Verhaltnis zum Kommanditkapital nur 1 % betragt.

Risiko VerduRerbarkeit

Bei der Beteiligung handelt es sich um einen Kommanditanteil. Kommanditanteile an geschlossenen
Anlagefonds sind nur schwer verauRerbar, da ein etablierter Markt fur diese Fondsanteile fehit.

Risiko Stimmrechte

Der Anleger hat trotz der Einschaltung einer Treuhandkommanditistin eigene Stimmrechte in
Gesellschafterversammiungen. Er kann diese Stimmrechte persénlich oder durch einen Vertreter
auslben.

MEBS 4-Desinvestitionen und Riickblick 2019

Mit Datum 29.12.2017 konnte die XOLARIS Service Kapitalverwaltungs-AG die Beteiligungen des
MEBS 4 an der Shamsuna Ventures W.L.L., Bahrain und an der Terra Sola Ventures W.L.L., Manama,
Bahrain verkaufen. Da die félligen Kaufpreiszahlungen nicht gemé&n Vertragszeitpunkten geflossen sind
und der Grund hierfur laut Kauferseite auf der unerwarteten Verzégerung der Entwicklungsprozesse
des fur die Leistung der Zahlungsverpfiichtung relevanten Projektes in Algerien beruht, wurde einem
Zahlungsaufschub bis zum 30.04.2019 unter der MaRgabe zugestimmt, dass sich der jeweilige
Kaufpreis nochmals merklich erhoht, um u.a. die Ausfalizeit entsprechend kampensieren zu kénnen und
dass eine weitere Vertragspartei (Solar Ventures Limited) als Zahlungsverpflichteter hinzutritt. Dieser
Schritt wurde u.a. unternommen, um eine Kauferkongruenz der zugrundeliegenden Gesellschaftsanteile
an der Shamsuna Ventures W.L.L. und der Terra Sola Ventures W.L.L. zu erlangen. Die weiteren
Gesellschafter der beiden Investments — u.a. MEBS 2 und MEBS 3 - hatten ihre Anteile bereits im
Vorfeld an diesen Kaufer verauert Dies fihrte in der Folge aber auch dazu, dass die
Fondsgeschaftsfuhrung  entsprechend  der  gesellschaftsvertraglichen Bedingungen die
Laufzeitverlangerung des MEBS 4 um ein Jahr bis hin zum 31.12.2019 beschlossen hat.

Die zwei Kaufvertrage, zum 06.12.2018 adjustiert um die jeweilige Vertragserganzung (Amendment),
sahen dann ein Zeitfenster fir den bis dahin bestehenden Kaufer (Solar Ventures One Limited) bis zum
30.04.2019 vor, indem die Verpflichtungen der Kaufpreiszahlungen erfillt sein missten, so dass die
vereinbarten Gesellschaftsanteile ibergehen wirden und die Solar Ventures Ltd. nicht als Kaufer in die
Vertrage eintreten wiirde.

Entgegen der mehrfachen Erfullungsbekundung seitens der direkt involvierten Parteien und Personen
auf Kauferseite, blieben die Zahlungseingange zum 30.04.2019 aus, was vielschichtig mit u.a.
politischen Entwicklungen in Algerien sowie Anpassungen in Projektdetails begriindet wurde.

Im Resultat bedeutete dies indes zum einen den vertraglich definierten Wechsel in der Kauferpartei,
welcher auch bereits mit schriftlicher Bestatigung unterlegt wurde. Zum anderen bedeutet dies auch,
dass die Erflllung der Kaufvertrage bis zu diesem Zeitpunkt nicht erfolgte. Anfang Mai 2019 informierte
die KVG die Anleger des MEBS 4 in einem entsprechenden Statusbericht tiber die Entwicklungen und
aktuelle Situation des AlF.

Um sich von der Lage des fur die Erfiillung der Kaufpreise nach Angaben der Kauferseite relevanten
Projekte in Algerien Vorort ein Bild machen zu kénnen, ist die KVG im November 2019 nach

Alle Rechte vorbehallen. Nachdrucke und Vervielfilligungen jeder Arl nur nach schrifilicher Zustimmung der Verfasserin, der XOLARIS Sarvice Kapitzalverwallungs-AG
Aut alle Angaben in dissem Geschéftsbericht wurde grofile Sorgfall verwendel. Trotzdam missen Irmtamer, Auslassungen und Anderungen varbehallen bleiben,
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langdauernden Erfullungsnotwendigkeiten von Einreisebestimmungen nach Algerien gereist und hat mit
den Projektverantwortlichen direkt intensive Gespréche gefuhrt. Jedoch muss konstatiert werden, dass
die anfanglich positiven Eindricke der Zustandigkeiten und Projektverantwortlichen in Algerien aufgrund
fehelender schrifticher Nachweiserbringung im Nachgang sowie nicht erfolgter Sichtung realer
Vertrags- und Projektfortschritte, nicht nachhaltig bestatigt werden konnten. Im Nachgang zu den
Gesprachen Vorort wurde der KVG ein Schreiben zur Verfigung gestellt, weiches eine
Projektumsetzung mit Beginn im Januar 2020 erwarten lies, welche entsprechend zur Auszahlung der
Kaufpreise hétten fuhren sollen,

Bewertung der Vermoégenswerte

Basierend auf § 272 KAGB sowie der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013, besteht die
Verpflichtung seitens der bestellten Kapitalverwaltungsgesellschaft, die Vermégenswerte des AIF zu
bewerten sowie den sogenannten Nettoinventarwert je Anteil zu errechnen. Dieser Vorgang hat einmal
im Jahr zu erfolgen sowie bei Erhdhung und Herabsetzung des Gesellschaftsvermogens.

Die XOLARIS Service Kapitalverwaltungs-AG, Munchen, hat mit Beschluss vom 17. Marz 2020 erneut
eine Ausnahmeregelung hinsichtlich einer internen Bewertung anstatt einer externen Bewertung des
Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG, Bremen (im Folgenden ,MEBS 4*) beschlossen, da fir
die Beteiligungen des MEBS 4, an der Shamsuna Ventures W.L.L., Bahrain (im Folgenden ~Shamsuna")
sowie an der Terra Sola Ventures W.L.L., Manama, Bahrain, (im Folgenden ,Terra Sola®) zum 31.
Dezember 2019 rechtsverbindliche Verkaufsvertrage geschlossen waren.

Wie im Vorjahr erfolgte die Bewertung nach § 271 Abs. 4 KAGB i.V.m. § 216 Abs. 1 Nr. 2 KAGB durch
die KVG. Basis der Bewertung zum 31.12.2019 waren wie im Vorjahr die im Vertrag tber die
VerauBerung der Beteiligungen vereinbarten Kaufpreise unter Einbeziehung von adaquaten
Risikoabschlagen. Da die Zahlung bis zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresabschlusses
ausblieben und auch eine vereinbarte Anzahlung nicht erfolgte, musste die Bewertung mit einem Wert
von EUR 0,00 angesetzt werden. Es besteht ein sehr hohes Risiko, dass die Kaufpreiszahlungen
insgesamt ausbleiben und die Beteiligungen wertlos sind.

Der Verkehrswert des Anlagevermagens wird daher mit Euro 0,- bewertet.

Fur die NAV Ermittlung des MEBS 4 sind aufgrund dessen nur die Liquiditat, Forderungen,
Ruckstellungen und Verbindlichkeiten heranzuziehen

Nettoinventarwert (NAV)

Der Nettovermogenswert (NAV) nach § 101 Abs. 1S. 3 Nr. 3 KAGBi.V.m. § 168 Abs. 1 KAGB entspricht
dem Wert des Eigenkapitals der Gesellschaft und betragt TEUR 17 zum 31.12.2019.

Die Anzahl der am Bilanzstichtag umlaufenden Anteile belauft sich auf 1.167 Stiick. Somit ergibt sich
ein Nettoinventarwert von EUR 14,84 je Anteil.

Alle Rechle vorbehallen. Nachdrucke und Vervielfalligungen jeder Ar nur nach schriftlicher Zuslimmurg der Verfasserin, der XOLARIS Servica Kapitalverwallungs-AG.
Auf alle Angaben in dissem Geschafisbericht wurde graBile Sorgfall verwendet Tratzdem mussen IriGmer, Auslassungen und Anderungen vorbzhalten bleiben.
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Ausblick 2020 / 2021

Die Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG ist zum 31.12.2019 aufgeldst. Die Eintragung der
Liquidation erfolgte beim Amtsgericht Bremen am 23.01.2020. Zur Liquidatorin wurde die
Komplementarin, die Middle East Best Selected Fonds GmbH, Bremen bestellt.

In den Monaten des Geschaftsjahres 2020 wurden weiterhin zahlreiche Gesprache mit den involvierten
Protagonisten gefiihrt, um eine adéquate Aussage tber die Fortschritte des den Kaufpreiszahlungen
zugrunde liegenden Projektes in Algerien zu bekommen. Zudem wurde seitens der KVG initiiert, im
Zuge einer externen Bewertung des Gesamtprojektes in Algerien durch eine namhafte unabhangige
Wirtschaftsprifungskanzlei, ebenfalls eine Bonitatsprifung und -beurteilung der K4uferseite und deren
Partizipation am Gesamtprojekt in Bezug auf qualitative wie auch quantitative Aspekte vorzunehmen.
Diese Bewertung sollte als Bewertungsgrundlage fur die Beurteilung der Verkehrswerte der
Verkaufsvertrage des Anlagevermdgens des MEBS 4 dienen, um eine adaquatere Einschatzung
vornehmen zu kénnen.

Leider musste Mitte des Jahres 2020 festgestellt werden, dass trotz mehrfacher Zusage, weder eine
adaquate Bewertung des Projektes in Algerien vorgenommen werden konnte, noch eine
Bonitatsprifung der Kauferseite erfolgen wiirde.

Im Nachgang zu dieser Information erfolgte auf Initiative der KVG hin eine Abstimmung der involvierten
Parteien dariber, wie ohne die vorher definierten und zugesagten Unterlagen eine adaquate
Nachvollziehbarkeit und auch Bewertbarkeit erfolgen kénne. Im Ergebnis wurde gemeinsam mit der
Fondsgeschaftsflhrung und dem Fondsberater TerraNex vereinbart, dass neben einem detaillierten
und nachvollziehbaren Tatigkeitsberichtes der Projektverantwortlichen in Algerien zudem ein
Bonitatsnachweis der Kauferseite in Form bspw. einer Bankbiirgschaft zur Verfiigung gestellt werden
solle. Darliber hinaus wurde vereinbart, dass die Kauferseite eine nicht erstattungsf4hige Anzahlung
auf die Kaufpreiszahlungen in Gesamthéhe von 500 TEUR an die MEBS Fonds leisten werde, von der
rund 157 TEUR fiir den MEBS 4 vorgesehen waren.

Aus Sicht der KVG hatte dies zum einen die Liquiditatsbasis der Gesellschaft gestarkt und zum anderen
eine Aufwertung des Anlagevermégens erméglicht. Auch diese Zahlung blieb jedoch bis zum
gegenwdrtigen Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresabschlusses aus, die Verspitung dessen
Aufstellung u. a. aufgrund dieser Zahlungszusage und der daraus hatte entstehenden Méglichkeit der
Werthaltigkeitsnachweiserbringung bewusst eingegangen wurde.

Da bisher samtliche zugesagten Kaufpreiszahlungen bzw. -anzahlungen ausblieben und folglich die
vertragliche Verpflichtung zur Ubertragung der Gesellschaftsanteile an den beiden Zielgesellschaften
nicht wie zeitlich vorgesehen umgesetzt wurde und entsprechende ausstehend ist, ist seitens der
Komplementérin der Gesellschaft zu priifen, ob der Fondsgeselischaft die geregelte Liquidation weiter
fuhren kann oder ob eine Insolvenzantragsnotwendigkeit aufgrund der Uberschuldung undfoder
Zahlungsunfahigkeit bestehen kénnte.

Aufgrund der rechtswirksam bestehenden Verkaufsverirage und der daraus resultierenden
Forderungen auf Kaufpreiszahlungen, ist das Anlagevermdgen verwertet. Die Aufgabe in der
verbleibenden Liquidation wird sich daher bestenfalls ausschlieBlich auf die Einziehung der
Forderungen und die folgende Schlussverteilung des Liquidationsergebnisses beschrénken, was nicht
mehr in den Zustandigkeitsbereich der Kapitalverwaltungsgesellschaft fllt, sondern von der Liquidatorin
der Gesellschaft durchzufiibren ist.

MaBnahmen zur fairen Behandlung der Anleger

Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie verwaltet das aufgelegte
Investmentvermdgen grundsétzlich nach dem Prinzip der Gleichbehandiung. Alle an Anleger
ausgegebenen Anteile haben die gleichen Ausgestaltungsmerkmale und es werden keine
Anteilsklassen gebildet.

Alle Rechte vorbehalten, Nachdrucke und Vervielfdltigungen jeder Art nur nach schriflicher Zuslimmung der Verfasserin, der XOLARIS Service Kapitalvarwaliungs-AG.
Auf alle Angaben in diesem Geschéftsberichl wurde grofle Sorgfalt verwandsl Trotzdem massen Imomer, Auslassungen und Anderungan vorbehalten bisiben.



Anlage 4/ Blatt 10

Erklérung der gesetzlichen Vertrater

zum Jahrasabschluss und Lagebericht fiir das Geschiiftsjahr 2019 der Middie East Best Select
GmbH & Co. Vierte KG

Wir versichem nach bestemn Wissen, dass der Jahresabschiuss gemdR den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsdtzen ein den tatsichlichen Verhilinissen entsprechendes Bild der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschat vermittelt und im Lagebericht der
Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschéftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargastelit
sind, dass ein den tatséchlichen Verh4ltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, und die wesentlichen
Chancan und Risiken der voraussichtlichen Entwickiung der Geselischaft beschrieben sind.

Breman, den 24.02.2021

rch die Geschaftsfiihrer: Hans-Jurgen Déhle, Heinz-Ginter Wilfrath

/,fﬂ

XOLARIS s AG /
Vertman_;élu rch den Verstand

Vertreten

Aty Rechte vorbehaften Nacharucke und Vervwel Iefsguagaen mdar A nu Nach ScMicher Zushmmung dee Varfessenn d& ADLARIS Sarvica FKaplaverwalungs -AG
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Versagungsvermerk des unabhéngigen Abschlusspriifers

An die Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L.
Erkldrung der Nichtabgabe von Priifungsurteilen

Wir waren beauftragt, den Jahresabschluss der Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG iL. — be-
stehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem Anhang, einschlieflich der Darstellung der Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden — zu priifen. Dariiber hinaus waren wir beauftragt, den Lagebericht der
Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L. fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31.
Dezember 2019 zu priifen.

Wir geben keine Priifungsurteile zu dem beigefiigten Jahresabschluss und dem beigefligten Lagebericht ab.
Aufgrund der Bedeutung des im Abschnitt "Grundlage fiir die Erklarung der Nichtabgabe von Priifungsurtei-
len" beschriebenen Sachverhalts sind wir nicht in der Lage gewesen, ausreichende geeignete Prifungs-
nachweise als Grundlage flir Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu erlangen, und

versagen daher den Bestatigungsvermerk.
Grundlage fir die Erklérung der Nichtabgabe von Prifungsurteilen

Wir waren nicht in der Lage, ausreichende geeignete Priifungsnachweise in Bezug auf die Bewertung der bi-
lanzierten Beteiligungen zu erlangen. Auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise sind wir zu dem
Schluss gekommen, dass die moglichen Auswirkungen dieses Prifungshemmnisses, ausreichende und ge-
eignete Prifungsnachweise zu erlangen, wesentlich und umfassend sind und daher die Nichtabgabe eines
Prifungsurteils zum Jahresabschluss sowie auch zum Lagebericht zu erkléren ist. Dieser Sachverhalt hat
umfassende Bedeutung auch fir die Beurteilbarkeit der im Lagebericht erfolgten Darstellung des Geschafts-
verlaufs einschlieRlich des Geschaftsergebnisses und der Lage der Gesellschaft sowie der Darstellung der

Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung.
Verantwortung der Liquidatorin fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die Liquidatorin ist verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir be-
stimmte Personengesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften unter Berlicksichtigung der Vor-
schriften des deutschen KAGB und den einschlégigen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Be-
langen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachli-
chen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermit-
telt.
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Ferner ist die Liquidatorin verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen
Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der

frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist die Liquidatorin dafiir verantwortlich, die Fzhigkeit zur geord-
neten Liquidation der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat sie die Verantwortung, Sachver-
halte in Zusammenhang mit der geordneten Liquidation der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzu-
geben. Darliber hinaus ist sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage der Abkehr des Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsdchliche oder

rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aufserdem ist die Liquidatorin verantwortlich flir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschldgigen européischen Ver-
ordnungen entspricht. Ferner ist die Liquidatorin verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MaRnahmen
(Systeme), die sie als notwendig erachtet, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und einschlagigen europaischen Verordnungen zu er-
maoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kén-

nen.
Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Es liegt in unserer Verantwortung, eine Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung bzw. Lageberichtspriifung durchzufiihren. Des Weiteren
liegt es in unserer Verantwortung, einen Bestatigungsvermerk zu erteilen. Aufgrund des im Abschnitt
"Grundlage fur die Erklarung der Nichtabgabe von Priifungsurteilen" beschriebenen Sachverhalts sind wir
nicht in der Lage gewesen, ausreichende geeignete Priifungsnachweise als Grundlage fiir Prifungsurteile zu

diesem Jahresabschluss und diesem Lagebericht zu erlangen.

Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung

mit diesen Anforderungen erfillt.
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SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Vermerk (iber die Priifung der ordnungsgeméfen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und

Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Prifungsurteil

Wir haben auch die ordnungsgemafe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den
einzelnen Kapitalkonten der Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L. zum 31. Dezember 2019 ge-
prift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgte die Zuweisung
von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen Be-

langen ordnungsgemang.

Grundlage fiir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung der ordnungsgemaRen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Ent-
nahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in Ubereinstimmung mit § 1569 i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Be-
achtung des International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) "Assurance Engage-
ments Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information” (Stand Dezember 201 3) durchgefiihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt “Verantwortung des Ab-
schlusspriifers fir die Prifung der ordnungsgemaRen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten" unseres Vermerks weitgehend beschrieben. Wir sind von der
Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforde-
rungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage fur unser Priifungsurteil zu der ordnungsgemaRen Zuweisung von Gewinnen,

Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu dienen.

Verantwortung der Liquidatorin fir die ordnungsgemaéfie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einfagen und
Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Die Liquidatorin der Gesellschaft ist verantwortlich fir die in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemaie
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Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten. Ferner ist die
Liquidatorin verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als
notwendig bestimmt habt, um die ordnungsgemaRe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Ent-
nahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu erméglichen.

Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Priifung der ordnungsgeméalen Zuweisung von Gewinnen, Verlu-

sten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Zuweisung von Gewinnen, Ver-
lusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten ordnungsgeman ist, sowie einen Vermerk
zu erteilen, der unser Priifungsurteil zu der ordnungsgemafen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen
und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 159 i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance En-
gagements (ISAE) 3000 (Revised) "Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Fin-
ancial Information" (Stand Dezember 2013) durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Zuweisung stets
aufdeckt. Falsche Zuweisungen kénnen aus VerstéRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als we-
sentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf
der Grundlage der ordnungsgemaRen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den

einzelnen Kapitalkonten getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung Uben wir pflichtgeméRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten, planen
und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachwei-
se, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen héher als bei Unrich-
tigkeiten, da VerstdRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,

ireflihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdénnen.
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 beurteilen wir die OrdnungsméaBigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen
zu den einzelnen Kapitalkonten unter Berlicksichtigung der Erkenntnisse aus der Priifung des relevanten
internen Kontrollsystems und von aussagebezogenen Prifungshandlungen Uberwiegend auf Basis von

Auswahlverfahren.

Miinchen, 24. Februar 2021

HSL Gin
Wirtschaftgpriifungsgesellschaft

~.

Bertram Schmidt
Wirtschaftsprifer
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fiir

Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertrage zwischen Wirtschaftspriifern
oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftspriifer" genannt) und ihren Auftraggebern Gber Prifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdriicklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegeniber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsétzen ordnungs-
méRiger Berufsausiibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftspriifer dbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschéftsfiih-
rung. Der Wirtschaftspriifer ist fiir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt,
sich zur Durchfilhrung des Auftrags sachverstandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Beriicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — aufler bei betriebs-
wirtschaftlichen Priifungen - der ausdrtcklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirschaftsprifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat daflir zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer alle fiir
die Ausfuhrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig (bermittelt werden und ihm von allen Vorgangen und
Umsténden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausfilhrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fiir die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgange und Umstande, die erst wahrend der Tatigkeit des
Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prifer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskinfte und Erklarungen in einer vom Wirtschaftspriifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestatigen.

4, Sicherung der Unabhangigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrdet. Dies gilt fiir die Dauer des
Auftragsverhaltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fir Angebote, Auftrige auf eigene Rech-
nung zu tbernehmen.

(2) Sollte die Durchfithrung des Auftrags die Unabh&ngigkeit des Wirtschafts-
pritfers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftspriifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftspriifer zur auRerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
mafgebend. Entwiirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind mundliche Erklarungen und Auskiinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erklarungen und Auskinfte des Wirtschaftspriifers auRerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuBerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information Uber das Tatigwerden des Wirtschafts-
prifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftspriifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behérdlichen
Anordnung verpflichtet,

(2) Die Verwendung beruflicher Aufterungen des Wirtschaftspriifers und die
Information (ber das Tatigwerden des Wirtschaftspriifers fiir den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiillung
durch den Wirtschaftspriifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unméglichkeit der Nacherfil-
lung kann er die Vergiitung mindern oder vom Vertrag zurlicktreten: ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zuriicktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unmdglichkeit der Nacherfiillung fiir ihn ohne Interesse ist. Soweit dariiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mingeln muss vom Auftraggeber
unverzlglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorséatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen Auferung (Bericht, Gutachten und
dgl) des Wirschaftspriifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuBerung des Wirtschaftsprifers enthaltene
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die Aufterung auch Dritten
gegeniber zurlickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-
ber vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach MaRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, iber Tatsachen und Umstande, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftsprifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers, insbe-
sondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Hai-
tungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftspriifers fir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schéden, die eine Ersatzpficht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begriinden, bei einem fahrldssig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftsprifer auch gegeniiber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftspriifer
bestehenden Vertragsverhltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hachstbetrag
fir die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch beziiglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Ricksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Fiinffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei geseizlich vorgeschriebenen Pflicht-
priffungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zuriickzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kérper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unberihrt.

10. Ergdnzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepriften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftspriifer durchgeflihrte Priifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftspriffer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf finf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergénzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchfihrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestelite Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Fall hat der Aufiragge-
ber dem Wirtschaftsprilfer alle fur die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfiigung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tétigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fiir die Einkommensteuer,
Koérperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermégensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Aufiraggeber vorzulegenden Jahres-
abschliisse und sonstiger fiir die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

¢) Verhandlungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftspriifer berticksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veréffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftspriifer fir die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und €) genannten Tétigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftspriifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergutungsverordnung fir die Bemessung der Vergltung anzuwenden ist,
kann eine héhere oder niedrigere als die gesetzliche Vergiitung in Textform
vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermogensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtiiche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerhdhung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, BetriebsverauRerung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstiitzung bei der Erfilllung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserkldrung als
zusatzliche Tatigkeit dbernommen wird, gehdrt dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchméBiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verginstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht ibernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftspriifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftspriifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Gebuhren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusatzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschiisse auf Vergiitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergiitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zulassig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftspriifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfithrung und die sich hieraus ergebenden An-
spriiche gilt nur deutsches Recht.
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