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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

MIDDLE EAST SELECT GMBH & CO. VIERTE KG I.L,

BREMEN
2021 2020
Investmenttétigkeit € €
1. Ertrige
Sonstige betriebliche Ertrdge 433.003,54 0,00
Summe der Ertrige 433.003,54 0,00
2. Aufwendungen

a) Verwaltungsverglitung -128.724,82 -130.397,12
b) Verwahrstellenvergitung -25.000,00 -25.065,53
c) Prifungs- und Veréffentlichungskosten -36.900,00 -11.900,00
d) sonstige Aufwendungen -68.853,93 -48,157,94
Summe der Aufwendungen -259.478,75 -215.520,59
3. Ordentlicher Nettoertrag 173.524,79 -215.520,59
4. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 173.524,79 -215.520,59

5. Ergebnis des Geschéftsjahres 173.524,79 -215.520,68




MIDDLE EAST BEST SELECT GMBH & CO. VIERTE KG I.L.
BREMEN

ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2021

ALLGEMEINES

Die Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L. ist eine geschlossene
Investmentkommanditgesellschaft im Sinne des Kapitalanlagengesetzbuches (KAGB).

Der Jahresabschluss fir das Geschéftsjahr vom 01. Januar 2021 bis zum 31. Dezember
2021 wurde nach den Vorschriten § 158 iVim. § 135 und § 101 des
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) sowie den Bestimmungen des Ersten Abschnitts des
Dritten Buches des HGB (§§ 238 ff. HGB) unter Berlicksichtigung der ergdnzenden
Vorschriften fir Kapitalgesellschaften im Zweiten Abschnitt des Dritten Buches des HGB (§§
2064 ff. HGB) aufgestellt. Darliber hinaus wurden die Vorschriften der Kapitalanlage-,
Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (KARBY) sowie die erganzenden
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags beachtet.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach §§ 21 und 22
KARBYV in Staffelform. Diese sind unverédndert gegendiber dem Vorjahr.

Die Aufstellung des Anhangs erfolgt unter Beachtung des § 25 KARBYV. Die Gesellschaft ist
eine kleine Personenhandelsgesellschaft i.S.d. § 264a Abs. 1i.V.m. § 267 Abs. 1 HGB. Fiir
den Anhang wurde daher teilweise von gréltenabhéngigen Erleichterungen nach §§ 274a
und 288 HGB Gebraucht gemacht.

Die Geselischaft istim Handelsregister, Abteilung A, Amtsgericht Bremen, unter der Nummer
HRA 26413 eingetragen. Der Sitz der Gesellschaft ist Bremen.

Die Gesellschaft weillt zum Abschlussstichtag einen nicht durch Eigenkapital gedeckten
Fehlbetrag in Hohe von EUR 24.677,94 auf. Der im Vorjahr ausgewiesene nicht durch
Eigenkapital gedeckte Fehlbetrag in Héhe von EUR 198.202,73 konnte im Berichtsjahr durch
Forderungsverzichte in Hohe von insgesamt EUR 419.833,50 eliminiert werden. Der
dennoch resultierende nicht durch Eigenkapital gedeckte Fehlbetrag resultiert aus einer
Riickstellung fir ungewisse Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 25. Hiergegen ist
Rechtsmittel eingelegt worden. Die Geschéftsfilhrung hat im Berichtsjahr ein weiteres
Gutachten gemaf IDW S11 ,Beurteilung des Vorliegens von Insolvenzeréffnungsgriinden®
von einem externen Wirtschaftspriifer anfertigen lassen. Mit Datum vom 28. Dezember 2021
liegen keine Insolvenzeréffnungsgriinde vor, insbesondere durch die erzielten
Forderungsverzichte sowie Kostenilbernahmeerklarungen fiir notwendige taufende Kosten
fur die Geschéftsjaghre 2021 und 2022. Des Weiteren wurde eine
Kostentbernahmeerkldrung fiir die Riickstellung der ungewissen Verbindlichkeit vorgelegt.
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BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses sind die nachfolgend eflduterten
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden maRgebend.

Der Jahresabschluss wurde in Abkehr vom Grundsatz der Fortfilhrung der
Unternehmenstétigkeit (break-up) aufgestellt, da die Gesellschaft mit Beschlussfassung zur
Einleitung der Liquidation vom 14. Januar 2019 und Eintragung der Liquidation in das
Handelsregister am 23. Januar 2020 ihren Geschéftszweck aufgegeben hat und in
Liquidation getreten ist.

Die Beteiligungen werden gemalR § 271 KAGB i.V.m. § 168 Abs. 3 KAGB mit dem
Verkehrswert angesetzt, der bei sorgféltiger Einschiatzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist.

Wie im Vorjahr erfolgte die Bewertung nach § 271 Abs. 4 KAGB i.V.m. § 216 Abs. 1 Nr. 2
KAGB durch die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft. Basis der Bewertung zum 31.12.2021
war der in den Vorjahren verhandelte Vertrag Uber die VerduBerung der Beteiligungen
vereinbarten Kaufpreise. Die Kéufer haben sich aus den Vertrdgen zuriickgezogen, so dass
die Vereinbarungen aus dem Vertrag nicht erflllt wurden. Die beiden Beteiligungen an der
Terra Sola Ventures W.L.L. und Shamsuna Ventures W.L.L., beide mit Sitz in Bahrain, sind
daher wieder an die Fondsgesellschaft MEBS 4 zurlickfallen. Es besteht ein hohes Risiko,
dass die Beteiligungen wertlos sind. Die Beteiligungen wurden daher mit einem Wert von
EUR 0,00 angesetzt.

Die MEBS 4 ist (wie MEBS 2 und MEBS 3) an der TSV und SV beteiligt. Mit
Mehrheitsbeschluss der Gesellschafter dieser beiden Gesellschaften vom Mai 2022 wurde
die SV mit der TSV verschmolzen; eine dies bestitigende Eintragung im Register steht noch
aus. Im vom Wirtschaftsprifer mit einem Versagungsvermerk versehenen Jahresabschluss
2021 der TSV werden ungepriifte Werte dargestellt, deren Richtigkeit nicht beurteilt werden
kénnen. Ein Jahresabschluss der SV fiir 2021 wurde nicht vorgelegt.

Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert bewertet.

Die Riickstellungen sind in Hhe des nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung
notwendigen Erflillungsbetrags angesetzt und enthalten alle erkennbaren Risiken und
ungewissen Verpflichtungen.

Die Verbindlichkeiten sind nach § 29 Abs. 3 KARBV mit ihrem Riickzahlungsbetrag
passiviert.
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ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

1. Beteiligungen

Die Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L.,, Bremen, ist an folgenden
Gesellschaften beteiligt:

° 38,27 % der Anteile an der Shamsuna Ventures W.L.L., Kénigreich Bahrain - eine
Kapitalgesellschaft nach bahrainischem Recht. Die Shamsuna Ventures W.L.L. hat
zum 31.12.2019 ein Gesellschaftskapital i.H.v. US Dollar 13.052.849,00. Der
Jahresbericht der Gesellschaft zum 31.12.2020 und 31.12.2021 lag zum Zeitpunkt
der Jahresabschlusserstellung nicht vor. Die Beteiligung wurde am 27.12.2013
erworben. Der Verkehrswert der Beteiligung betragt EUR 0,00.

) 26,88 % der Anteile an der Terra Sola Ventures W.L.L.,, Manama, Kénigreich
Bahrain - eine Kapitalgesellschaft nach bahrainischem Recht. Die Terra Sola
Ventures W.L.L. hat zum 31.12.2019 ein Gesellschaftskapital i.H.v. US Dollar
18.590.790,00. Der Jahresbericht der Gesellschaft zum 31.12.2020 und 31.12.2021
lag zum Zeitpinkt der Jahresabschlusserstellung vor. Die Jahresabschliisse sind mit
einem Versagungsvermerk des Abschlusspriifers versehen, da keine Nachweise
(ber Vorhandenseln und Bewertung der Vermdgenswerte erbracht werden konnte.
Die Beteiligung wurde am 28.07.2014 erworben. Der Verkehrswert der Beteiligung
betragt EUR 0,00.

2. Forderungen

Andere Forderungen betreffen die Erstattung aus wertherichtigter Vergiitung der
Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir das Jahr 2019.

3. Verbindlichkeiten

In den Verbindlichkeiten aus anderen Lieferungen und Leistungen in Hohe von
EUR 24.144,26 (Vorjahr: EUR 143.860,60) sind im Wesentlichen Verbindlichkeiten
gegenuber Dienstleistern enthalten. Samtliche Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

4. Eigenkapital

Auf der Grundlage der Regelungen des § 8 des Gesellschaftsvertrags i.V.m. § 25 Abs. 4
KARBYV bestehen zum 31.12.2021 die folgenden Kapitalkonten:

EUR
I. Kapitalanteil persénlich haftender Gesellschafter
1. Kapitalkonto | (fester Kapitalanteil) 0,00
2. Kapitalkonto 1l (Agio) 0,00
3. Kapitalkonto Ill (Entnahmen / Einlagen) 0,00
4. Kapitalkonto IV (Gewinn- und Verlustvortrage) 0,00
5. Kapitalkonto V (Jahresiiberschuss- / fehlbetrag) 0.00

0.00




Iv.

Seile 4
EUR
Il. Kapitalantell Kommanditisten
1. Kapitalkonto | (fester Kapitalanteil) 11.673.000,00
2. Kapitalkonto 1l {Agio) 495.475,00
3. Kapitalkento lil (Entnahmen / Einlagen) -683,13
4. Kapitalkonto IV (Gewinn- und Verlustvortrage) -12.365.994,60
5. Kapitalkonto V {Jahresiiberschuss- / fehlbetrag) 173.524.79
-24.677.94

ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Ertrage

In den sonsligen bebieblichen Erlrdgen sind im Wesentlichen Ertrdge aus den
Forderungsverzichten in Hohe von insgesamt EUR 419.833,50 enthalten.

Aufwendungen

Die sonstigen Aufwendungen resultieren im Wesentlichen aus Aufwendungen fiir
Beratungskosten in Héhe von EUR 40.000,00 (Vorjahr: EUR 40.000,00).

ERGANZENDE ANGABEN NACH KAGB UND KARBV

1. Anteilswert

Der Nettovermdégenswert (NAV) nach § 101 Abs. 1 S. 3 Nr. 3 KAGB i.V.m. § 168 Abs. 1
KAGB entspricht dem Wert des Eigenkapitals der Gesellschaft und betrigt
EUR -24.677,94.

Die Anzahl der am Bilanzstichtag umlaufenden Anteile belduft sich auf 1.167 Stlick. Somit

ergibt sich ein Nettoinventarwert von EUR -21,15 je Anteil.

2. Vergleichende Ubersicht der letzten drei Geschiftsjahre

2019 2020 2021
Nettoinventarwert 17.317,86 -198.202,73 -24.677,94
Anteilswert 14,84 -169,84 -21,15
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3. Entwicklungsrechnung

Da die Komplementirin keine Einlage leistet und nicht am Vermdgen der
Investmentgesellschaft beteiligt ist, zeigt die Entwicklungs- und Verwendungsrechnung
ausschlieRlich die Ergebniszuweisung und Entwicklung der Kapitalanteile der
Kommanditisten.

EUR
I. Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschiftsjahres -198.202,73
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 173.524,79
2. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 0.00
Il. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschiéftsjahres . -24867794
4. Verwendungsrechnung
EUR
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 173.524,79
2. Gutschrift / Belastung auf den Kapitalkonten -173.524.79
3. Bilanzgewinn / Verlust . 0.00

5. Gesamtkostenquote und Angaben zur Transparenz

Die Gesamtkostenquote betragt -232,84 %.

Die Komplementérin hat flr das Jahr 2021 eine Vergltung in HBhe von pauschal
EUR 97.190,88 berechnet, auf die in Hohe von insgesamt EUR 79.340,88 verzichtet wurde.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ADREALIS Service Kapitalverwaltungs-GmbH,
Minchen, erhielt flr das Geschéftsjahr keine Vergtitung.

Die Verwahrstelle RGdI AIF Verwahrstelle GmbH Steuerberatungsgesellschaft, Hamburg,
erhielt eine pauschale Vergitung fir ihre Aufgaben in Héhe von brutto EUR 25.000,00.

Die Beratungsgesellschaft Terra Nex Financial Engineering AG, Zug, Schweiz, hat fiir das
Jahr 2021 eine pauschale Beratungsvergiitung in Hdhe von EUR 40.000,00 berechnet, auf
die zu 100% verzichtet wurde.

Die Treuhandgesellschaft INTEGRA Treuhandgesellschaft mbH, Minchen, berechnete im
Berichtsjahr fir ihre treuhdnderischen Aufgaben eine pauschale Vergiitung in Héhe von
brutto EUR 31.282,24, auf die im Berichtsjahr zu 100% verzichtet wurde.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhielt fur das Jahr 2021 keine Rickvergiitungen der aus
dem Investmentvermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitungen und
Aufwandsentschadigungen.



VI
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SONSTIGE ANGABEN

1. Angaben 2u Arbeitnehmem

Dio Gesellschaft baschafligt unverandert zum Vonahr keine Arbeitnehmer,

2. Geselischaftsorgane

Komplementidnn und Liquidalorin der Gesellschafl ist dia Middla East Best Select Fonds
GmbH, Bremen, mit einem Stammkapital von EUR 25.000,00. GoschaftsfUhrer dor
Gesaellschafl sind:

e Herr Hans-Jirgen Dohle, Finanzkauimann, Bremen und
e Herr Heinz-Gunther Wilfrath, Kautmann, Bad Aibling

Dio Komplementarin hilt keinan eigenan Kapitalanteil,

Zur Geschiftsfuhrung ist ausschlielMich die Liquidatorin und Komplementiirin Middle East
Best Select Fonds GmbH, Bremen, vertreten durch lfive GeschaftsiGhrer, befugt.

3. Nachtragsbericht

Ma Schreiban vom 5. Apfil 2022 hat die KVG den Bestellungsvertrag aus wichtigem Grund
2um 31.10.2022 gekindigt. Mit Schreiben vom 15. Juni 2022 wurde die Kindigung auf den

31.12.2022 angepass!. Die goschifisfiihrande Komplamenidrin des Fonds hat die
Angrkennung der Kindigung unter den Vorbehalt der junstischen Prifung gestellt.

Bremaen, den 23. Juni 2022

f

Middib Eys| Best Seloct Fonds GmbH Y
Vertrel rch dre Geschdfisfuhrer: Mans-Jurgen

h a(/\lxxou[(a&—\_

ADREALIS Service Kapitalverwaltungs-GmbH
Vertreten durch die Geschiftsfuhrer

-

. HelnZ2Ganter Wlfrath
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Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L.
Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2021

Grundlagen der Gesellschaft

Allgemeine Angaben

Die Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L (MEBS 4), mit Sitz in Bremen, ist eine
unternehmerisch gepragte geschlossene Vermagensanlage in Form eines Blindpools, die von der BaFin
(Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht) nicht als AIF (Alternativer Investmentfonds)
genehmigt wurde, aber nach MaRgaben der BaFin trotzdem als geschiossener Publikums-AlF im Sinne
des KAGB (Kapitalanlagegesetzbuch) gefiihrt wird. Die gesetzlichen Anforderungen des KAGB
verlangen u. a., dass ein AIF von einer unabhédngigen KVG (Kapitalverwaltungsgesellschaft) verwaltet
und von einer unabhangigen Verwahrstelle aufbewahrt werden muss. Die so entstehenden
Zusatzkosten werden vom Gesetzgeber damit gerechtfertigt, dass mit diesem Konstrukt die Fonds-
Anleger und ihr Investment besser geschiitzt seien. Die Fonds-Gesellschaft ist beim Amtsgericht
Bremen unter der HRA 26413 HB eingetragen.

Das Geschiftsjahr 2021 ist fiir die Gesellschaft das achte Jahr i Zeichen der zuvor genannten neuen
gesetzlichen Rahmenbedingungen. Am 22. Juli 2013 trat in Folge der Verpflichtung zur Umsetzung der
Richtlinie 2011/61 £U des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 Uber die Verwalter
alternativer Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der
Verordnungen (EG) Nr. 1060/2008 und (EU) Nr. 1095/2010 (ABI. L 174 vom 1. Juli 2011, S. 1) (AIFM-
Richtlinie) das Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) in Kraft. Als Folge haben sich erhebliche
Veranderungen in der internen Struktur der Gesellschaft ergeben.

Die Kommanditisten der Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L. sind der Geschéftsfiihrer
der Komplementargesellschaft Hans-Jirgen D8hle und die INTEGRA Treuhandgesellschaft mbH
Steuerberatungsgesellschaft, Miinchen.

Mit dem Beschiuss der Komplementérin der Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L., der
Middle East Best Select Fonds GmbH, wurde am 6. Dezember 2018 gemaR § 3 Ziffer 1 des
Gesellschaftsvertrages die Fondslaufzeit der Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG um ein
Jahr, also maximal bis zum 31. Dezember 2019 verlédngert.

Die Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L. ist zum 31.12.2019 aufgeldst, d. h. es erfolgt
kein weiteres operatives Geschaft mehr. Die Eintragung der Liquidation erfolgte beim Amtsgericht
Bremen am 23.01.2020. Zur Liquidatorin wurde die Komplementérin, die Middle East Best Select Fonds
GmbH bestellt.

Die Anlegerverwaltung wie auch die Buchhaltung der Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG
i.L.. werden seit dem 01.03.2017 in einem Auslagerungsverhéitnis von der Prospero Service GmbH, mit
Sitz in Konstanz wahrgenommen.

Mit Bestellungsvertrag vom 23./28. Dezember 2020 wurde die ADREALIS Service Kapitalverwaltungs-
GmbH, Minchen, als externe Kapitalverwattungsgesellschaft mit der Verwaltung des AIF ab dem 1.
Januar 2021 beauftragt, nachdem zuvor die XOLARIS Service KVAG in einvernehmlichem Verstandnis
mit der Komplementérin den Bestellungsvertrag mit Wirkung zum 31. Dezember 2020 gekiindigt hatte.

Alle Rechle vorbehallnn Nachdmcks und Vervielfalligungen jedar Art nur nach schrifllisher Zusimimung dot Verassedn, der ADREALIS Saniea Hapialvsrwsiiungs-GribH,
Aul alla Angaben in dissem Geschafishesichl wurde grilfile Sorofalt verwendal. Trolzdant missen Imimar, Ausinstungen und Anderungen vorbohallen blsiban



Anlage 4/ Seite 2

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

Wirtschaftliche/finanzielle Situation der Fondsgesellschaft im
Geschaftsjahr 2021 — Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit

Die Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L. befindet sich zum Bilanzstichtag 31. Dezember
2021 unverandert in einer prekdren Finanzsituation. Die Fondsgesellschaft weist zum Bilanzstichtag
eine kurzfristige Liquiditdt in H6he wvon TEUR2 sowie Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstdnde von TEURS7 auf. Diesem Guthaben stehen Rickstellungen und
Verbindlichkeiten in H6he von insgesamt TEUR 84 gegeniber. Die Rickstellungen wurden flir noch
nicht abgerechnete vertragliche Verpflichtungen gehildet. Des Weiteren wurden Riickstellungen fur
ungewisse Verbindlichkeiten in Hdhe von TEUR 25 gebildet. Grund dafiir ist ein festgesetztes
Ordnungsgeld gemaR § 355 HGB aufgrund nicht ordnungsgemiafte Verdffentlichung des
Jahresabschlusses 2019. Hiergegen wurden Rechtsmittel eingesetzt. Die Rechtsanwélte gehen von
einer iberwiegend wahrscheinlichen Herabsetzung des Ordnungsgeldes sowie von durchsetzbaren,
werthaltigen Rickgriffsanspriichen aus. Diese Tatsachen wurden bei der Bildung der Riicksteliungen
bericksichtigt.

Nachdem die Fondsgesellschaft im Dezember 2017 s&mtliche Beteiligungen des Anlagevermégens
veraufert hatte, wurde die ADREALIS als die fiir den Fonds bestellte KVG Ende November 2021
darliber informiert, dass die K&uferseite sich aus den Vertrégen zuriickzieht und damit die beiden
Beteiligungen an der Terra Sola Ventures W.L.L. (TSV) und Shamsuna Ventures W.L.L. (SV), beide mit
Sitz in Bahrain, wieder an die Fonds MEBS 2, MEBS 3 und MEBS 4 zuriickfallen.

Mit dem Riickzug der Kauferseite entfiel endgliitig die zuvor angekiindigte und regelméRig zugesagte
Anzahlung auf den Kaufpreis in Héhe von rund TEUR 158, vor allem aber auch die Kaufpreiszahlung
selbst. Aufgrund des Wegfalls des Zahlungseinganges bestand die akute Gefahr der
Zahlungsunfahigkeit des MEBS 4 verbunden mit einer umgehenden Insolvenzanmeldung.

Die KVG hat daraufhin kurzfristig die Erstellung eines Gutachtens Uber die Beurteilung des Vorliegens
von Insolvenzeréffnungsgrinden durch eine externe und unabhangige Wirtschaftspriifungsgesellschaft
beauftragt. Fir die Prifung wurden auch Unterlagen der beiden Beteiligungsgeselischaften angefordert,
um deren Werthaltigkeit zu priifen. Bis zur Beendigung des Insolvenzgutachtens — und dariiber hinaus
bis zum Tag der Erstellung des Lageberichtes — konnten keine priiffahigen Unterlagen vorgelegt
werden, die die Werthaltigkeit belegen. Die Insolvenz konnte neben weiteren Verzichtserklarungen der
Terra Nex Financial Engineering Ltd. (Zug, Schweiz), der Middle East Best Select Fonds GmbH, der
INTEGRA Treuhandgesellschaft GmbH, Steuerberatungsgesellschaft, sowie der ADREALIS Service
Kapitalverwaltungs-GmbH nur aufgrund einer weiteren persénlichen Kosteniibernahmeerkldrung
seitens Herrn Dohle fir die laufendenden Kosten des Geschéftsjahres 2022 sowie zur Ubernahme
weiterer auflaufenden Kosten von bis zu TEUR 20 und in Héhe des moglichen Ordnungsgeldes von
TEUR 25 vermieden werden.

Wie im Vorjahr erfolgte die Bewertung der Beteiligungen im Anlagevermdgen nach § 271 Abs. 4 KAGB
i.V.m. § 216 Abs. 1 Nr. 2 KAGB durch die KVG. Basis der Bewertung zum 31.12.2021 war das zuvor
erstelite Gutachten {iber die Beurteilung des Vorliegens von Insolvenzeréffnungsgriinden durch eine
externe und unabhangige Wirtschaftspriifungsgesellschaft, wonach beiden Beteiligungen aus den oben
genannten Griinden keine Werthaltigkeit nachgewiesen werden konnte und die Bewertung insofern
varsorglich mit einem Wert von EUR 0 angesetzt wurde,

Die MEBS 4 ist (wie MEBS 2 und MEBS 3) an der TSV und SV beteiligt. Mit Mehrheitsbeschiuss der
Gesellschafter dieser beiden Gesellschaften vom Mai 2022 wurde die SV mit der TSV verschmolzen:
eine dies bestatigende Eintragung im Register steht noch aus. Im vom Wirtschaftspriifer mit einem
Versagungsvermerk versehenen Jahresabschluss 2021 der TSV werden ungepriifte Werte dargestellt,
deren Richtigkeit nicht beurteilt werden kénnen. Ein Jahresabschiuss der SV fiir 2021 wurde nicht
vorgelegt.

Die KVG hat mit Schreiben vom 5.4.2022 den Bestellungsvertrag aus wichtigem Grund gekindigt (siehe
dazu unten im Abschnitt ADREALIS Service Kapitalverwaltungs-GmbH). Mit selbigem Schreiben hat

Alle Rechta vorbehallen. Nachdrucke und Vervieliéitigungen jeder Art nur nach sehriftlicher Zusfm'\]mmj dar Uerfaﬁ-sn_ri;l,_der ADREALIS Servigs Kapilalvgrwallungs-GmbH
Auf alle Angaben in diesem Geschafisberichl wurde groBle Sorglalt verwendet Trotzdunt milssen Imimer, Austassungen und Anderungen vorbshalten bleiben.
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die KVG zudem festgestellt, dass einer geordneten Liguidation nichts mehr entgegensteht und das
vorhandene Vermogen kurzfristig liquidiert werden kann. Die geschaftsfihrende Gesellschaft und
Liquidatorin, Middle East Best Select Fonds GmbH, hat die sofortige Liquidierung zuriickgewiesen und
die Kiindigung der KVG unter Vorbehalt der juristischen Priifung gestelit. Die geschéftsfilhrende GmbH
hélt eine sofortige Liquidierung fur ungerechtfertigt, wiirde sie doch zum Totalverlust fiir die Anleger
fuhren.

Die juristische Priifung zur RechtmaRigkeit der Kiindigung des Bestellungsvertrags durch die KVG
wurde Mitte Juni 2022 abgeschlossen. Trotz erheblicher juristischer Bedenken hinsichtlich der vagen
Kiindigungsgriinde, gelangten die Geschéftsfihrer der geschaftsfihrenden MEBS Fonds GmbH zu
der Entscheidung, die Kiindigung grundsétzlich anzuerkennen und den schriftlichen Vorschlag der
KVG-Geschéftsfihrung vom 15. Juni 2022 hinsichtlich der Verlangerung des Kiindigungstermins zum
31.12.2022 anzunehmen.

Erlduterung zum Jahresergebnis 2021

Der Jahresuberschuss der Fondsgesellschaft betragt im Geschéftsjahr 2021 TEUR 174, der sich aufteilt
in ein realisiertes Ergebnis von TEUR 174 (Vj. TEUR -216) und in ein nicht realisiertes Ergebnis von
EURO (Vj. EUR Q).

Die Fondsgesellschaft erzielte im Berichtsjahr Ertrége von insgesamt TEUR 433 (Vj. EUR 0), davon im
Wesentlichen aus Forderungsverzichten in Héhe von insgesamt TEUR 420.

Dic Aufwendungen in Hohe von TEUR 259 (Vj. TEUR 216) haben sicl im Vergleich zuin Vorjahr lelcht
erhtht. Die Aufwendungen betreffen im Wesentlichen Aufwendungen fiir die Verwaltungsverglitung
(TEUR 129) sowie sonstige Aufwendungen (TEUR 69). Auf diese im Berichtsjahr angefallenen
Aufwendungen wurde im Wesentlichen verzichtet.

Ertragslage

Die Gewinn- und Verlustrechnung schliet im Geschéftsjahr 2021 mit einem Jahresergebnis von TEUR
174 ab, bei einem realisierten Ergebnis in Hohe von TEUR 174 sowie einem unrealisierten Ergebnis in
Hoéhe von EUR 0.

Finanzlage

Der Bestand an Barmittel und Barmitteldquivalente hat sich im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 10 auf
TEUR 2 verringert.

Die Zahlungsféhigkeit der Fondsgesellschaft war im Geschéfisjahr 2021 aufgrund ~ von  Verzichts-
erkldrungen und Kostenilbernahmen gegeben.

Vermogenslage
Die Aktiva haben sich gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 8 auf TEUR 59 verringert.

Auf der Aktivseite resultiert diese Veranderung zum (iberwiegenden Teil aus der Reduktion der Barmitte!
um TEUR 10 auf TEUR 2 (im Vorjahr TEUR 12).

Auf der Passivseite haben sich die Verbindlichkeiten aufgrund der Verzichtserklarungen um TEUR 120
auf TEUR 24 reduziert (Vj. TEUR 144). Die Riickstellungen haben sich ebenfalls aufgrund der
Verzichtserkl&rungen um TEUR 62 auf TEUR 60 (Vj. TEUR 122) reduziert. Die Gesellschaft weist zum
Abschlussstichtag einen nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag in Hohe von TEUR 25 (Vj.

Alle Rechle voibehaltan . Hachdrueke und Verdelfaligungen jder A4 nor nach schrifllicher ?.t.rs‘imri'.-ung der Vedassadn, dor ADREALIS Service Kapialvetwallungs-GmbH.
Aul alin Angaben in dissem Geschilishborchl wurde 16t Sorgfall verwendel. Trotedam missen Irrtliingr, Auslsssungen und Andenmgen vorbetallen blalben
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TEUR 198) aus. Durch die Varlage von Kostenilibernahmeerkldrungen geht die Geschaftsfiihrung davon
aus, dass keine insolvenzrechtliche Uberschuldung besteht.

Ausschiittungen / Auszahlungen

Im Geschéftsjahr 2021 erfolgte keine Ausschittung, da Auszahlungen nur aus erwirtschafteten
Gewinnen vorgenommen werden dirfen.

Steuerliches Ergebnis 2021

Das Geschéftsjahr 2021 wurde mit einem steuerlichen Gewinn von TEUR 255 (gemilR
Uberleitungsrechnung nach § 60 Il EStDV) abgeschlossen.

Diese gewerblichen steuerlichen Gewinne kénnen ggf. mit Verlustvortragen oder negativen Einkinften
aus gewerblichen oder anderen Einkiinften verrechnet werden. Dies ist im Einzelfall mit dem
personlichen Steuerberater zu klaren.

Steuerliche Einkunftsart

Bei der Fondsgesellschaft handelt es sich um eine gewerblich titige Kommanditgesellschaft. Die
Anleger erzielen Linkiinfte aus Gewerbebetrieb und nehmen am steuerlichen Ergebnis der Gesellschaft
entsprechend ihres Beteiligungsbetrages ab dem Geschéftsjahr teil, in dem ihr Beitritt zur Gesellschaft
als Treugeber oder Direktkommanditist wirksam geworden ist.

Ausfilhriichere informationen zu den steuerlichen Grundlagen kénnen dem Verkaufsprospekt ab Seite
104 ff. entnommen werden. Besprechen Sie sich ggf. auch mit lhrem Steuerberater.

Umlaufende Anteile

Die Anzahl der umlaufenden Anteile nach § 23 Abs. 3i.V.m Abs. 2 Nr. 4 KARBV betrégt im Berichtsjahr
2021 gesamt 1.167 Stiick (nominal 10.000,00 Euro / Anteil).

ADREALIS Service Kapitalverwaltungs-GmbH

Bestellung

Mit Besteflungsvertrag vom 23./28. Dezember 2020 wurde die ADREALIS Service Kapitalverwaltungs-
GmbH, Miinchen, als externe Kapitalverwaltungsgesellschaft mit der Verwaltung des AIF ab dem 1.
Januar 2021 beauftragt, nachdem zuvor die XOLARIS Service KVAG in einvernehmlichem Versténdnis
mit der Komplementérin den Bestellungsvertrag mit Wirkung zum 31. Dezember 2020 gekiindigt hat.

Die ADREALIS Service Kapitalverwaltungs-GmbH wurde am 5. April 2013 gegriindet. Nach einer
Sitzverlegung im Juli 2020 von Hamburg nach Miinchen ist die ADREALIS Service Kapitalverwaltungs-
GmbH inzwischen im Handelsregister Miinchen unter HRB 258883 eingetragen. Das Geschéftsjahr
entspricht dem Kalenderjahr. Das Stammkapital betrégt TEUR 125 (Vorjahr: TEUR 125). Es besteht
zum 31. Dezember 2021 eine Kapitalriicklage in HGhe von TEUR 2.811 (Vorjahr: TEUR 2.631).

Die KVG besitzt die Ertaubnis zur Verwaltung von AlF-Investmentvermégen nach § 20 Abs. 1 der
Assetklassen New Energy, Real Estate, Shipping und Private Equity. Sie verwaltete zum Stichtag 22
Publikums- bzw. Spezial-AlF (iberwiegend aus dem Bereich Immobilien.

Alle Rechte vorbenalten Nachdrucke und VarvislllEgungzn jedar At nur nach schiffilichar Zustimmung der Verfassern, der ADREALLS Servica Kapilalvenwallungs-GmbH
Auf alle Angaben in digsem Geschifisberichl wurde grilile Sorgfalt verwendat. Trotzdam milssen Irriimer, Auslassungan und Andenungen vorbehallen blaiben.
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Die Kernaufgabe der Kapitalverwaltungsgesellschaft im Geltungsbereich des KAGB ist die kollektive
Vermdgensverwaltung. Diese umfasst die Portfolioverwaltung, das Risikomanagement, administrative
Tatigkeiten wie die Durchfihrung von Bewertungen, die Uberwachung der Einhaltung von
Rechtsvorschriften und die Fiihrung von Aufzeichnungen, den Vertrieb von eigenen Investmentanteilen,
die Anlegerbetreuung sowie weitere Tatigkeiten im Zusammenhang mit den Vermdgensgegenstanden
der verwalteten Fonds.

Zum Zweck einer effizienten Geschéftsfiihrung ist die KVG berechtigt, ihre Aufgaben und Pflichten unter
ihrer Verantwortung und Kontrolle ganz oder teilweise an Dritte zu delegieren oder sonstige Dritte
einzusetzen, welche in Bezug auf die Aufgaben und Pflichten qualifiziert und in der Lage sein miissen,
diese zu erfillen (Auslagerungen). In Verbindung mit delegierten Aufgaben und Pflichten hat die KVG
geeignete Kontrollmechanismen und —verfahren sowie Regelungen zur regelméafigen Berichterstattung
aufzustellen. Die Auswahl von Dritten, denen Pflichten und Aufgaben (ibertragen werden, hat mit
gebotener Sorgfalt zu erfolgen.

Der Bestellungsvertrag mit dem Investmentvermogen ist auf unbestimmte Zeit abgeschlossen. Der
Vertrag kann grundsatzlich von beiden Seiten mit einer Frist von sechs Monaten gekiindigt werden. Der
Vertrag kann darilber hinaus aus wichtigem Grund mit einer Frist von mindestens sechs Manaten
gekiindigt werden.

Mit Schreiben vom 5. April 2022 hat die KVG den Bestellungsvertrag aus wichtigem Grund zum
31.10.2022 gekiindigt. .Mit Schreiben vom 15, Juni 2022 wurde die Kiindigung auf den 31.12.2022
angepasst. Die geschéftsflihrende Komplementérin des Fonds hat die Anerkennung der Kiindigung
unter den Vorbehalt der juristischen Priifung gestellt.

Die KVG haftet im Rahmen des Bestellungsvertrages nach dan gesetzlichen Vorschriften. Die KVG
haftet nicht fiir die Wertentwicklung des Investmentvermégens oder fiir ein von ihr oder den Anlegern
angestrebtes Anlageergebnis.

Vergiitung

Die KVG erhalt gemalk dem Bestellungsvertrag fir ihre Tétigkeit eine Pauschalvergiitung in Héhe von
0,9 % des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des AIF im jeweiligen Geschéftsjahr, Die KVG kann
dabei monatliche Abschlagszahlungen verlangen.

Gemal § 37 Abs. 1 KAGB legen AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften fiir ihre Geschéftsleiter und
Mitarbeiter mit Kontrollfunktion bzw. mit gleicher Einkommensstufe wie Geschiftsleiter ein
Vergltungssystem fest, das mit dem Risikomanagement- und Anreizsystem der Geselischaft vereinbar
ist.

Die als Risikotréger identifizierten Personen und Personengruppen erhalten ausschlieRlich eine feste
Vergiitung. Variable Verglitungen werden an diese Personengruppen nicht gewéhrt.

Im Geschaftsjahr 2021 waren bei der ADREALIS Service Kapitalverwaltungs-GmbH durchschnittlich
insgesamt acht Mitarbeiter beschaftigt. Die Mitarbeiterzahl wurde entsprechend § 285 Nr. 7 HGB unter
Einschluss der Geschéftsfiihrung ermitteit.

Im Geschéftsjahr 2021 zahlte die ADREALIS an ihre Mitarbeiter folgende Vergiitung:

Verglitung Gesamt Fithrungskrifte Andere Risk-Taker |
Fixe Vergiitung | 713.431,25 € 465.047,41 € 0,00 € |
Variable Verglitung 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Gesamtvergiitung 713.431,25 € 465.047,41 € 0,00 €

Alle Rzchie virbehalten Nuchnr\;:ka und Vervielfalligungen jeder Ari nur nach schrifflicher Zusiimmung der Verfassarin, dar ADREALIS Service Kaphalverwaltungs-GmbH. o
Auf allee Angalren In dissem Geschifisbaricht wurde grtiitle Sorgfalt verwandel. Trotzdem missen Imimer, Auslassungen und Anderungen verbiehallan bleiban
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Diese Angaben betreffen die ADREALIS Service Kapitalverwaltungs-=GmbH gesamt. Diese
angegebenen Betrdge sind keine Kosten, die der Fonds zu tragen hat.

Es gab keine wesentlichen Anderungen der Vergiitungssysteme im Berichtszeitraum.

Auslagerungen/Dienstleistungen

Die ADREALIS Service Kapitalverwaltungs-GmbH hat Auslagerungen vorgenommen. Die
Auslagerungen betreffen die Anlegerverwaltung sowie das Rechnungswesen und die
Finanzbuchhaltung des AlF an die Prospero Service GmbH, Konstanz, das Rechnungswesen und die
Finanzbuchhaltung der KVG an die XOLARIS GmbH, Konstanz, samtliche IT-Leistungen an die cionix
GmbH, Falkensee, die interne Revision an die Mazars GmbH & Co. KG, Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft, Frankfurt am Main sowie den Informationssicherheitsbeaufiragten an die
Roédl IT Secure GmbH, Nirnberg. Daneben wurde die Vorbereitung und FErstellung des
Jahresabschlusses und der Steuererklarung auf die DMP Audit & Valuation GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg sowie die Priifung des Jahresabschlusses auf die HSL
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Minchen ausgelagert. Die ausgelagerten Tétigkeiten sind
gerechtfertigl, werden angemessen iberwacht und beeintrdchtigen nicht die Wirksamkeit der
Beaufsichtigung der Investmentvermégen durch die KVG. Die Anlegerinteressen der verwalteten
Investmentvermégen sind durch die Auslagerungen nicht beeintrachtigt.

Angaben zur Verwahrstelle

Verwahrstelle ist die Rodl AIF Verwahrstelle GmbH Steuerberatungsgesellschaft.

Risiken

Der Erfolg einer unternehmerischen Beteiligung hangt auch von steuerlichen, rechtlichen und
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen ab, die nur schwer prognostizierbar sind.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft gibt keine Garantie fir eine bestimmte Entwicklung des
Unternehmens Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L." ab. Anderungen der steuerlichen,
rechtlichen und wirtschaftlichen Umsténde kénnen dazu fithren, dass die Rentabllitat, der Wert und die
Verwertbarkeit einer Beteiligung an der Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L. beeinflusst
werden.

Die Ertragssituation der Beteiligungsgesellschaft kann sich durch die Anderung der genannten
Rahmenbedingungen verbessern oder verschlechtern, auch koénnen hinsichtlich des Wertes der
Beteiligung Wertverbesserungen oder Wertminderungen eintreten.

Im unginstigsten Fall konnen solche Entwicklungen, wie bei jeder unternehmerischen Beteiligung,
sogar zu einem Totalverlust der Kapitalanlage flihren.

Die nachfolgenden Ausfiihrungen sollen die wesentlichen Risiken, die sich fiir einen Anleger ergeben
kénnen, darstellen.

Risiko - Unternehmerische Beteiligung

Die Beteiligungsgeselischaft investiert in Unternehmen im Bereich des Wachstumskapitals (Venture-
Capital und Private-Equity).

Den Anleger, der sich an der Beteiligungsgesellschaft beteiligt, triffit das Risiko des Erfolges oder
Misserfolges der Beteiligungsgesellschaft unmittelbar. Da es sich um eine unternehmerische
Beteiligung handelt, héngt der wirtschaftliche Erfolg von vielen Faktoren ab, z. B. von den allgemeinen
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und Managemententscheidungen. Anders als bei einer Anlage
auf einem Sparbuch oder Festgeld wird keine feststehende Verzinsung erzielt.

Alie Rechle vorbehalten. Nachdrucke und Vendgifiiligungan jeder Art nur nach schrifllicher Zuslimaung der Verfassann, der ADREALIS Service Kapitalwirwaltungs-GmbH
Auf alle Angaben in diesem Geschifisbercht wurde grifite Scrgfall verwendet Tratzdem missen letiimer, Auslessungan und Ansorungen vorbehaltan bleihen
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Risiko - Wertentwicklung

Der Wert des Anteils des Kommanditisten leitet sich aus dem Wert des gesamten
Gesellschaftsvermdgens ab. Der Wert des Gesellschaftsvermdgens unterliegt Schwankungen, je
nachdem, wie sich die Vermdgensgegenstdnde, in die das Gesellschaftsvermdgen investiert wird,
wertmaRig entwickeln. In diesem Zusammenhang ist von Bedeutung, dass Aufwendungen, die die
Gesellschaft zu Anfang zu tétigen hat (,so genannte Fondsnebenkosten"), das fiir Investitionen zur
Verfigung stehende Kapital erheblich reduzieren. Diese Aufwendungen schmilern das
Gesamtergebnis der Gesellschaft splrbar.

Die tatséchliche Wertentwicklung kann gegeniiber der zu erwartenden Wertentwicklung vergleichbarer
Anlagen zurickbleiben. Die Wertentwicklung des Gesamtinvestments kénnte im Extremfall so stark
reduziert werden, dass bei einer Beendigung der Gesellschaft das fur den Anleger zur Verfliigung
stehende Guthaben erheblich niedriger wére als das eingesetzte Kapital oder sogar verloren wére.

Hinzuweisen ist schiieBlich darauf, dass sich infolge von Investitionen im Aufer-EUR Bereich auch
Wahrungsrisiken ergeben kénnen.

Es besteht zudem folgendes Insolvenzrisiko der Beteiligungsgesellschaft: Die Gesellschaft hat einige
feste Zahlungsverpflichtungen. Dies gilt z. B. flir die Kosten fiir den Jahresabschluss sowie fiir die
Abschlusspriifung und die Verwahrstelle. Mit Riicksicht darauf ist es nicht auszuschlielen, dass die
Beteiligungsgesellschaft in die Zahlungsunfihigkeit gerét, wenn zu grofle Anteile der Liquiditdt durch
feste Investitionen in  Unternehmensbeteiligungen aktuell gebunden sind, oder auch
Kaufpreiszahlungen aus VerduRerungsgeschaften nicht erfolgen.

Risiko - Investitionsgegenstédnde

Speziell die Anlagen im Venture-Capital und Private-Equity-Bereich sind risikobehaftet, denn
nermalerweise ist die Entwicklung zum Zeitpunkt der Investitionsentscheidung noch nicht sicher
prognostizierbar. Das Risiko, dass Manager der Unternehmen, in die die Beteiligungsgesellschaft
investiert, Fehlentscheidungen treffen oder ihre Position aufgeben und nur unzureichend bzw. erst nach
zeitintensiver Suche ersetzt werden kénnen, ist ebenfalls zu beachten.

Der Erfolg der Beteiligungsgesellschaft bei der Auswahl und Folgebetreuung der getitigten
Investitionen héngt mafigeblich von der Zuverldssigkeit, Leistungsféhigkeit und Verfligbarkeit der
Geschéftsleitung der Beteiligungsgesellschaft und des Portfolio Managements ab.

Soliten die Geschéftsleitung der Beteiligungsgeselischaft und das Portfolio Management ganz oder
teilweise ihrer Aufgabe nicht mehr nachkommen kénnen oder wollen, dann kann dies erhebliche
negative Auswirkungen auf die Auswahl und Folgebetreuung sowie auf die Kontrolle der Investitionen
haben. Sofern sich die Beteiligungsgesellschaft dann der Hilfe einer neuen Geschéftsfihrung bzw.
neuer Mitglieder des Anlageausschusses bedienen muss, kann dies gegebenenfalls zu erheblichen —
nicht kalkulierten — zusétzlichen Vergiitungen und so zu Ertragsminderungen fiihren.

Risiko — Gesellschafterstellung

Haftung

Ein Kommanditist haftet gegeniiber Gl&ubigern der Beteiligungsgesellschaft nur bis zur Héhe seiner im
Handelsregister eingetragenen Haftsumme. Bis zu diesem Betrag haftet er gegeniiber den Glaubigern,
solange er die Einlage noch nicht erbracht hat. Die Haftung wiirde wiederaufleben, wenn die Einlage
des Kommanditisten unter die Haftsumme durch Riickzahlung von Einlagebetrdgen absinkt. Dies ist nur
theoretisch mdglich, da die Geschéftsflihrung der Beteiligungsgesellschaft Einlageriickzahlungen nicht
zulassen wird und die Haftsumme im Verhaltnis zum Kommanditkapital nur 1 % betrigt.

Risiko VerduBerbarkeit

Bei der Beteiligung handelt es sich um einen Kommanditanteil. Kommanditanteile an geschlossenen
Anlagefonds sind nur schwer verduRerbar, da ein etablierter Markt fir diese Fondsanteile fehit.

Risiko Stimmrechte

Alle Rechle vorbahalien. Nactidrucke und Verviolliligungen |Edmrl._nur nach soheifilicher Zoshmmung :.f'.eu--\:e-!a:wnn, dor AUREALYS Sarvice Kapitalverwallungs GmbH
Auf alle Ariguben in diasem Geschitisbericht wurde grifile Sorglall verwendel, Troledem missen Intlmar, Austassungen und Andarungen vorbahalion tleiben
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Der Anleger hat trotz der Einschaltung einer Treuhandkommanditistin eigene Stimmrechte in
Gesellschafterversammlungen. Er kann diese Stimmrechte personlich oder durch einen Vertreter
ausilben.

Bewertung der Vermégenswerte

Basierend auf § 272 KAGB sowie der Delegierten Verordnung (EU) Nr, 231/2013, besteht die
Verpflichtung seitens der besteliten Kapitalverwaltungsgeselischaft, die Vermégenswerte des AIF zy
bewerten sowie den sogenannten Nettoinventarwert je Anteil zu errechnen. Dieser Vorgang hat einmal
im Jahr zu erfolgen sowie bei Erhohung und Herabsetzung des Gesellschaftsvermogens.

Wie im Vorjahr erfolgte die Bewertung nach § 271 Abs. 4 KAGB i.V.m. § 216 Abs. 1 Nr. 2 KAGB durch
die KVG. Basis der Bewertung zum 31.12.2021 war das zuvor erstellte Gutachten Uber die Beurteilung
des Vorliegens von Insolvenzerdffnungsgriinden durch eine externe und  unabh&ngige
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, wonach beiden Beteiligungen aus den aben genannten Griinden keine
Werthaltigkeit nachgewiesen werden konnte und die Bewertung insofern vorsorglich mit einem Wert von
EUR 0 angesetzt wurde.

Fur die NAV-Ermittlung des MEBS 4 sind aufgrund dessen nur die Liquiditét, Forderungen,
Rackstellungen und Verbindlichkeiten heranzuziehen.

Nettoinventarwert (NAV)

Der Nettovermagenswert (NAV) nach § 101 Abs. 1 8, 3Nr. 3 KAGB i.V.m. § 168 Abs. 1 KAGB entspricht
dem V\{ert des Eigenkapitals der Gesellschaft und betrdgt TEUR -25 zum 31.12.2021.

Die Anzahl der am Bilanzstichtag umiaufenden Anteile belduft sich auf 1.167 Stiick. Somit ergibt sich
ein Nettoinventarwert von EUR -21,15 je Anteil.

Ausblick 2022 / 2023

Die Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L. ist zum 31.12.2019 aufgelést. Die Eintragung
der Liguidation erfolgte beim Amtsgericht Bremen am 23.01.2020. Zur Liquidatorin wurde die
Komplementzrin, die Middle East Best Selected Fonds GmbH in Bremen bestellt.

Im Geschéftsjahr 2021 fand weiterhin ein regelméfiger Informationsaustausch mit den involvierten
Protagonisten und dem Fondsberater statt, um {iber die Fortschritte des zugrunde liegenden integrierten
Solar-Grafiprojektes fir Algerien auf dem Laufenden zu bleiben.

Ende November 2021 wurde die KVG von der Komplementérin dariiber informiert, dass die Kiuferseite
sich aus den Vertrdgen zuriickzieht und damit die beiden Beteiligungen TSV und SV wieder an die
Fonds MEBS 2, MEBS 3 und MEBS 4 zurlickfallen. Gleichzeitig mit dem Riickzug der Kauferseite entfiel
damit endgiiltig die angeklindigte Zahlung in Héhe von TEUR 158 und auch eine Kaufpreiszahlung war
damit hinféllig. Aufgrund des Wegfalls des Zahlungseinganges bestand die akute Gefahr der
Zahlungsunfahigkeit des MEBS 4 verbunden mit einer umgehenden insolvenzanmeldung.

Die KVG hat kurzristig die Erstellung eines Gutachtens Uber die Beurteilung des Vorliegens von
Insolvenzerdffnungsgriinden durch eine externe und unabhéngige Wirtschaftsprifungsgesellschaft
beauftragt. Fir die Priifung wurden auch Unterlagen der beiden Beteiligungsgesellschaften angefordert,
um deren Werthaltigkeit zu prifen. Seitens der beiden Beteiligungsunternehmen und der
Komplementérin konnten keinerlei verwertbare Informationen beigebracht werden, womit eine Insolvenz
hatte ausgeschlossen werden kénnen. Durch eine weitere persdnliche Kosten{ibernahmeerkldrung
seitens Herrn Dohle fur die laufendenden Kosten des Jahres 2022 sowie zur Ubernahme weiterer
auflaufenden Kosten von bis zu TEUR 20 konnte die Insolvenz vermieden werden.

Alle Rechle vorbehallen, Nachdrucke und Vervi;"_éuigungenjﬂer Art nur nach sehrifiicher Zustimmung der Verfazserin, der ADREALIS Service Kapilalverwaltungs-GmbH
Auf alle Angaben in diesem Geschéfisberichl wurde groBle Sorgfalt verwendel. Trotzdem missen Irmimer, Austassungen und Anderungen vorbehallen bleiben.
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Die Jahresabschliisse der TSV fur die Geschiftsjahre 2020 und 2021 liegen vor, ohne dass die
Werthaltigkeit der TSV-Assets werthaltig nachgewiesen werden konnte. [n der Konsequenz stellt der
Priifer fest, dass er nicht in der Lage war, ausreichende und geeignete Priifungsnachweise zu erlangen,
um eine Grundlage fiir ein Prifungsurteil zum Jahresabschluss 2021 zu erlangen.

Die TSV-Geschéftsleitung erlauterte die Griinde, warum fir die Jahre 2020 und 2021 keine Bewertung
durch Dritte mehr vorgenommen wurde, ndmlich, um auf dieser Weise Bewertungs- und Prifungskosten
in H&he von ca. 500.000 USD einzusparen, die keinerlei Mehrwert hatten generieren kénnen,

Das integrierte 4 GW PV-Kraftwerke-Projekt fir Algerien stellt inzwischen die Basis flir eine erweiterte
operative Téatigkeit der TSV dar, die bereits nennenswerte Gewinne generieren konnte. Bereits im Jahr
2021 Ubernahm die TSV eine flhrende Rolle bei der Realisierung des 4 GW GroR-Projekis als
Beschaffungspartner fur den Kauf von Maschinen und Teilen flr die Panelproduktion im Rahmen des
integrierten Gesamtprojekts. Die sehr attraktive und businessarientierte Steuergesetzgebung in Bahrain
bildet ideale Voraussetzungen fiir nahezu steuerfrei Importe. Die TSV mit Sitz in Bahrain kann diese
Steuervorteile zum Nutzen des integrierten PV Kraftwerke-Projekts flr Algerien nutzen und ist
inzwischen unersetzlicher Prozess- und Projektpartner fiir das Projekt.

Damit die Shamsuna Ventures W.L.L. (S8V) - die in der Vergangenheit im Wesentlichen die PV-Projekte
finanziert hatte und entsprechende Anteile hilt, ohne jedoch noch operativ tétig zu sein - vom
wirtschaftlichen Erfolg der TSV in gleichem Mafe profitieren kann, wurde mit der Mehrheit der
Gesellschafter beschlossen, die SV mit der TSV zu verschmelzen und unter Beriicksichtigung der
jeweiligen Gesellschaftsanteile, die neuen Anteile entsprechend gerecht auf die TSV zu verteilen. Die
Fusion wurde dann - ohne die Zustimmiung der tir die Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG
(MEBS 4) verantwortliche ADREALIS Service Kapitalverwaltungs-GmbH - am 3. Mai 2022 vollzogen.
Die Eintragung ins Handelsregister in Bahrain erfolgt entsprechend.

Von der TSV wird die zeitnahe Ubersendung eines gepriiften Abschlusses fiir das erste Quartal 2022
angekiindigt, der die Werthaltigkeit der TSV-Assets ohne Vorbehalte bestétigen soll. Demnach wiirde
die Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i. L. nach Fusion der beiden Bahrain-Gesellschaften
tber einen Anteil von 31,58% an der fusionierten TSV im Wert von USD 11.698.552,00 verfigen. Zudem
soll in diesem Quartalsbericht zuverlassig bestatigt werden, dass die TSV iiber die wirtschaftliche
Berechtigung in Hohe von USD 60 Mio. am integrierten 4 GW PV-Projekt in Algerien verflgt.

Nach letzten Informationen der TS8V-Geschiftsleitung sollen auferdem nennenswerte
Dividendenzahlungen an die in der TSV investierten MEBS-Fonds vorbereitet und im dritten Quartal
2022 zur Ausschuttung kommen und damit auch den Liquiditdtsengpass des MEBS 4 beseitigen
konnen. Das Terra Sola Algérie-Team in Algerien ist wegen der guten Projekifortschritte und den
jungsten sehr positiven Entwicklungen des operativen Geschéfts mehr denn je davon Uberzeugt, dass
die MEBS-Fondsziele sicher erreicht werden. Man geht davon aus, das die erste Teilausschiittung im
laufenden Jahr 2022 realisiert werden kann.

Mafnahmen zur fairen Behandlung der Anleger

Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie verwaltet das aufgelegte
Investmentvermdgen grundséatzlich nach dem Prinzip der Gleichbehandlung. Alle an Anleger
ausgegebenen Anteile haben die gleichen Ausgestaltungsmerkmale und es werden keine
Anteilsklassen gebildet.

Erklarung der gesetzlichen Vertreter

zum Jahresabschluss und Lagebericht fir das Geschiftsjahr 2021 der Middle East Best Select
GmbH & Co. Vierte KG i.L.

Alle Rechte vorbehallen. Nachdrucke und Vervielfélligungen jeder Arl nur nach schrifilicher Zuslimmung der Verfasserin, der ADREALIS Service Kapitalverwallungs-GmbH.
Auf alle Angaben in diesem Geschéfisbericht wurde grifie Sorgfall verwendel. Trolzdem miissen Irriimer, Auslassungan und Anderungen vorbehalien bilelben,
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We vorsicheen nach beslem Wasen, dass der Jahresabschiuss gemafl den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen ein den tatsachiichen Verhditnissen entsprechendos Bild ger
Vermigens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesellschaft vermiteit und im Lagebericht der
Goschafisveriauf einschhefliich das Geschifisergabnisses und dw Laga der Gesellschafl so dargestellt
snd, dass oin dan tatsdchlichen Verhatinissen entsprechendes Bild vermittelt wird, und dla wesenldchen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwickiung der Geselischaft beschrieban sind.

Bremen, den 23.08.2022

0@

.cc u\E]:sx Best Selact Fonds GmbH \S \\_ \
Vertreten durch die Geschiftsfiihrer: Hans~Jirgen Déhle, Hemz-Gﬂnlof Watfrath
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Versagungsvermerk des unabhingigen Abschlusspriifers

An die Middle East Best Select GmbH & Ca. Vierte KG i.L.

Erklédrung der Nichtabgabe von Priifungsurteilen

Wir waren beauftragt, den Jahresabschluss der Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L. — be-
stehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 sowie dem Anhang, einschlieRlich der Darstellung der Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden — zu priifen. Darliber hinaus waren wir beauftragt, den Lagebericht der
Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L. fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31,

Dezember 2021 zu prifen.

Wir geben keine Priifungsurteile zu dem beigefiigten Jahresabschluss und dem beigefiigten Lagebericht ab.
Aufgrund der Bedeutung des im Abschnitt “Grundlage fir die Erkl&rung der Nichtabgabe von Priifungsurtei-
len" beschriebenen Sachverhalts sind wir nicht in der Lage gewesen, ausreichende geeignete Priifungsnach-
weise als Grundlage fir Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu erlangen, und versa-

gen daher den Bestatigungsvermerk.

Grundiage fiir die Erkldrung der Nichtabgabe von Priifungsurteilen

Wir waren nicht in der Lage, ausreichende geeignete Prifungsnachweise in Bezug auf die Bewertung der bi-
lanzierten Beteiligungen sowie iiber die Aussagen im Lagebericht unter Abschnitt "Ausblick 2022 / 2023" ins-
besondere bezliglich des Bestands, des rechtlichen Eigentums sowie der Werthaltigkeit des dort genannten
Projekts sowie der Werthaltigkeit der dort genannten Beteiligung zu erlangen. Ein am 23. Juni 2022 der Betei-
ligung offenbar vorliegender gepriifter Abschluss fUr das erste Quartal 2022, der die Werthaltigkeit der Beteili-

gung bestétigen soll, wurde uns nicht vorgelegt.

Auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise sind wir zu dem Schluss gekommen, dass die mog-
lichen Auswirkungen dieses Priifungshemmnisses, ausreichende und geeignete Priifungsnachweise zu erlan-
gen, wesentlich und umfassend sind und daher die Nichtabgabe eines Priifungsurteils zum Jahresabschluss
sowie auch zum Lagebericht zu erklaren ist. Dieser Sachverhalt hat umfassende Bedeutung auch fiir die Be-
urteilbarkeit der im Lagebericht erfolgten Darsteliung des Geschaftsverlaufs einschliiellich des Geschiftser-
gebnisses und der Lage der Gesellschaft sowie der Darstellung der Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung.



Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L.

Bremen Anlage 5/ Seite 2

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter flir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die Liquidatorin ist verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir be-
stimmte Personengesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung der Vor-
schriften des deutschen KAGB und den einschlégigen européischen Verordnungen in allen wesentlichen Be-
langen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsich-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermit-
telt.

Ferner ist die Liquidatorin verantwortlich fiir die internen Kontrolien, die sie in Ubereinstimmung mit diesen
Vorschriften als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist die Liquidatorin dafir verantwortlich, die Féhigkeit zur geordne-
ten Liquidation der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat sie die Verantwortung, Sachver-
halte in Zusammenhang mit der geordneten Liquidation der Unternehmenstétigkeit, sofern einschidgig, anzu-
geben. Darilber hinaus ist sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage der Abkehr des Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséichliche oder

rechiliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AlRerdem ist die Liquidatorin verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffen-
des Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschldgigen europaischen Ver-
ordnungen entspricht. Ferner ist die Liguidatorin veraniwortlich fiir die Vorkehrungen und MaRnahmen
(Systeme), die sie als notwendig erachtet, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und einschldgigen europaischen Verordnungen zu er-
méglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kén-
nen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Es liegt in unserer Verantwortung, eine Priifung des Jahresabschiusses und des Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsétze ordnungsmaéfiger Abschlusspriifung bzw. Lageberichtspriiffung durchzufiihren. Des Weiteren
liegt es in unserer Verantwortung, einen Bestitigungsvermerk zu erteilen. Aufgrund des im Abschnitt
"Grundlage fiir die Erklarung der Nichtabgabe von Prifungsurteilen" beschriebenen Sachverhalts sind wir
nicht in der Lage gewesen, ausreichende geeignete Priifungsnachweise als Grundlage fiir Prifungsurteile zu
diesem Jahresabschiuss und diesem Lagebericht zu erlangen.
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Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtiichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung

mit diesen Anforderungen erfiillt.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Vermerk iiber die Priifung der ordnungsgeméfen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und

Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkanten

Priifungsurteil

Wir haben auch die ordnungsgemale Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den
einzelnen Kapitalkonten der Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L. zum 31. Dezember 2021 ge-
prift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgte die Zuweisung
von Gewinnen, Verlusten, Einfagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen Be-

langen ordnungsgemat?.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prifung der ordnungsgemafien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Ent-
nahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in Ubereinstimmung mit § 159 i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Be-
achtung des International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) "Assurance Engage-
ments Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information” (Stand Dezember 2013) durchgefiihrt.
Unsere Verantwartung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Ab-
schlusspriifers fiir die Priifung der ordnungsgeméfien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten" unseres Vermerks weitgehend beschrieben. Wir sind von der
Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforde-
rungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erltangten Prlifungsnachweise ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage flir unser Priifungsurteil zu der ordnungsgeméanen Zuweisung von Gewinnen,

Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu dienen.
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Verantwortung der Liquidatorin fur die ordnungsgeméalie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und

Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Die Liquidatorin der Gesellschaft ist verantwortlich fiir die in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemifte
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten. Ferner ist die
Liquidatorin verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als
notwendig bestimmt habt, um die ordnungsgemanie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Ent-

nahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu erméglichen.

Verantwortung des Abschlussprtifers fir die Priifung der ordnungsgemél3en Zuweisung von Gewinnen, Verlu-
sten, Einfagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob die Zuweisung von Gewinnen, Ver-
lusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten ordnungsgemaR ist, sowie einen Vermerk
zu erteilen, der unser Prifungsurteil zu der ordnungsgeméaRen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen

und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 159 i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance En-
gagements (ISAE) 3000 (Revised) "Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Fin-
ancial Information" (Stand Dezember 2013) durchgefilhrte Priifung eine wesentliche falsche Zuweisung stets
aufdeckt. Falsche Zuweisungen kdnnen aus Verstden oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als we-
sentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf
der Grundlage der ordnungsgemafien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den
einzelnen Kapitalkonten getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tben wir pflichtgeméfies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten, planen
und fihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachwei-
se, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen héher als bei Unrich-
tigkeiten, da Verstéie betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irreflihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen,
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beurteilen wir dle Ordnungsméfigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu
den elnzelnen Kapitalkonten unter Beriicksichtigung der Erkenntnisse aus der Priffung des relevanten inter-
nen Kontrolisystems und von aussagsbezogenen Priifungshandlungen {iberwiegend auf Basis von Auswahl-
verfahren.

Miinchen, 24. Juni 2022

HSL GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Bertram Schmidl
Wirtschaftspriifer
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