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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2022
MIDDLE EAST SELECT GMBH & CO. VIERTE KG |.L.

BREMEN
2022 2021
Investmenttatigkeit € €
1. Ertrdge
Sonslige betriebliche Erfrage 144.911,42 433.003,54

Summe der Ertrige 144.911,42 433.003,54
2. Aufwendungen

a) Zinsen aus Kreditaufnahmen -99,18 0,00

b} Verwaltungsvergiitung -RG,47 -128.724,82

¢} Verwahrstellenvergiitung -25.000,00 -25.000,00

d) Prifungs- und Verdffentlichungskosten -13.083,58 -36.900,00

e) sonstige Aufwendungen -59.239,91 -68.853,83

Summe der Aufwendungen -97.509,14 -259.478,75
3. Ordentlicher Nettoertrag 47.402,28 173.524,79
4, Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 47.402,28 173.524,79

5. Ergebnis des Geschiftdjahres 47.402,28 173.524,79
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MIDDLE EAST BEST SELECT GMBH & CO. VIERTE KG I.L.
BREMEN

ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2022

ALLGEMEINES

Die Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L. ist eine geschlossene
Investmentkommanditgesellschaft im Sinne des Kapitalanlagengesetzbuches (KAGB).

Der Jahresabschluss flir das Geschéftsjahr vom 01. Januar 2022 bis zum 31. Dezember
2022 wurde nach den Vorschriffen § 158 iV.m. § 135 und § 101 des
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) sowie den Bestimmungen des Ersten Abschnitts des
Dritten Buches des HGB (§§ 238 ff. HGB) unter Berlicksichtigung der ergénzenden
Vorschriften fur Kapitalgesellschaften im Zweiten Abschnitt des Dritten Buches des HGB (§§
264 ff. HGB) aufgestellt. Darliber hinaus wurden die Vorschriften der Kapitalanlage-,
Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (KARBV) sowie die erganzenden
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags beachtet.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach §§ 21 und 22
KARBYV in Staffelform. Diese sind unveréndert gegeniiber dem Vorjahr.

Die Aufstellung des Anhangs erfolgt unter Beachtung des § 25 KARBV. Die Geselischaft ist
eine kleine Personenhandelsgeselischaft i.S.d. § 264a Abs. 1i.V.m. § 267 Abs. 1 HGB. Fiir
den Anhang wurde daher teilweise von gréRenabhéngigen Erleichterungen nach §§ 274a
und 288 HGB Gebrauch gemacht.

Die Gesellschaft ist im Handelsregister, Abteilung A, Amtsgericht Bremen, unter der
Nummer HRA 26413 eingetragen. Der Sitz der Gesellschaft ist Bremen,

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses sind die nachfolgend erlduterten
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden maflgebend.

Der Jahresabschluss wurde in Abkehr vom Grundsatz der Fortfihrung der
Unternehmenstétigkeit (break-up) aufgestellt, da die Gesellschaft mit Beschiussfassung zur
Einleitung der Liquidation vom 14. Januar 2019 und Eintragung der Liquidation in das
Handelsregister am 23. Januar 2020 ihren Geschaftszweck aufgegeben hat und in
Liquidation getreten ist.

Die Beteiligungen werden gemaRk § 271 KAGB iV.m. § 168 Abs. 3 KAGB mit dem
Verkehrswert angesetzt, der bei sorgfiltiger Einschatzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Markigegebenheiten
angemessen ist.

Wie im Vorjahr erfolgte die Bewertung nach § 271 Abs. 4 KAGB i.V.m. § 216 Abs. 1 Nr. 2
KAGB durch die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft. Basis der Bewertung zum 31.12.2022
war der in den Vorjahren verhandelte Vertrag Uber die VerauRerung der Beteiligungen
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vereinbarten Kaufpreise. Die Kéufer haben sich aus den Vertragen zurlickgezogen, so dass
die Vereinbarungen aus dem Vertrag nicht erfiillt wurden. Die beiden Beteiligungen an der
Terra Sola Ventures W.L.L. und Shamsuna Ventures W.L.L., beide mit Sitz in Bahrain, sind
daher wieder an die Fondsgesellschaft MEBS 4 zurlickfallen. Es besteht ein hohes Risiko,
dass die Beteiligungen wertlos sind. Die Beteiligungen wurden daher mit einem Wert von
EUR 0,00 angesetzt.

Die MEBS 4 ist (wie MEBS 2 und MEBS 3) an der TSV und SV beteiligt. Mit
Mehrheitsbeschluss der Gesellschafter dieser beiden Gesellschaften vom Mai 2022 wurde
die SV mit der TSV verschmolzen; eine dies hestétigende Eintragung im Register steht noch
aus. Im vom Wirtschaftspriifer mit einem Versagungsvermerk versehenen Jahresabschluss
2021 der TSV werden ungepriifte Werte dargestellt, deren Richtigkeit nicht beurteilt werden
kdnnen. Ein Jahresabschluss der SV fiir 2022 wurde nicht vorgelegt.

Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert bewertet.

Die Ruckstellungen sind in Hohe des nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung
notwendigen Erfiillungsbetrags angesetzt und enthalten alle erkennbaren Risiken und
ungewissen Verpflichtungen.

Die Verbindlichkeiten sind nach § 29 Abs. 3 KARBV mil ilrein Rickeahlungsbetrag
passiviert.

ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

1. Beteiligungen

Die Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L., Bremen, ist an folgenden
Gesellschaften beteiligt:

. 38,27 % der Anteile an der Shamsuna Ventures W.L.L., Kbnigreich Bahrain - eine
Kapitalgesellschaft nach bahrainischem Recht. Die Shamsuna Ventures W.L.L, hat
zum 31.12.2019 ein Gesellschaftskapital i.H.v. US Dollar 13.052.949,00. Die
Jahresberichte der Geselischaft zum 31.12.2020, 31.12.2021 sowie 31.12.2022
lagen zum Zeitpunkt der Jahresabschlusserstellung nicht vor. Die Beteiligung wurde
am 27.12.2013 erworben. Der Verkehrswert der Beteiligung betragt EUR 0,00.

] 26,88 % der Anteile an der Terra Sola Ventures W.LL., Manama, Kénigreich
Bahrain - eine Kapitalgesellschaft nach bahrainischem Recht. Die Terra Sola
Ventures W.L.L. hat zum 31.12.2019 ein Gesellschaftskapital i.H.v. US Dollar
18.590.790,00. Die Jahresberichte der Gesellschaft zum 31.12.2020 und 31.12.2021
lagen zum Zeitpunkt der Jahresabschlusserstellung vor. Die Jahresabschiiisse sind
mit einem Versagungsvermerk des Abschlusspriifers versehen, da keine Nachweise
iber Vorhandensein und Bewertung der Vermdgenswerte erbracht werden konnte.
Die Beteiligung wurde am 28.07.2014 erworben. Der Verkehrswert der Beteiligung
betragt EUR 0,00. Der Jahresbericht der Gesellschaft zum 31.12.2022 lag zum
Zeitpunkt der Jahresabschlusserstellung nicht vor
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3. Verbindlichkeiten

In den Verbindlichkeiten aus anderen Lieferungen und Leistungen in HGhe wvon
EUR 6.230,00 (Varjahr: EUR 24.144,26) sind im Wesentlichen Verbindlichkeiten gegeniiber
Dienstleistern enthalten. Samtliche Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

4. Eigenkapital

Auf der Grundlage der Regelungen des § 8 des Gesellschaftsvertrags i.V.m. § 25 Abs. 4
KARBV bestehen zum 31.12.2022 die folgenden Kapitalkonten:

EUR
I. Kapitalanteil persénlich haftender Gesellschafter
1. Kapitalkonto | (fester Kapitalanteil) 0,00
2. Kapitalkonto 1l {Agia) 0,00
3. Kapitalkonto Ill (Entnahmen / Einlagen) 0,00
4. Kapitalkonto IV (Gewinn- und Verlustvortrage) 0,00
9. Kapitalkonto V (Jahresiiberschuss- / fehlbetrag) 0.00
0.00
EUR
Il. Kapitalanteil Kommanditisten
1. Kapitalkonto | (fester Kapitalanteil) 11.673.000,00
2. Kapitalkonto Il (Agio) 495.475,00
3. Kapitalkonto lil (Entnahmen / Einlagen) -683,13
4. Kapitalkonto IV (Gewinn- und Verlustvortrige) -12.192.469,81
5. Kapitalkonto V (Jahres(iberschuss- / fehlbetrag) 47.402,28
22.724.34

V. ERGANZENDE ANGABEN NACH KAGB UND KARBV

1. Anteilswert

Der Nettovermdgenswert (NAV) nach § 101 Abs. 1 S. 3 Nr. 3 KAGB i.V.m. § 168 Abs. 1

KAGB entspricht dem Wert des Eigenkapitals der Gesellschaft und betragt
EUR 22.724,34,

Die Anzahl der am Bilanzstichtag umlaufenden Anteile beléuft sich auf 1.167 Stiick. Somit
ergibt sich ein Nettoinventarwert von EUR 19,47 je Anteil.
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2. Vergleichende Ubersicht der letzten drei Geschiftsjahre
2020 2021 2022
Nettoinventarwert -198.202,73 -24.677,94 22.724,34
Anteilswert -169,84 -21,15 19,47

3. Entwicklungsrechnung

Da die Komplementdrin keine Einlage leistet und nicht am Vermogen der
Investmentgeselischaft beteiligt ist, zeigt die Entwicklungs- und Verwendungsrechnung
ausschlieflich die Ergebniszuweisung und Entwicklung der Kapitalanteile der
Kommanditisten.

EUR
[. Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschéftsjahres -24.677,94
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 47.402,28
2. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 0.00
II. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschiéftsjahres - 2272434
4. Verwendungsrechnung
EUR
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres 47.402,28
2. Gutschrift / Belastung auf den Kapitalkonten -47.402 28
3. Bilanzgewinn / Verlust _ 0.00

5. Gesamtkostenquote und Angaben zur Transparenz
Die Gesamtkastenquote betrégt 9.982,5%.

Die Komplementarin hat mit Vertrag vom 22. Dezember 2021 fir das Jahr 2022 auf thre
Verglitung verzichtet,

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ADREALIS Service Kapitalverwaltungs-GmbH,
Minchen, erhielt fiir das Geschéftsjahr keine Vergiitung.

Die Verwahrstelle Rodl AIF Verwahrstelle GmbH Steuerberatungsgesellschaft, Hamburg,
erhielt eine pauschale Vergtlitung fir ihre Aufgaben in Héhe von brutto EUR 25.000,00.

Die Beratungsgesellschaft Terra Nex Financial Engineering AG, Zug, Schweiz, hat mit
Vertrag vom 22. Dezember 2021 fiir das Jahr 2022 auf |hre Verglitung verzichtet.

Die Treuhandgesellschaft INTEGRA Treuhandgesellschaft mbH, Minchen, hat mit Vertrag
vom 22. Dezember 2021 flr das Jahr 2022 auf lhre Vergiitung fiir ihre treuhanderischen
Aufgaben verzichtet.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhielt fir das Jahr 2022 keine Riickvergiitungen der
aus dem Investmentvermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergilitungen
und Aufwandsentschadigungen.



Vi

Anlage 3
Seite 5

SONSTIGE ANGABEN

1. Angaben zu Arbeitnehmern

Die Gesellschaft beschaftigt unverandert zum Vorjahr keine Arbeitnehmer.

2. Gesellschaftsorgane

Komplementérin und Liquidatorin der Gesellschaft ist die Middle East Best Select Fonds

GmbH, Bremen, mit einem Stammkapital von EUR 25.000,00. Geschéftsfilhrer der
Gesellschaft sind:

. Herr Hans-Jirgen Déhle, Finanzkaufmann, Bremen und
o Herr Heinz-Giinther Wiilfrath, Kaufmann, Bad Aibling

Die Komplementérin hait keinen eigenen Kapitalanteil.

Zur Geschéftsfiihrung ist ausschlieRlich die Liquidatorin und Komplementirin Middle East
Best Select Fonds GmbH, Bremen, vertreten durch Ihre Geschéftsfilhrer, befugt.

Bremen, den 14. August 2023

Middle Eést Best Select Fonds GmbH
Vertrete durc ie Geschéftsfithrer: Hans- J ohle Helnz-Gunter Wulfrath

@W &&CCM ?

ADREALIS Service Kapitalverwaltungs-GmbH
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Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L.
Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2022

Grundlagen der Gesellschaft

Allgemeine Angaben

Die Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L (MEBS 4), mit Sitz in Bremen, ist eine unterneh-
merisch geprégte geschlossene Vermégensanlage in Form eines Blindpools, die von der BaFin (Bun-
desanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht) nicht als AIF (Alternativer Investmentfonds) genehmigt
wurde, aber nach Maflgaben der BaFin trotzdem als geschlossener Publikums-AlF im Sinne des KAGB
(Kapitalanlagegesetzbuch) gefiihrt wird. Die gesetzlichen Anforderungen des KAGB verlangen u. a,,
dass ein AIF von einer unabhéngigen KVG (Kapitalverwaltungsgesellschaft) verwaltet und von einer
unabhangigen Verwahrstelie aufbewahrt werden muss. Die so entstehenden Zusatzkosten werden vom
Gesetzgeber damit gerechtfertigt, dass mit diesem Konstrukt die Fonds-Anleger und ihr Investment
besser geschitzt seien. Die Fonds-Gesellschaft ist beim Amtsgericht Bremen unter der HRA 26413 HB
eingetragen.

Das Geschaftsjahr 2022 ist fir die Gesellschaft das neunte Jahr im Zeichen der zuvor genannten neuen
gesetzlichen Rahmenbedingungen. Am 22. Juli 2013 trat in Folge der Verpflichtung zur Umsetzung der
Richtlinie 2011/61 EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 Giber die Verwalter
alternativer Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2008/65/EG und der
Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr, 1095/2010 (ABI. L 174 vom 1. Juli 2011, S. 1) (AIFM-
Richtlinie) das Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) in Kraft. Als Folge haben sich erhebliche Veranderun-
gen in der internen Struktur der Gesellschaft ergeben.

Die Kommanditisten der Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L. sind der Geschéftsfihrer
der Komplementargeselischaft Hans-Jirgen Dshle und die INTEGRA Treuhandgesellschaft mbH Steu-
erberatungsgesellschaft, Minchen.

Mit dem Beschluss der Komplementérin der Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L., der
Middle East Best Select Fonds GmbH, wurde am 6. Dezember 2018 geman § 3 Ziffer 1 des Gesell-
schaftsvertrages die Fondslaufzeit der Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG um ein Jahr,
also maximal bis zum 31. Dezember 2019 verldngert.

Die Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L. ist zum 31.12.2019 aufgeldst, d. h. es erfolgt
kein weiteres operatives Geschaft mehr. Die Eintragung der Liquidation erfolgte beim Amtsgericht Bre-
men am 23.01.2020. Zur Liquidatorin wurde die Komplementérin, die Middle East Best Select Fonds
GmbH bestelit.

Die Aniegerverwaltung wie auch die Buchhaltung der Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG
i.L. werden seit dem 01.03.2017 in einem Auslagerungsverhaltnis von der Prospero Service GmbH, mit
Sitz in Konstanz wahrgenommen.

Mit Bestellungsvertrag vom 23./28. Dezember 2020 wurde die ADREALIS Service Kapitalverwaltungs-
GmbH, Minchen, als externe Kapitalverwaltungsgesellschaft mit der Verwaltung des AIF ab dem 1.
Januar 2021 beauftragt, nachdem zuvor die XOLARIS Service KVAG in einvernehmlichem Verstandnis
mit der Komplementarin den Bestellungsvertrag mit Wirkung zum 31. Dezember 2020 gekiindigt hatte.
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Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage

Wirtschaftliche/finanzielle Situation der Fondsgesellschaft im Geschifts-
jahr 2022 — Fortflihrung der Unternehmenstitigkeit

Die Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L. befindet sich zum Bilanzstichtag 31. Dezember
2022 unveréndert in einer prekaren Finanzsituation. Die Fondsgesellschaft weist zum Bilanzstichtag
eine kurzfristige Liguiditat in Héhe von TEUR 10 sowie Forderungen und sonstige Vermégensgegen-
stande von TEUR 69 auf. Diesem Guthaben stehen Riickstellungen und Verbindiichkeiten in Héhe von
insgesamt TEUR 57 gegentiber. Die Riickstellungen wurden fiir noch nicht abgerechnete vertragliche
Verpflichtungen gebildet. Des Weiteren wurden Riickstellungen fiir ungewisse Verbindlichkeiten in
Hohe von TEUR 25 gebildet. Grund dafiir ist ein festgesetztes Ordnungsgeld gemaR § 355 HGB auf-
grund nicht ordnungsgemaBer Verdffentlichung des Jahresabschlusses 2019. Hiergegen wurden
Rechtsmittel eingesetzt. Die Rechtsanwalte gehen von einer Uiberwiegend wahrscheinlichen Herabset-
zung des Ordnungsgeldes sowie von durchsetzbaren, werthaltigen Riickgriffsanspriichen aus. Diese
Tatsachen wurden bei der Bildung der Riickstellungen beriicksichtigt.

Nachdem die Fondsgesellschaft im Dezember 2017 samtliche Betsiligungen des Anlagevermdgens
veraufert hatte, wurde die ADREALIS als die fiir den Fonds bestellte KVG Ende November 2021 dar-
tiber informiert, dass die Kéuferseite sich aus den Vertragen zuriickzieht und damit die beiden Beteili-
gungen an der Terra Sola Ventures W.L.L. (TSV) und Shamsuna Ventures W.L.L. (SV), beide mit Sitz
in Bahrain, wieder an die Fonds MEBS 2, MEBS 3 und MEBS 4 zuriickfallen.

Mit dem Rickzug der Kéuferseite entfiel endgliltig die zuvor angekiindigte und regelméRig zugesagte
Anzahlung auf den Kaufpreis in Hohe von rund TEUR 158, vor allem aber auch die Kaufpreiszahlung
selbst. Aufgrund des Weglalls des Zahlungselnganges bestand die akute Gefahr der Zahlungsunfahig-
keit des MEBS 4 verbunden mit einer umgehenden Insolvenzanmeldung.

Die KVG hat darauthin kurzfristig die Erstellung eines Gutachtens iiber die Beurteilung des Vorliegens
von Insolvenzerdffnungsgriinden durch eine externe und unabhingige Wirtschaftspriifungsgesellschaft
beauftragt. Fur die Prufung wurden auch Unterlagen der beiden Beteiligungsgesellschaften angefordert,
um deren Werthaltigkeit zu priifen. Bis zur Beendigung des Insolvenzgutachtens — und dariiber hinaus
bis zum Tag der Erstellung des Lageberichtes — konnten keine pruffahigen Unterlagen vorgelegt wer-
den, die die Werthaltigkeit belegen. Die Insolvenz konnte neben weiteren Verzichtserklarungen der
Terra Nex Financial Engineering Ltd. (Zug, Schweiz), der Middle East Best Select Fonds GmbH, der
INTEGRA Treuhandgeselischaft GmbH, Steuerberatungsgeselischaft, sowie der ADREALIS Service
Kapitalverwaltungs-GmbH nur aufgrund einer weiteren persénlichen Kosteniibernahmeerklarung sei-
tens Herrn Dohle fiir die laufendenden Kosten des Geschéftsjahres 2023 sowie zur Ubernahme weiterer
auflaufenden Kosten von bis zu TEUR 60 und in Héhe des mdglichen Ordnungsgeldes von TEUR 25
vermieden werden.

Wie im Vorjahr erfolgte die Bewertung der Beteiligungen im Anlagevermdgen nach § 271 Abs. 4 KAGB
i.V.m. § 216 Abs. 1 Nr. 2 KAGB durch die KVG. Basis der Bewertung zum 31.12.2022 war das zuvor
erstelite Gutachten Uber die Beurteilung des Vorliegens von Insolvenzertffnungsgrinden durch eine
externe und unabhangige Wirtschaftsprifungsgesellschaft, wonach beiden Beteiligungen aus den oben
genannten Grinden keine Werthaltigkeit nachgewiesen werden konnte und die Bewertung insofern vor-
sorglich mit einem Wert von EUR 0 angesetzt wurde.

Die MEBS 4 ist (wie MEBS 2 und MEBS 3) an der TSV und SV beteiligt. Mit Mehrhaitsbeschluss der
Gesellschafter dieser beiden Geselischaften vom Mai 2022 wurde die SV mit der TSV verschmolzen;
eine dies bestatigende Eintragung im Register steht noch aus. Im vom Wirtschaftsprifer mit einem Ver-
sagungsvermerk versehenen Jahresabschluss 2021 der TSV werden ungepriifte Werte dargestelit, de-
ren Richtigkeit nicht beurteilt werden kénnen. Ein Jahresabschluss der SV fir 2021 wurde nicht vorge-
legt. Flir 2022 liegen weder fur die TSV, noch fiir die SV Jahresabschliisse vor.

Die KVG hat mit Schreiben vom 4.4.2022 den Bestellungsvertrag aus wichtigem Grund gekindigt (siehe
dazu unten im Abschnitt ADREALIS Service Kapitalverwaltungs-GmbH). Mit selbigem Schreiben hat
die KVG zudem festgestellt, dass einer geordneten Liquidation nichts mehr entgegensteht und das vor-
handene Vermdgen kurzfristig liquidiert werden kann. Die geschaftsfliihrende Gesellschaft und Liquida-
torin, Middle East Best Select Fonds GmbH, hat die sofortige Liquidierung zuriickgewiesen und die
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Kindigung der KVG unter Vorbehalt der juristischen Priifung gestellt. Die geschéftsfiihrende GmbH halt
eine sofortige Liquidierung fUr ungerechtfertigt, wiirde sie doch nach Einschatzung der Liquidatorin zum
Totalverlust fir die Anleger fihren.

Die juristische Prifung zur RechtméBigkeit der Kiindigung des Besteliungsvertrags durch die KvG
wurde Mitte Juni 2022 abgeschlossen. Trotz Bedenken hinsichtlich der Kindigungsgrinde, gelangten
die Geschaftsfilhrer der geschaftsfilhrenden MEBS Fands GmbH zu der Entscheidung, die Kindigung
grundsaizlich anzuerkennen und den schriftichen Vorschlag der KVG-Geschéftsfiihrung vom 15. Juni
2022 hinsichtlich der Verldngerung des Kindigungstermins zum 31.12.2022 anzunehmen.

Erlauterung zum Jahresergebnis 2022

Der Jahreslberschuss der Fondsgesellschaft betrégt im Geschéftsjahr 2022 TEUR 47, der sich aufteilt
in ein realisiertes Ergebnis von TEUR 47 (Vj. TEUR 174) und in ein nicht realisiertes Ergebnis von EUR
0 (Vj. EUR Q).

Die Fondsgeselischaft erzielte im Berichtsjahr Ertrige von insgesamt TEUR 145 (Vj. EUR 433), davon
im Wesentlichen aus periodenfremden Ertragen in Héhe von insgesamt TEUR 69.

Die Aufwendungen in Hohe von TEUR 97 (Vj. TEUR 259) sind im Vergleich zum Vorjahr deutlich ge-
sunken. Die Aufwendungen betreffen im Wesentlichen Aufwendungen fir die Verwahrstellenvergiitung
(TEUR 25) sowie sonstige Aufwendungen (TEUR 59). Die Reduktion resultiert daraus, dass bereits im
Vorjahr auf diverse Vergiitungen auch fiir 2022 verzichtet wurde.

Ertragslage

Die Gewinn- und Verlustrechnung schlie3t im Geschaftsjahr 2022 mit einem Jahresergebnis von
TEUR 47 ab, bei einem realisierten Ergebnis in Hohe von TEUR 47 sowie einem unrealisierten Ergebnis
in Hohe von EUR Q.

Finanzlage

Der Bestand an Barmittel und Barmitteldquivalente hat sich im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 8 auf
TEUR 10 erhoht.

Die Zahlungsfahigkeit der Fondsgeselischaft war im Geschéftsjahr 2022 aufgrund von Verzichtserkia-
rungen, Kostenibernahmen sowie Gesellschafterdariehen gegeben.

Vermégenslage
Die Aktiva haben sich gegentiber dem Vorjahr um TEUR 21 auf TEUR 80 erhdht.

Auf der Aktivseite resultiert diese Verdnderung zum Uberwiegenden Teil aus dem Anstieg der sonstigen
Forderungen (TEUR 12) sowie dem Anstieg der Barmittel (TEUR 8).

Auf der Passivseite haben sich die Rickstellungen um TEUR 10 auf TEUR 50 reduziert. Durch die
Vorlage von Kostenlibernahmeerklarungen geht die Geschéftsflihrung davon aus, dass keine insol-
venzrechtliche Uberschuldung besteht.

Ausschiittungen / Auszahlungen

Im Geschéftsjahr 2022 erfolgte keine Ausschiittung, da Auszahlungen nur aus erwirtschafteten Gewin-
nen vorgencmmen werden dirfen,
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Steuerliches Ergebnis 2022

Das Geschaftsjahr 2022 wurde mit einem steuerlichen Gewinn von TEUR 47 (geméf Uberieitungsrech-
nung nach § 60 Il EStDV) abgeschlossen.

Diese gewerblichen steuerlichen Gewinne kénnen ggf. mit Verlustvortragen oder negativen Einkinften
aus gewerblichen oder anderen Einkiinften verrechnet werden. Dies ist im Einzelfall mit dem persénli-
chen Steuerberater zu klaren.

Steuerliche Einkunftsart

Bei der Fondsgeselischaft handelt es sich um eine gewerblich tatige Kommanditgesellschaft. Die Anle-
ger erzielen Einkiinfte aus Gewerbebetrieb und nehmen am steuerlichen Ergebnis der Gesellschaft
entsprechend ihres Beteiligungsbetrages ab dem Geschéftsjahr teil, in dem ihr Beitritt zur Gesellschaft
als Treugeber oder Direktkommanditist wirksam geworden ist.

Ausfiibrlichere Informationen zu den steuerlichen Grundlagen kénnen dem Verkaufsprospekt ab Seite
104 ff. entnommen werden. Besprechen Sie sich ggf. auch mit lhrem Steuerberater.

Umlaufende Anteile

Nie Anzahl der umlaufenden Anteile nach § 23 Abs. 3i.V.m Abs._ 2 Nr. 4 KARBV betragt im Berichlsjalir
2022 gesamt 1.167 Stlick (nominal 10.000,00 Euro / Anteil).

ADREALIS Service Kapitalverwaltungs-GmbH

Bestellung

Mit Bestellungsvertrag vom 23./28. Dezember 2020 wurde die ADREALIS Service Kapitalverwaltungs-
GmbH, Minchen, als externe Kapitalverwaltungsgesellschaft mit der Verwaltung des AIF ab dem 1.
Januar 2021 beauftragt, nachdem zuvor die XOLARIS Service KVAG in einvernehmlichem Verstdndnis
mit der Komplementarin den Bestellungsvertrag mit Wirkung zum 31. Dezember 2020 gekiindigt hat.

Die ADREALIS Service Kapitalverwaltungs-GmbH wurde am 5. April 2013 gegriindet. Nach einer Sitz-
verlegung im Juli 2020 von Hamburg nach Miinchen ist die ADREALIS Service Kapitalverwaltungs-
GmbH inzwischen im Handelsregister Minchen unter HRB 258883 eingetragen. Das Geschéftsjahr
entspricht dem Kalenderjahr. Das Stammkapital betragt TEUR 125. Es besteht zum 31. Dezember 2022
eine Kapitalriicklage in Hohe von TEUR 2.521.

Die KVG besitzt die Erlaubnis zur Verwaltung von AlF-Investmentvermbgen nach § 20 Abs. 1 der As-
setklassen New Energy, Real Estate, Shipping und Private Equity.

Die Kernaufgabe der Kapitalverwaltungsgesellschaft im Geltungsbereich des KAGB ist die kollektive
Vermdgensverwaltung. Diese umfasst die Portfolioverwaltung, das Risikomanagement, administrative
Tatigkeiten wie die Durchfiihrung von Bewertungen, die Uberwachung der Einhaltung von Rechtsvor-
schriften und die Fiihrung von Aufzeichnungen, den Vertrieb von eigenen Investmentanteilen, die Anle-
gerbetreuung sowie weitere Tatigkeiten im Zusammenhang mit den Vermdgensgegenstinden der ver-
walteten Fonds.

Zum Zweck einer effizienten Geschaftsfiihrung ist die KVG berechtigt, ihre Aufgaben und Pflichten unter
ihrer Verantwortung und Kontrolle ganz oder teilweise an Dritte zu delegieren oder sonstige Dritte ein-
zusetzen, welche in Bezug auf die Aufgaben und Pflichten qualifiziert und in der Lage sein missen,
diese zu erfullen (Auslagerungen). in Verbindung mit delegierten Aufgaben und Pflichten hat die KVG
geeignete Kontrolimechanismen und —verfahren sowie Regelungen zur regelméafigen Berichterstattung
aufzustellen. Die Auswahl von Dritten, denen Pflichten und Aufgaben Ubertragen werden, hat mit gebo-
tener Sorgfalt zu erfolgen.
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Der Bestellungsvertrag mit dem Investmentvermdgen ist auf unbestimmte Zeit abgeschiossen. Der Ver-
trag kann grundsatzlich von beiden Selften mit einer Frist von sechs Monaten gekindigt werden. Der
Vertrag kann darlber hinaus aus wichtigem Grund mit einer Frist von mindestens sechs Monaten ge-
kindigt werden.

Mit Schreiben vom 4. April 2022 hat die KVG den Bestellungsvertrag aus wichtigem Grund zum
31.10.2022 gekindigt. Die Kiindigung erfolgte mit Wirkung zum 31.12.2022,

Die KVG haftet im Rahmen des Bestellungsvertrages nach den gesetzlichen Vorschriften. Die K\VG
haftet nicht fur die Wertentwicklung des Investmentvermégens oder fiir ein von ihr oder den Anlegern
angestrebtes Anlageergebnis.

Die Middle East Best Select Fonds GmbH nimmt seit dem 1. Januar 2020 ~ in Abstimmung mit der
bisherigen Kapitalverwaltungsgesellschaft — die Liquidation der MEBS 4 vor und ist bestrebt, die vor-
handenen Vermdgenswerte im Interesse der Anleger zu verwerten. Wie bekannt ist, nimmt diese je-
doch noch einige Zeit in Anspruch.

Die Middle East Best Select Fonds GmbH, wird das Liquidationsverfahren gewissenhaft und im Inte-
resse der Anleger fortsetzen und zu Ende fiihren. Dies gilt auch nach Beendigung der Tatigkeit der
bisherigen Kapitalverwaltungsgesellschaft. Selbstverstandlich ist die Middle East Best Select Fonds
GmbH jederzeit bereit, sich hierbei eng mit der Verwahrstelle und der BaFin abzustimmen.

Im Hinblick auf die nahende Einstellung der Tétigkeit der Kapitalverwaltungsgesellschafl wurde mit der
Verwahrstelle bereits eine Einigung erzielt, im Sinrie der Anleger enger zusammenzuarbeiten und
MEBS 4 bis zur vollstindigen Liquidation zu erhalten und zu schiitzen.

Vergiitung

Die KVG erhdlt gemal dem Bestellungsvertrag fiir ihre Tatigkeit eine Pauschalvergitung in H8he von
0,9 % des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des AIF im jeweilligen Geschéftsjahr, Die KVG kann
dabei monatliche Abschlagszahlungen verlangen.

Gemal § 37 Abs. 1 KAGB legen AIF-Kapitalverwaltungsgeselischaften fiir ihre Geschéftsieiter und Mit-
arbeiter mit Kontrollfunktion bzw. mit gleicher Einkommensstufe wie Geschéftsleiter ein Vergltungssys-
tem fest, das mit dem Risikomanagement- und Anreizsystem der Gesellschaft vereinbar ist.

Die als Risikotréger identifizierten Personen und Personengruppen erhalten ausschlieBlich eine feste
Vergltung. Variable Vergiitungen werden an diese Personengruppen nicht gewéhrt.

Im Geschéftsjahr 2022 waren bei der ADREALIS Service Kapitalverwaltungs-GmbH durchschnittlich
insgesamt sieben Mitarbeiter beschiftigt. Die Mitarbeiterzahl wurde entsprechend § 285 Nr. 7 HGB
unter Einschluss der Geschéftsfiihrung ermittelt.

Im Geschaftsjahr 2022 zahlte die ADREALIS an ihre Mitarbeiter folgende Vergiitung:

Verg_ij_tung Gesamt Filhrungskrifte Andere Risk-Taker

Fixe Vergiitung 912.806,16 € 454 279,13 € 0,00 €
Variable Verglitung 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Gesamtvergiitung 912.806,13 € 454.279,13 € 0,00 €

Diese Angaben betreffen die ADREALIS Service Kapitalverwaltungs-GmbH gesamt. Diese angegebe-
nen Betrége sind keine Kosten, die der Fonds zu tragen hat.

Es gab keine wesentlichen Anderungen der Vergilitungssysteme im Berichtszeitraum.
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Auslagerungen/Dienstleistungen

Die ADREALIS Service Kapitalverwaltungs-GmbH hat Auslagerungen vorgenommen. Die Auslagerun-
gen betreffen die Anlegerverwaltung sowie das Rechnungswesen und die Finanzbuchhaltung des AIF
an die Prospero Service GmbH, Konstanz, das Rechnungswesen und die Finanzbuchhaltung der K\/G
an die Prospero Service GmbH, Konstanz, samtliche IT-Leistungen an die cionix GmbH, Falkensee, dije
interne Revision an die Mazars GmbH & Co. KG, Wirtschaftsprilfungs- und Steuerberatungsgeseil-
schaft, Frankfurt am Main sowie den Informationssicherheitsbeauftragten an die Réd! IT Secure GmhH,
Ndrnberg. Daneben wurde die Varbereitung und Erstellung des Jahresabschlusses und der Steuerer-
klarung auf die DMP Audit & Valuation GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg sowie die Pr-
fung des Jahresabschiusses auf die HSL GmbH Wirtschaftspriifungsgeselischaft, Miinchen ausgela-
gert. Die ausgelagerten Téatigkeiten sind gerechtfertigt, werden angemessen iiberwacht und beeintrach-
tigen nicht die Wirksamkeit der Beaufsichtigung der Investmentvermégen durch die KVG. Die Anleger-
interessen der verwalteten Investmentvermdgen sind durch die Austagerungen nicht beeintrachtigt.

Angaben zur Verwahrstelle

Verwahrstelle ist die R6dl AIF Verwahrstelle GmbH Steuerberatungsgesellschaft.

Risiken

Der Erfolg ciner unternchmerischen Beteiligung hiingt auch von steuertichen, rechillichen und wirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen ab, die nur schwer prognostizierbar sind.

Die Kapitalverwaltungsgeselischaft gibt keine Garantie fur eine bestimmte Entwickiung des Unterneh-
mens ,Middie East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L.” ab. Anderungen der steuerlichen, rechtlichen
und wirtschaftlichen Umsténde kdnnen dazu fithren, dass die Rentabilitst, der Wert und die Verwertbar-
keit einer Beteiligung an der Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L. beeinflusst werden.

Die Ertragssituation der Beteiligungsgeselischaft kann sich durch die Anderung der genannten Rah-
menbedingungen verbessern oder verschlechtern, auch kdnnen hinsichtlich des Wertes der Beteiligung
Wertverbesserungen oder Wertminderungen eintreten.

Im unglnstigsten Fall kénnen solche Entwicklungen, wie bei jeder unternehmerischen Beteiligung, so-
gar zu einem Totalverlust der Kapitalanlage fihren.

Die nachfolgenden Ausfilhrungen sollen die wesentlichen Risiken, die sich fir einen Anleger ergeben
kénnen, darstellen.

Risiko - Unternehmerische Beteiligung

Die Beteiligungsgesellschaft investiert in Unternehmen im Bereich des Wachstumskapitals (Venture-
Capital und Private-Equity).

Den Anleger, der sich an der Beteiligungsgesellschaft beteiligt, trifft das Risiko des Erfolges oder Miss-
erfalges der Beteiligungsgesellschaft unmittelbar. Da es sich um eine unternehmerische Beteiligung
handelt, hangt der wirtschatftliche Erfolg von vielen Faktoren ab, z, B. von den allgemeinen wirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen und Managemententscheidungen. Anders als bei siner Anlage auf einem
Sparbuch oder Festgeld wird keine feststehende Verzinsung erzielt.

Risiko - Wertentwicklung

Der Wert des Anteils des Kommanditisten leitet sich aus dem Wert des gesamten Gesellschaftsverma-
gens ab. Der Wert des Geselischaftsvermdgens unterliegt Schwankungen, je nachdem, wie sich die
Vermdgensgegensténde, in die das Gesellschaftsvermdgen investiert wird, wertmaBig entwickeln. In
diesem Zusammenhang ist von Bedeutung, dass Aufwendungen, die die Gesellschaft zu Anfang zu
tatigen hat (,so genannte Fondsnebenkosten"), das fir Investitionen zur Verfligung stehende Kapital
erheblich reduzieren. Diese Aufwendungen schmélern das Gesamtergebnis der Gesellschaft splrbar,
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Die tatsdchliche Wertentwicklung kann gegeniiber der zu erwartenden Wertentwicklung vergleichbarer
Anlagen zurtickbleiben. Die Wertentwicklung des Gesamtinvestments kénnte im Extremfalt so stark re-
duziert werden, dass bei einer Beendigung der Gesellschaft das fiir den Anleger zur Verfligung ste-
hende Guthaben erheblich niedriger wére als das eingesetzte Kapital oder sogar verloren wire.

Hinzuweisen ist schliellich darauf, dass sich infolge von Investitionen im Aufer-EUR Bereich auch
Wahrungsrisiken ergeben kénnen.

Es besteht zudem folgendes Insolvenzrisiko der Beteiligungsgeselischaft: Die Gesellschaft hat einige
feste Zahlungsverpflichtungen. Dies gilt z. B. fur die Kosten fiir den Jahresabschluss sowie fiir die Ab-
schlussprifung und die Verwahrstelle. Mit Ricksicht darauf ist es nicht auszuschliefen, dass die Betei-
ligungsgesellschaft in die Zahlungsunfahigkeit gerat, wenn zu groke Anteile der Liquiditat durch feste
Investitionen in Unternehmensbeteiligungen aktuell gebunden sind, oder auch Kaufpreiszahlungen aus
Verdulberungsgeschéften nicht erfolgen.

Risiko - Investitionsgegenstinde

Speziell die Anlagen im Venture-Capital und Private-Equity-Bereich sind risikobehaftet, denn normaler-
weise ist die Entwicklung zum Zeitpunkt der Investitionsentscheidung noch nicht sicher prognostizierbar.
Das Risiko, dass Manager der Unternehmen, in die die Beteiligungsgesellschaft investiert, Fehlent-
scheidungen treffen oder ihre Position aufgeben und nur unzureichend bzw. erst nach zeitintensiver
Suche ersetzt werden kénnen, ist ebenfalls zu beachten.

Der Erfolg der Beteiligungsgesellschaft bei der Auswahl und Folgebetreuung der getéatigten Investitio-
nen hingt makgeblich von der Zuverlassigkeit, Leistungsfahigkeit und Verfiigharkeit der Geschéftslai-
tung der Beteiligungsgesellschaft und des Portfolio Managements ab.

Sollten die Geschiftsleitung der Beteiligungsgesellschaft und das Portfolio Management ganz ader teil-
weise ihrer Aufgabe nicht mehr nachkommen kénnen oder wollen, dann kann dies erhebliche negative
Auswirkungen auf die Auswahl und Folgebetreuung sowie auf die Kontrolle der Investitionen haben.
Sofern sich die Beteiligungsgeselischaft dann der Hilfe einer neuen Geschéftsfilhrung bzw. neuer Mit-
glieder des Anlageausschusses bedienen muss, kann dies gegebenenfalls zu erheblichen — nicht kal-
kulierten — zusétzlichen Vergiitungen und so zu Ertragsminderungen fihren.

Risiko — Gesellschafterstellung

Haftung

Ein Kommanditist haftet gegeniiber Glaubigern der Beteiligungsgesellschaft nur bis zur Héhe seiner im
Handelsregister eingetragenen Haftsumme. Bis zu diesem Betrag haftet er gegentiber den Glaubigern,
solange er die Einlage noch nicht erbracht hat. Die Haftung wiirde wiederaufleben, wenn die Einlage
des Kommanditisten unter die Haftsumme durch Riickzahlung von Einlagebetriagen absinkt. Dies ist nur
theoretisch méglich, da die Geschéftsfiihrung der Beteiligungsgesellschaft Einlagerickzahlungen nicht
zulassen wird und die Haftsumme im Verhéitnis zum Kommanditkapital nur 1 % betragt.

Risiko Verdullerbarkeit

Bei der Beteiligung handelt es sich um einen Kommanditanteil. Kommanditanteile an geschlossenen
Anlagefonds sind nur schwer verdulerbar, da ein etablierter Markt fiir diese Fondsanteile fehlt.

Risiko Stimmrechte

Der Anleger hat trotz der Einschaltung einer Treuhandkommanditistin eigene Stimmrechte in Gesell-
schafterversammlungen. Er kann diese Stimmrechte persénlich oder durch einen Vertreter ausiiben.
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Bewertung der Vermégenswerte

Basierend auf § 272 KAGB sowie der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013, besteht die Verpflich-
tung seitens der bestellten Kapitalverwaltungsgesellschaft, die Vermdgenswerte des AIF zu bewerten
sowie den sogenannten Nettoinventarwert je Anteil zu errechnen. Dieser Vorgang hat einmal im Jahr
zu erfolgen sowie bei Erhéhung und Herabsetzung des Gesellschaftsvermégens.

Wie im Vorjahr erfolgte die Bewertung nach § 271 Abs. 4 KAGB i.V.m. § 216 Abs. 1 Nr. 2 KAGB durch
die KVG. Basis der Bewertung zum 31.12.2022 war das zuvor erstellte Gutachten iiber die Beurteilung
des Vorliegens von Insolvenzerdffnungsgriinden durch eine externe und unabhéngige Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft, wonach beiden Beteiligungen aus den oben genannten Griinden keine Werthaltigkeit
nachgewiesen werden konnte und die Bewertung insofern vorsorglich mit einem Wert von EUR 0 an-
gesetzt wurde. Seitdem haben sich keine neuen Erkenntnisse ergeben.

Fir die NAV-Ermittiung des MEBS 4 sind aufgrund dessen nur die Liquiditat, Forderungen, Riickstel-
lungen und Verbindlichkeiten heranzuziehen.

Nettoinventarwert (NAV)

Der Nettovermdgenswert (NAV) nach § 101 Abs. 1 8. 3Nr. 3KAGB i.V.m. § 168 Abs. 1 KAGB entspricht
dem Wert des Eigenkapitals der Geselischaft und betragt TEUR 22 7um 31 12,2022,

Die Anzahl der am Bilanzstichtag umlaufenden Anteile belduft sich auf 1.167 Stiick. Somit ergibt sich
ein Nettoinventarwert von EUR 19,47 je Anteil.

Ausblick 2023 / 2024

Die Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L. ist zum 31.12.2019 aufgeldst. Die Eintragung
der Liquidation erfolgte beim Amtsgericht Bremen am 23.01.2020. Zur Liquidatorin wurde die Komple-
mentérin, die Middle East Best Selected Fonds GmbH in Bremen bestellt.

Im Geschéftsjahr 2022 fand weiterhin ein regelmiRiger Informationsaustausch mit den involvierten Pro-
tagonisten und dem Fondsberater statt, um iber die Fortschritte des zugrunde liegenden integrierten
Solar-GroRprojektes fUr Algerien auf dem Laufenden zu bleiben.

Uberzeugt vom Erreichen der wirtschaftlichen Ziele, hat die MEBS 4-Geschaftsteitung Uber die letzten
Jahre erhebliche private Mittel aufgewendet und auf Einkiinfte verzichtet, um einer Insolvenzgefahr
frihzeitig zu begegnen.

Das Erreichen der wirtschattlichen Zicle des MEBS 4 hangt im Wesentlichen van der Umsetzung des
integrierten 4 GW PV- Projekts fir Algerien ab.

Nach mundlicher Auskunft des Terra-Sola- Projektmanagements gegeniiber der Middle East Best Sel-
ect Fonds GmbH steht die Projektgenehmigung unmittelbar bevor.

Wenn das so eintrifft, werden die MEBS 4-Anleger im Jahr 2023 mit erheblichen Riickfliissen rechnen
kénnen. Letzte Ausschiittungen werden aus heutiger Sicht erst im Jahr 2024 erfolgen kénnen, bis die
Anleger ifr eingesetztes Kapital zzgl. Renditeanteile zurlickerhalten haben.
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MaRnahmen zur fairen Behandlung der Anleger

Die Gesellschaft jst verpflichtet, die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie verwaltet das aufgelegte
Investmentvermégen grundsatzlich nach dem Prinzip der Gleichbehandlung. Alle an Anleger ausgege-
benen Anteile haben die gleichen Ausgestaltungsmerkmale und es werden keine Anteilsklassen gebil-
det.

Erkldrung der gesetzlichen Vertreter

zum Jahresabschluss und Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2022 der Middle East Best Select
GmbH & Co. Vierte KG i.L.

Wir versichern nach bestem Wissen, dass der Jahresabschiuss geméaR den anzuwendenden Rech-
nungslegungsgrundsétzen ein den tatsichlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschlieft-
lich des Geschéftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsach-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, und die wesentlichen Chancen und Risiken
der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

| ll I/-‘
( )
/ ;
== ;
MEddie/Ea;\ est Select Fonds GmbH \S\\\: b

Vertreten dufich die Geschiftsfiihrer: Hans-Jiirgen Déhle, Heinz-Giinter Wiilfrath

Bremen, den 14.08.2023

ADREALIS Service Kapitalverwaltungs-GmbH
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Versagungsvermerk des unabhingigen Abschlusspriifers

An die Middie East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L.

Erklérung der Nichtabgabe von Prilfungsurteilen

Wir waren beauftragt, den Jahresabschluss der Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L. — be-
stehend aus der Bilanz zum 31, Dezember 2022 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie dem Anhang, einschlieflich der Darstellung der Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden — zu priifen. Dariiber hinaus waren wir beauftragt, den Lagebericht der
Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L. fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31,
Dezember 2022 zu priifen.

Wir geben keine Priifungsurteile zu dem beigefiigten Jahresabschluss und dem beigefligten Lagebericht ab.
Aufgrund der Bedeutung des im Abschnitt "Grundlage fur die Erklérung der Nichtabgabe von Priifungsurtei-
len" beschriebenen Sachverhalts sind wir nicht in der Lage gewesen, ausreichende geeignete Prifungsnach-
weise als Grundlage fiir Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu erlangen, und versa-

gen daher den Bestatigungsvermerk.

Grundlage fiir die Erkl&rung der Nichtabgabe von Priifungsurteilen

Wir waren nicht in der Lage, ausreichende geeignete Prifungsnachweise in Bezug auf die Bewertung der bi-
lanzierten Beteiligungen sowie Gber die Aussagen im Lagebericht unter Abschnitt "Ausblick 2023 / 2024" ins-
besondere beziiglich des Bestands, des rechtlichen Eigentums sowie der Werthaltigkeit des dort genannten

Projekts zu erlangen.

Auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise sind wir zu dem Schluss gekommen, dass die mog-
lichen Auswirkungen dieses Priifungshemmnisses, ausreichende und geeignete Priifungsnachweise zu erlan-
gen, wesentlich und umfassend sind und daher die Nichtabgabe eines Prifungsurteils zum Jahresabschluss
sowie auch zum Lagebericht zu erkidren ist. Dieser Sachverhalt hat umfassende Bedeutung auch flir die Be-
urteilbarkeit der im Lagebericht erfolgten Darstellung des Geschéftsverlaufs einschlieRlich des Geschaftser-
gebnisses und der Lage der Gesellschaft sowie der Darstellung der Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die Liquidatorin ist verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir be-
stimmle Personengesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften unter Berlicksichtigung der Vor-
schriften des deutschen KAGB und den einschl&gigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen Be-
langen entspricht, und daflir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatssich-
lichen Verhalinissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermit-
telt.

Ferner ist die Liquidatorin verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen
Vorschriften als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der

frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschiusses ist die Liquidatorin dafir verantwortlich, die Féhigkeit zur goordne
ten liquidation der Unternehmenstéatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat sie die Verantwortung, Sachvor
halte in Zusammenhang mit der geordneten Liquidation der Unternehmenstétigkeit, sofern einschligig, anzu-
geben. Dariiber hinaus ist sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage der Abkehr des Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsichliche oder

rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulterdem ist die Liguidatorin verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffen-
des Bild von der Lage der Geselischaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschlégigen europaischen Ver-
ordnungen entspricht. Ferner ist die Liquidatorin verantwortlich fir die Vorkehrungen und Malinahmen
(Systeme), die sie als notwendig erachtet, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und einschidgigen européischen Verordnungen zu er-
moglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kin-

nen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Es liegt in unserer Verantwortung, eine Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsétze ordnungsmafiger Abschlusspriifung bzw. Lageberichtspriifung durchzufiihren. Des Weiteren
liegt es in unserer Verantwortung, einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen. Aufgrund des im Abschnitt
"Grundlage fiir die Erkldrung der Nichtabgabe von Priifungsurteilen" beschriebenen Sachverhalts sind wir
nicht in der Lage gewesen, ausreichende gesignete Priifungsnachweise als Grundlage fiir Priifungsurteile zu

diesem Jahresabschluss und diesem Lagebericht zu erlangen.
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Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtiichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung

mit diesen Anforderungen erfillt.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Vermerk iber die Priifung der ordnungsgemifien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einfagen und

Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Priifungsurteil

Wir haben auch die ordnungsgeméie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Eintagen und Entnahmen zu den
einzelnen Kapitalkonten der Middle East Best Select GmbH & Co. Vierte KG i.L. zum 31. Dezember 2022 ge-
prift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgte die Zuweisung
von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen Be-

langen ordnungsgeméR.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der ordnungsgemiRen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Ent-
nahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in Ubereinstimmung mit § 169 i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Be-
achtung des international Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) "Assurance Engage-
ments Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information” (Stand Dezember 2013) durchgefiihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Ab-
schlusspriifers fir die Priifung der ordnungsgemafen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten" unseres Vermerks weitgehend beschrieben, Wir sind von der
Geselischaft unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspfiichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforde-
rungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu der ordnungsgeméfien Zuweisung von Gewinnen,
Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu dienen.
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Verantwortung der Liquidatorin filr die ordnungsgemé&fe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Die Liquidatorin der Gesellschaft ist verantwortlich fir die in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemane
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten. Ferner ist die
Liguidatorin verantwaortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als
notwendig bestimmt habt, um die ordnungsgemafe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Ent-

nahmen zu den einzelnen Kapitatkonten zu erméglichen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Priifung der ordnungsgemé&@en Zuweisung von Gewinnen, Veriu-
sten, Einlagen und Entnahren zu den einzelnen Kapitalkonten

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erftangen, ob die Zuweisung von Gewinnen, Ver-
lusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten ordnungsgemaR ist, sowie einen Vermerk
zu erteilen, der unser Prifungsurteil zu der ordnungsgemafien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einiagen
und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 159 i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance En-
gagements (ISAE) 3000 (Revised) "Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Histarical Fin-
ancial Information" (Stand Dezember 2013) durchgefilhrte Priifung eine wesentliche falsche Zuweisung stets
aufdeckt. Falsche Zuweisungen konnen aus VerstdRen oder Unrichtigkeiten resuitieren und werden als we-
sentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf
der Grundlage der ordnungsgemalen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den

einzelnen Kapitalkonten getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Prifung Uben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Darliber hinaus

» identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten, planen
und flhren Prifungshandiungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachwei-
se, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdRen héher als bei Unrich-
tigkeiten, da VerstoRe betriigerisches Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvolistandigkeiten,

irrefuhrende Darstellungen bzw. das Auflerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen,
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beurteilen wir die OrdnungsmiRigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Eiflagsh und Entnahmen zZu
den einzelnen Kapitalkonten unter Beriicksichtigung der Erkenntnisse aus der Prifung des relevanten inter-
nen Kontrollsystems und von aussagebezogenen Priifungshandlungen liberwisgend auf Basis von Auswatl-

verfahren.

Miinchen, 14. August 2023

HSL GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Bertram Schmidt
Wirtschafispriifer



